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Forord

Danmarks Statistik udsender hermed for anden gang i bogform en gennemgang af den
makroøkonomiske model ADAM. Vi har konstateret, at interessen for modelarbejdet er
stor, og at behovet for denne bog er til stede. Bogen beskriver konkret den senest
foreliggende modelversion, der er fra marts 1995. Den væsentligste nydannelse heri er,
at der er opstillet konsistente relationer for efterspørgslen efter produktionsfaktorer.

Denne bog er ligesom den første opdelt i et tekstbind og et bilagsbind. Strukturen af
bindene er i det store og hele uændret. Til en almindelig indføring i modellen og dens
virkemåde er tekstbindet tilstrækkeligt. Ønskes der kendskab til modellens detaljerede
sammenhænge, variablernes definition og konstruktion o.l., vil også bilagsbindet være
nødvendigt. I tekstbindets kapitel 2 findes en læsevejledning.

Bogen er i udpræget grad resultatet af en fælles indsats, hvori alle medarbejdere i
Danmarks Statistiks modelgruppe har deltaget. Ved redaktionens slutning bestod gruppen
af kontorchef Poul Uffe Dam, økonometrisk konsulent Asger Olsen, fuldmægtig cand.
polit. Henrik Olesen, fuldmægtig cand. polit. Martin Rasmussen, fuldmægtig cand.
oecon. Tony M. Kristensen, fuldmægtig cand. polit. Thomas Thomsen, fuldmægtig cand.
polit. Morten M. Pedersen, stud. polit. Steen Bocian, stud. polit. Anne Marie Bendixen,
stud. scient. oecon. Finn Knudsen, stud. polit. Michael Andersen, stud. polit. Lasse
Elvang, stud. scient. oecon. Edith Madsen, stud. scient. oecon. Lena Larsen, stud. scient.
oecon. Dorte Grinderslev, stud. polit. Lars Termansen og assistent Sanne Christiansen.

Bogen er redigeret af Poul Uffe Dam bistået af Sanne Christiansen.

Danmarks Statistik, august 1996

Jan Plovsing
Poul Uffe Dam
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1. Introduktion

Ved professor, dr. polit.Ellen Andersen

Det er nødvendigt at regne

Det står med tal midt på TV-skærmen: 15.000 beskæftigede. Det er efteråret 1992, og
renten er på vej ned. Fjernsynet oplyser om beskæftigelsesvirkningen af én procents
rentefald. Der er ingen ledsagende forklaring, intet hvordan eller hvorfra, og heller ingen
antydning af kilden til de 15.000 merbeskæftigede. Det er åbenbart nu så almindeligt
med den slags udregninger, at det er overflødigt at hænge nogen person eller institution
op på ansvaret.

Men de 15.000 stod jo i Berlingske Tidende i juni som det forventede beskæftigelsesfald
af et rentehop på 1 procent − med ADAM som kilde. Fjernsynet interviewede
nationalbankdirektøren og spurgte om hans mening om tallet; og han havde ikke videre
tiltro til den slags beregninger. Siden blev det efterår, renten faldt påny, og de 15.000
blev genbrugt, nu som tallet for stigningen i beskæftigelsen.

I løbet af efteråret kom der mange andre regnestykker i aviser og fjernsyn, ikke mindst
beregninger som oversatte valutauroen til tabte arbejdspladser. Og morgenen efter
finanslovsforliget lover finansministeren, at der hurtigt vil komme flere overslag over
virkningerne af det vedtagne.

Det står ikke til at bremse, hverken af tvivl eller viden om usikkerhedsfaktorer.
Beregninger af beskæftigelsesvirkninger er ganske stille og udramatisk gået hen og
blevet en nødvendig og naturlig del af informationsspredningen. Åbenbart har
offentligheden accepteret, at man kan omregne uro på finansielle markeder og
finanslovsparagraffer til tabte og vundne arbejdspladser − og til dræn på betalingsbalan-
cen. Der er selvfølgelig ikke tale om blind tro på beregningerne − for nationalbank-
direktøren har jo som sædvanlig ret − og fagfolk ved så meget om beregningernes
usikkerhed. Men man har lov at håbe på offentlighedens sunde fornuft: At budskabet i
tallet 15.000 opfattes sådan, at 1.000 - 5.000 ekstra ledige eller beskæftigede er for lidt
at regne med ved en procents renteændring, mens 50.000 - 100.000 er alt for meget.

ADAM − en stor model

Når man ser tal for virkningerne på beskæftigelse og betalingsbalance af lyse eller
mørke ændringer i det økonomiske billede, er det overvejende sandsynligt, at det er
ADAM, der har lagt ligninger til. At give en dokumentation af ADAM er derfor en
vigtig opgave, som denne bog skal løse. I bogen beskrives modellen, dens enkelte dele
og samspillet mellem dem. Der er også materiale, der kan benyttes til en kvalitets-
vurdering af de enkelte sammenhænge og modeldele.

Der er lagt et stort arbejde i denne bog for at gøre fremstillingen pædagogisk; det gælder
også det illustrerende materiale. Men det er svært at komme uden om, at modellen er
både meget stor og meget indviklet. Man kan med god grund spørge, om apparatet ikke
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er overdimensioneret i forhold til det ret enkle spørgsmål: Hvor meget stiger beskæf-
tigelsen, hvis renten falder med et procentpoint?

Svaret er, at beskæftigelsesvirkningen af renteændringer uden tvivl kan beregnes i en
meget mindre og enklere model, som er skræddersyet til netop at klarlægge sådanne
effekter, og den moderne økonometri er specielt velegnet til disse mere specifikke
sammenhænge. Men der skal virkelig mange små skræddersyede modeller til at erstatte
ADAM, hvis force er, at den er parat til at svare på hvad som helst − et universalinstru-
ment som den schweitzerlommekniv, der altid er med i julekataloget.

Størrelsen skyldes altså modellens karakter af universalredskab. Men det indtryk, man
− trods bidragydernes pædagogiske indsats − får af noget temmeligt indviklet, går jo
ikke bare på kvantiteten. Der er problemer med at få overblik og indsigt i alle de
detaljer, der dukker op i de enkelte modeldele og ligninger, ja helt ned i definitioner af
de variable. Ingen pædagogik kan skjule, at ADAM er mere indviklet end de
makromodeller, som økonomer møder under deres uddannelse. Det indviklede i ADAM
− som i andre empiriske modeller set i forhold til de teoretiske modeller − skyldes
selvfølgelig, at virkeligheden presser på, eksempelvis i form af den institutionelle
struktur i et skattesystem. Men det skyldes også, at de teoretiske modeller er kraftigt
focuserede, så det, der belyses fuldt ud, er et begrænset område med fremhævelse af
nogle få, centrale egenskaber, mens resten forenkles eller fortrænges helt via forud-
sætningerne.

I teoretiske konstruktioner er det en dyd at se bort fra uinteressante biomstændiger som
fx afskrivninger, med mindre det drejer sig om en teori om afskrivninger. Den samme
fortrængningsmekanisme er langt svagere i den empiriske model, der skal bygges på
data for en virkelig økonomi, hvor afskrivninger ikke kan forudsættes væk, og i en
model, der desuden skal virke som universalværktøj. Her er der ikke focuseret;
tværtimod benyttes flueøjets hundrede billeder.

En eller flere modeller

ADAM betegnes som en mellemfristet model, hvilket betyder at den dækker det korte
sigt svarende til 1 år og det mellemlange svarende til en 5-årsperiode, men endnu ikke
det lange sigt, det der rækker udover 5-året. Der mangler stadig centrale sammenhænge
mellem investeringer og kapitalapparat, som er vigtige effekter, når man vil lave
beregninger, der rækker længere ud i fremtiden. Disse mangler vil uden tvivl være
udbedret i den næste modelversion, og ADAM vil så være egnet til både kort,
mellemlangt og langt sigt. Den vil ikke være focuseret på specielt den ene, den anden
eller den tredie tidshorisont, men vil i denne henseende kun være pålagt de be-
grænsninger, der ligger i, at helt kortsigtede fænomener, der udspiller sig inden for året,
ikke kan gengives.

Kort og langt sigt kan forenes, og det er en kvalitet ved den empiriske model i forhold
til den teoretiske, − en kvalitet, som ikke fremhæves nok. Den empiriske model er ikke
begrænset til at indeholde få dynamiske relationer af hensyn til muligheden for at kunne
løse dens differens- eller differentialligninger. Der er ingen grund til at behandle vækst
for sig og konjunktur for sig. Enkelheden er opgivet; prisen herfor er tab af over-
skuelighed, men gevinsten er et universalredskab. Den empiriske model er mere generel,
omend ikke universel, fordi den jo vedrører et land, her konkret Danmark.
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.... men det er ikke nødvendigt at spå

Bogen indeholder mange eksempler på, at kvaliteten af de enkelte modelsammenhænge
vurderes ved at analysere, hvordan den historiske udvikling fanges i og uden for
estimationsperioden. Overskriften skal ikke opfattes som en undsigelse af denne indsats,
tværtimod er det både nyttigt og nødvendigt nøje at følge udviklingen i de enkelte
sammenhænges evne til at gengive virkeligheden og at føre kontrol med, hvordan fejlene
udvikler sig. For der er usikkerhed i alle de estimerede sammenhænge; og derved
bidrager de alle til, at der kommer fejl i resultaterne, når den samlede model bruges til
beregninger. En almindeligt benyttet tommelfingerregel er, at denne fejl er på en procent
− et tilsyneladende beroligende udsagn. Men det, der er tale om, er en gennemsnitsfejl
på et procentpoint af vækstraten på BNP, af ledighedsprocenten, af prisstigningstakten
og renteniveauet, altså ret store relative fejl. Selvfølgelig bliver ADAM og andre
empiriske modeller lidt bedre med tiden, fordi data bliver bedre og talrigere, estimations-
teknikken forbedres osv., sådan at fejlen måske kan komme under den ene procent.

Kommende tiders forbedringer i de enkelte modelligninger ændrer dog ikke ved det
principielle, at modellen reproducerer et gennemsnit af fortidens hændelser, når den
bruges til fremskrivninger. Hvis vi nu er på vej ind i en periode, hvor prisniveauet
falder, kommer vi uden for ADAMs erfaringsområde, for dette er ikke indtruffet i de
sidste 40 år. Teknisk set vil det manglende erfaringsgrundlag ikke hæmme beregninger
med modellen, for prisfald vil bare blive behandlet som prisstigninger med omvendt
fortegn. Men ligesom man kan spørge, om nu et rentefald i tider, hvor aktiviteten er
skruet ned, virker ligeså ekspansivt, som en rentestigning virker kontraktivt, må man
også spørge, om prisfald er symmetrisk med prisstigning. Og den slags spørgsmål er der
rigeligt plads til og brug for ved siden af modelberegningerne. Som andre maskiner er
ADAM til for at lette det daglige arbejde og fjerne det trivielle. Den kan få lov at
overtage processer med rene gentagelser med samt det trivielle hukommelsesarbejde −
den husker, hvordan det plejer at gå.

Modellen er ikke synsk; dens forudsigelser bygger på den viden om fortidens
økonomiske sammenhænge, der er nedfældet i modelligningerne. Før man ønsker sig det
anderledes, bør man overveje konsekvenserne af at blive bønhørt.
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2. Modellen og dens brug

ADAM er en empirisk makroøkonomisk model af den danske økonomi.

En makroøkonomisk modeler en forenklet, matematisk beskrivelse af de centrale
økonomiske sammenhænge. Beskrivelsen har form af en række ligninger, som hver for
sig udtrykker en bestemt sammenhæng mellem forskellige økonomiske variabler.
Ligningerne udgør tilsammen modellen.

Modellen erempirisk, fordi dens ligninger er udledt på grundlag af observerede data for
dansk økonomi. Et væsentligt kriterium for udvælgelsen af ADAMs ligninger er, at de
giver en god beskrivelse af den danske økonomis historiske udvikling over en længere
periode. Men der er også andre kriterier, fx at de ikke strider mod alment accepteret
økonomisk teori. Ved opstillingen af modellens ligninger er det desuden sikret, at en
række definitoriske sammenhænge er overholdt herunder nationalregnskabets identiteter.

Modellen er et værktøj til brug ved analyser af økonomien, især til vurdering af
konsekvenserne af økonomisk-politiske indgreb. Sådanne vurderinger er et nødvendigt
led i den samfundsøkonomiske planlægning.

Modellens ligninger kan anskues som en opsamling af erfaring og empirisk forskning.
Denne opsamlede viden udnyttes, hver gang modellen anvendes. Modellen gør det derfor
lettere for brugeren at sikre vurderingernes konsistens, både med hensyn til de
underliggende ræsonnementer og med hensyn til de historiske erfaringer. Desuden sikrer
modellen, at brugeren husker alle sammenhænge i analysen.

Modellens brugere skal selv fastsætte forudsætningerne for den konkrete analyse.
Ligningerne er typisk udformet på en sådan måde, at brugeren let kan gøre dette. Dels
er en række økonomisk-politiske instrumenter formuleret udtrykkeligt i modellen, dels
kan modellens forenklede sammenhænge let korrigeres, hvis brugeren mener, at særlige
forhold gør sig gældende i en given situation.

Den systematiske opsamling af erfaringer, som modellen er udtryk for, sikrer en stadig
forbedring af grundlaget for den samfundsøkonomiske planlægning. Når først en erfaring
er bygget ind i modellens ligninger, forsvinder den ikke uden videre igen. Endelig sikrer
de høje krav til konsistent formalisering i sig selv, at beregningsarbejdet er vel-
dokumenteret. Det er med andre ord blevet lettere − også for udenforstående − at gå et
beregningsresultat efter i sømmene. Den offentlige debat har i de senere år budt på flere
eksempler på dette.

2.1. Udvikling og vedligeholdelse

En del af modellens ligninger eridentiteter. Disse ligninger afspejler alene definitioner
eller bogholderimæssige sammenhænge og indeholder ingen antagelser om agenternes
økonomiske adfærd. For eksempel er handelsbalancen defineret som vareeksport minus
vareimport. Det er identiteterne, der sikrer den formelle konsistens i analyser foretaget
med modellen.

Modellens øvrige ligninger er af meget forskellig karakter. I den ene ende af spektret
findes ligninger, der beskriver institutionelle sammenhænge, fx skatteregler. I den anden
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ende optræder ligninger, der beskriver forbrugernes eller producenternes økonomiske
adfærd. Fælles for alle disse ligninger er, at de nok kan forklare den historiske
udvikling, men kun med en vis usikkerhed. Denne usikkerhed afspejler, at selv om de
væsentligste forklarende variabler er med i ligningen, vil man aldrig kunne være sikker
på at havealle forklaringer med. Der er med andre ord altid tale om en forenkling af
virkeligheden. Usikkerheden er et opsamlende udtryk for virkningen af de forklarings-
faktorer, der ikke eksplicit indgår i ligningen. Arbejdet med modellen går derfor ud på
at gøre usikkerheden i modellens ligninger så lille som muligt.

Ligningerne adskiller sig ikke principielt fra ligningerne i lærebogsmodeller. Af hensyn
til ligningernes realisme og praktiske brug kan man dog blive tvunget til at forlade
lærebøgernes simple funktioner. Desuden må en konkret beskrivelse af den danske
økonomi nødvendigvis afspejle en række særlige danske institutionelle forhold.

Valget mellem forskellige formuleringer af en given økonomisk sammenhæng finder sted
efter flere kriterier. Den etablerede sammenhæng skal værei overensstemmelse med
data, den skal værestabil over tid, og den skal værekonsistentmed alment accepteret
økonomisk teori. I praksis kan der være tale om en afvejning af disse tre hensyn.

Konkret består arbejdet med adfærdsbeskrivende ligninger typisk i, at de underkastes en
økonometrisk analyse, dvs. at de konfronteres med data. Ved vurderingen benyttes en
række statistiske teststørrelser; bl.a. indgår parametrenes stabilitet i estimationsperioden
med betydelig vægt, hvilket skulle fremgå af de følgende kapitler.

En væsentlig del af den almindelige vedligeholdelse af modellen består i, at dette
arbejde gentages med jævne mellemrum − bl.a. for at få inddraget nye data i analysen.

Som grundlag for dette arbejde er der opstillet en databank, der navnlig bygger på
nationalregnskabet. Dette foreligger i konsistent form for årene fra 1966 og frem, men
en række centrale variabler er i ADAMs databank ført tilbage til 1947. Analyser kan
hermed gennemføres over en ganske lang periode, hvilket er af stor betydning: jo
længere en serie af økonomiske data er, jo mere erfaring repræsenterer den. Det er
navnlig væsentligt, at serien omfatter perioder med betydelige udsving.

Undertiden opstår der behov for en mere omfattende revurdering af nogle af modellens
sammenhænge. Der vil ofte være tale om, at brugen af modellen har afsløret svagheder,
eller at forenklende antagelser er blevet for snærende. Der kan også være tale om, at den
statistiske dækning af et område bliver væsentligt udvidet eller revideret, og at de nye
data ønskes inddraget i modellens erfaringsgrundlag. Endelig er det naturligt at
gennemprøve de nye teorier og metoder, der løbende fremkommer i den internationale
litteratur. Et nyligt eksempel herpå er det omfattende arbejde med opstillingen af
konsistente relationer for efterspørgslen efter produktionsfaktorer.

Ellers er de største udviklingsarbejder dog forekommet, når hidtil udækkede områder
skulle inddrages i modellen. Eksempler herpå er bestemmelsen af lønnen og udvikling
af en finansiel delmodel til forklaring af bl.a. renteudviklingen.

Arbejdet med en ligning kan aldrig siges at være definitivt afsluttet. Præcisionen i
ligningens bestemmelse vil altid kunne øges, hvis der ofres en ekstra indsats. I arbejdet
med modellen er der imidlertid anlagt en helhedsvurdering, således at arbejdet hele tiden
søges rettet mod de ligninger, hvor en ekstra indsats forventes at give størst forbedring
af den samlede models egenskaber.
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Fordelingen af indsatsen på de forskellige arbejdsområder fastlægges i en årlig
arbejdsplan, jf. afsnit 2.5.

Opstilling og afprøvning

Når en ny modelversions ligninger er samlet, kan modellen i princippet anvendes.
Forinden vil den dog gennemgå en samlet afprøvning, hvilket sker ved en række
testkørsler.

En kørsel med modellen kræver, at der tages stilling til størrelsen af deeksogene
variabler, dvs. de variabler, der ikke bestemmes i modellen. De eksogene variabler
repræsenterer fx udlandets økonomiske udvikling og de økonomisk-politiske instru-
menter. Når alle eksogene variabler er tildelt værdier, kan modellen løses med hensyn
til de endogenevariabler, dvs. de variabler, der bestemmes i modellen. Selv om ADAM
er en stor model, kan den i praksis løses for et enkelt år på mindre end et sekund på en
almindelig pc.

De nævnte kørsler med modellen er ikke test i økonometrisk forstand, men de giver en
ny synsvinkel på modellen, og de vil ofte afsløre samspilsproblemer mellem modellens
ligninger − problemer, der ikke kan afsløres under arbejdet med de enkelte ligninger.

Første fase i afprøvningen er, at modellen løses for en relativt lang periode, således at
de endogene variabler får et rimeligt forløb, jf. omtalen i næste afsnit. Når dette
grundforløber dannet, vil afprøvningen typisk ske ved hjælp afeksperimenter: En række
væsentlige eksogene variabler ændres efter tur, modellens løses, og virkningen på de
endogene variabler undersøges. Denne virkning beregnes som forskellen mellem den
netop fundne løsning og grundforløbet. Det kan ske, at modelløsningerne påvirkes på
en måde, man ikke havde forudset. Dette fører i nogle tilfælde til, at en eller flere
ligninger tages op til fornyet vurdering og økonometrisk analyse. I andre tilfælde kan
der være tale om fuldt plausible sammenhænge, som man bare ikke kunne overskue
uden modellens hjælp.

Eksperimenter er i praksis et meget effektivt redskab til at afsløre svagheder i modellen.

2.2. Anvendelse

Rent teknisk anvendes modellen som nævnt ved, at brugeren tager stilling til værdien
af de eksogene variabler og derefter løser modellen.

I offentligheden er der mest opmærksomhed omkring modellens anvendelse til
forudsigelser(prognoser). Her skønner brugeren så realistisk som overhovedet muligt
over værdierne af de eksogene variabler i forudsigelsesperioden, hvorefter modellen
løses. Den således beregnede løsning kan kun betegnes som en "rå" forudsigelse. I
praksis vil det ofte være nødvendigt at indlægge justeringer i nogle af modellens
ligninger på baggrund af forhold, som de ikke tager højde for. Justeringer af denne art
er ikke i modstrid med erfaringsgrundlaget, så længe justeringen ikke er ude af
proportion med ligningens statistiske usikkerhed. I praksis kan store justeringer i en
ligning dog også være et signal om, at ligningen trænger til et eftersyn. Endvidere kan
justeringer være nødvendige, hvis institutionelle forhold vides at ændre sig i prognose-
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perioden. For eksempel vil det være naturligt at justere bestemmelsen af investeringerne
med de kendte planer for øresundsbyggeriet.1

Enhver forudsigelse erbetingetaf værdierne af de eksogene variabler i forudsigelses-
perioden. Hvis brugeren skønner forkert på fremtidige værdier af de eksogene variabler,
vil modellens forudsigelse af de endogene variabler også være forkert, uanset hvor god
modellen er i øvrigt. Mange eksogene variabler kan imidlertid ifølge sagens natur kun
vanskeligt forudsiges. Hvem kender fx størrelsen af høsten til næste år? På det helt korte
sigt er dette ikke så stort et problem, fordi økonomiens bevægelser her først og fremmest
er eftervirkninger af begivenheder, der alleredeer indtruffet. Men usikkerheden på
forudsigelsen vil vokse, jo længere forudsigelsesperioden er.

Det fremgår af ovenstående, at forudsigelsen er et produkt både af brugerens skøn over
eksogene variabler og af modellen. Prognosefejlen − og fordelingen af den på model og
bruger − kan efterfølgende vurderes, når der indløber statistik for forudsigelsesperioden.

På det lidt længere sigt erscenariernok en vigtigere anvendelse for mange brugere.
Scenarier er en vifte af mulige forløb, hvoraf hvert enkelt er bundet til bestemte
forudsætninger om de eksogene variabler. Der kan fx være opstillet en række forskellige
forløb af økonomien i udlandet, måske vedrørende olieprisen. Scenarierne kan give et
indtryk af den danske økonomis følsomhed over for ændrede forudsætninger. Scenarier
kan også bruges til at sammenligne forskellige løsninger af et økonomisk-politisk
problem. Ofte vil det centrale forløb være en forudsigelse, jf. ovenfor.

En beslægtet anvendelse erkonsekvensberegninger. Her tages udgangspunkt i et bestemt
grundforløb, som fx kan være en forudsigelse. Herefter ændres en enkelt eller ganske
få eksogene variabler, modellen løses, og den isolerede virkning af ændringen beregnes.
Der kan fx være tale om at beregne virkningen af ændrede beskatningsregler.

Konsekvensberegninger ud fra en forudsigelse kan vendes om, så de i stedet bliver
kravanalysertil den økonomiske politik. En sådan beregning kunne for eksempel være:
Hvis vi skal nedbringe den offentlige gæld til 60 procent af bruttonationalproduktet i
1999 ved at reducere de offentlige investeringer i årene frem til da, med hvor meget skal
de så reduceres?

Fortiden kontra fremtiden?

Kravet om, at modellen giver en tilfredsstillende nøjagtig beskrivelse af dansk økonomi,
er centralt for anvendelsen af den i økonomisk politik. Der kan findes mange eksempler
på, at en økonomisk analyse har været alment accepteret i en periode, men at den
alligevel senere har vist sig at være dårlig, fordi den ikke i tilstrækkelig grad har
afspejlet virkelige sammenhænge; den kan ligefrem være skadelig, hvis den giver
anledning til forkerte anbefalinger.

Det er derfor et vigtigt led i kvalitetssikringen af en model, at den som nævnt
kvantificeres og konfronteres med målinger af observerede forløb. På dette punkt er
modeller overlegne i forhold til verbalt formulerede analyser, fordi modellernes eksakte

1En redegørelse for teoretiske og etiske principper for justeringer findes i Anders Møller Christensen:
Korrektioner i makroøkonometriske modeller.Nationaløkonomisk Tidsskrift, 116, 1978 (s.124-144).
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formulering gør konfrontationen med observerede data lettere (og måske mulig
overhovedet). Økonomiske modeller adskiller sig fra de fleste naturvidenskabelige
modeller ved, at det ikke er muligt at lave kontrollerede eksperimenter, der potentielt
kan afkræfte dens sammenhænge.2 Vi er i stedet fuldt og helt afhængige af analyse af
historiske data, når eventuelle forkerte hypoteser skal luges fra. Dette arbejde bliver
sværere, fordi mængden af historiske data er begrænset, men det bør gøres alligevel: De
historiske erfaringer er måske begrænsede, men de er de eneste, vi har.

En god model skal altså kunne beskrive fortiden og nutiden rimelig nøjagtigt − ellers
gengiver modellen ikke de relevante årsagssammenhænge godt nok. Men der er
selvfølgelig ingen sikkerhed for, at disse årsagssammenhænge også vil gælde i fremtiden
− først og fremmest fordi upåagtede faktorer, der hidtil har været konstante, kan begynde
at ændre sig i fremtiden. Dette er ikke noget argument imod at bruge modeller i
almindelighed, for der eksisterer ingen metoder til at kende fremtiden med sikkerhed;
og det må altid være en mere troværdig udgangshypotese, at de kendte og konstaterede
sammenhænge vil fortsætte med at gælde i fremtiden, end at nogle nye, indtil nu
uvæsentlige sammenhænge pludselig skulle tage over.

Gennem den økonometriske analyse sikres, at arbejdet med ADAM hviler på det
naturvidenskabelige grundprincip: At erkendelse må bygge på erfaring. Det empiriske
udgangspunkt gør ikke modellen dårligere til at forudsige fremtiden end andre metoder,
men betyder blot at dens sammenhænge ikke er i modstrid med de erfaringer, der hidtil
er gjort.

Dette betyder naturligvis ikke, at modellenkenderfremtiden. Undertidenvedvi ligefrem,
at nogle sammenhænge ikke vil gælde fremover; eksempelvis kan en ny lovgivning være
vedtaget, men først til senere ikrafttræden. Modellen kan alligevel, i kraft af sin eksakte
formulering, være til gavn i disse tilfælde. Forskellige hypoteser om fremtidige
ændringer i modellens årsagssammenhænge kan nemlig relativt let analyseres ved hjælp
af den − fx ved at modificere dens ligninger − og denne analyseproces vil ofte tvinge
brugeren til at konkretisere og klargøre sine forudsætninger om fremtiden. De fleste, der
har prøvet denne proces, finder den frugtbar − omend anstrengende. Den større klarhed
i forudsætningerne har den gavnlige sideeffekt, at det bliver lettere at udveksle dem med
andre interesserede.

Den sikreste viden om fremtiden, som modellen kan bidrage med, vedrører dog nok
fremtidige eftervirkninger af de forhold, der alleredeer en kendsgerning. Det er
velkendt, at samfundsøkonomien på en række områder reagerer trægt på påvirkninger.
En midlertidig rentestigning kan fx have indvirkninger på boligbeholdning og
renteudgifter mange år frem i tiden. Denne træghed er netop årsagen til modellens
dynamiske formulering, således at vurdering af denne type eftervirkninger må siges at
være et af modellens kerneområder.

Ved alle typer beregninger med modellen er det vigtigt at holde sig inden for modellens
"erfaringsområde". Modellen kan ikke uden videre antages at være egnet til at analysere
indgreb af en størrelsesorden eller karakter, som er uden fortilfælde i modellens
datagrundlag. Men det vil dog ofte være svært at pege på andre metoder, der er denne
type analyser overlegne.

2Nærliggende paralleller fra naturvidenskaben er dog fx klimamodeller og astronomiske modeller.
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2.3. Udviklingslinier i modelarbejdet

Makroøkonomisk modelarbejde har i henved 25 år stået på Danmarks Statistiks
arbejdsprogram. En enhed til at tage sig af sådanne opgaver blev dannet i 1970. Denne
enhed har − under forskellige organisatoriske former og med skiftende bemanding −
været i ubrudt funktion siden da, ret tidligt med betegnelsenmodelgruppen.

Modelgruppens arbejde tog udgangspunkt i et projekt om at etablere en makroøkonomisk
model for Danmark, der var sat i gang i 1966. I dette projekt deltog medarbejdere fra
højere læreanstalter og andre offentlige institutioner (herunder Danmarks Statistik). Den
ledende kraft i projektet var Ellen Andersen, dengang lektor, nu professor ved
Københavns Universitets Økonomiske Institut. Hendes rapport kom i første udkast i
1970 og blev senere udgivet i disputatsform.3 Ellen Andersen har lige siden deltaget
aktivt i det løbende modelarbejde.

Danmarks Statistiks opgave var dels at forestå det videre modeludviklingsarbejde, dels
at tilvejebringe organisation og teknik til anvendelse af modellen.

Med dagens øjne kan den tekniske side af opgaven forekomme triviel, men det var den
ikke dengang. En række hjælpemidler, der i dag anses for selvfølgelige redskaber, var
kun svært tilgængelige eller fandtes slet ikke. Edb-programmer var meget lidt bruger-
venlige, og regnearbejdet var direkte fysisk anstrengende; alle programmer skulle
indlæses via stakke af hulkort på et anlæg uden for almindelig gå-afstand.

Det største problem var dog nok, at der på alle områder manglede en tradition for,
hvorledes arbejdet skulle gribes an. En sådan tradition blev først etableret, efterhånden
som arbejdet skred frem. På dette område blev der trukket på erfaringerne fra især
Norge, der længe havde været i gang med modelarbejde.4

Efter en betydelig indsats lykkedes det i 1972 at løse modellens ligningssystem for første
gang. I 1974 udkom den første rapport fra modelgruppen, og modellen fik ved denne
lejlighed navnet ADAM (Annual Danish Aggregated Model).

I det følgende gives en kortfattet oversigt over modellens udvikling frem til nu.
Gennemgangen støtter sig til oversigten i tabel 2.1. Udviklingen er groft inddelt i tre
faser: Komplettering, ekspansion og uddybning. Der er kun tale om hovedtendenser;
igennem hele perioden er der eksempler på alle tre typer af udviklingsarbejder.

Frem til 1979: Modellen kompletteres

I løbet af 1970’erne blev flere og flere hidtil udækkede områder inddraget i modellen.
En væsentlig del af indsatsen blev rettet mod at få bestemt de komponenter af
efterspørgsel, produktion og beskæftigelse, som var eksogene eller udeladte i de første
versioner af modellen. Indførelsen i 1978 af ligninger for produktion og beskæftigelse
i de tjenesteydende erhvervvar i denne forbindelse en milepæl. Hermed kunne længere
tids arbejde med modellensarbejdsmarkedrundes af.

3Ellen Andersen:En model for Danmark 1949-65. Akademisk forlag, København, 1975.

4Jf. Arbejdsnotat nr. 1, 1970.
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Tabel 2.1. ADAMs udvikling i stikordsform

1972 Første løsning af ligningssystemet gennemføres.
1973 Faste investeringer bestemmes i modellen.

Indkomstskattefunktion fra SMEC indbygges.
Første systematiske brug af modellen til forudsigelsesberegninger.

1974 Modellen får navnet ADAM i den første rapport fra modelgruppen.
1975 Ny, lille skattefunktion indføres.
1976 Energiimporten bestemmes i modellen.

Lønrelationen revideres.
Beskæftigelsen i bygge- og anlægsvirksomhed bestemmes i modellen.
Generel re-estimation af alle stokastiske ligninger til og med 1969 fuldføres.
Arbejdsløshedsdagpenge bestemmes i modellen.
Indirekte skatter i modellen opdeles på generelle afgifter (moms) og punktafgifter.

1977 Lønrelationen opgives.
Nye importrelationer indføres.
Importsubstitution i indenlandsk produktion indbygges i modellen.

1978 Tjenesteydende erhverv,q-erhvervet, indbygges og beskrives under ét.
Arbejdsmarkedet i modellen afrundes.
Nye beskæftigelsesrelationer indføres.
Betalingsbalance-bestemmelsen afrundes.

1979 Indkomstskattefunktionen udbygges kraftigt.
Eksportligninger indføres.
Overgang til databank, der bygger på det ny nationalregnskab:
- Alle ligninger re-estimeres frem til og med 1973
- Input-output model indføres eksplicit på det ny grundlag.
- SITC-opdeling af eksport og import
Nyt simulationsprogram (TSP) tages i brug.

1981 Reguleringspristal og dyrtidsportioner bestemmes i modellen.
Sociale pensioner bestemmes i modellen.

1982 Udbygning af input-output systemet:
- Antal erhverv udvides fra 6 til 18
- Erhvervsfordelt bruttofaktorindkomst bestemmes
Nye nationalregnskabstal for offentlige finanser tages i brug.
Balancer for offentlig og privat sektor opstilles.
Ny forbrugsfunktion indføres (fejlkorrektionsmodel med dynamisk lineært udgiftssystem).
Nyt basisår for nationalregnskabet, 1975. Alle ligninger re-estimeres frem til og med 1978.

1983 Nyt simulationsprogram (NASS) tages i brug.
Omfattende gennemgang af relationer og generel re-estimation frem til og med 1980.

1984 Nyt basisår for nationalregnskabet, 1980. Alle ligninger re-estimeres.
Erhvervsopdelingen justeres (fra 18 til 19 erhverv).
Importopdelingen justeres.

1986 Nyt simulationsprogram til pc (PCIM) tages i brug.
Finansiel delmodel med bl.a. rentebestemmelse indbygges.
Institutionelle sektorer udbygges, bl.a. med rentestrømme.
Boliginvesteringerne bestemmes i modellen.

1987 Finansiel delmodel re-estimeres og justeres.
Formueudtryk indføres i forbrugsfunktionen.

1989 Lønrelation indføres i en ny udformning.
Ny ligning for udlandets køb af danske obligationer.

1991 Arbejdsudbud bestemmes i modellen.
Gennemgang og re-estimation af næsten alle relationer medfører bl.a. en væsentligt større
rentefølsomhed i investeringerne.

1995 Nye ligninger for beskæftigelse, maskininvesteringer og energiforbrug (faktorblok).
Nye ligninger for eksport og for priser.
Indkomstskattefunktionen forenkles.

Anm. Årstallene angiver projekternes afslutning. Det skal bemærkes, at tabellen ikke yder alle projekter fuld
retfærdighed. Her tænkes navnlig på projekter vedrørende metodeudvikling og projekter, der har
karakter af små, men hyppige forbedringer.
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Datasiden udgjorde et problem for sig. I 1970’erne blev nationalregnskabet underkastet
en gennemgribende revision. Modstykket hertil var, at det løbende nationalregnskab i
flere år kun blev opgjort i foreløbig form og på det gamle grundlag; dette var både
mindre detaljeret og i omfang mindre dækkende end det, der var på vej.Konstruktion
af data indgik derfor som en betydelig del af modelarbejdet i 1970’erne. Det blev et
væsentligt mål at få modellen bragt over på det ny nationalregnskabs grundlag, således
at arbejdet med konstruktion af egne data kunne minimeres. Dette mål blev nået i 1979
− godt et år efter, at de første nationalregnskabstal på det ny grundlag var offent-
liggjort.5

1980-84: Modellen bliver større

Det varede yderligere nogle år før de muligheder, som det ny nationalregnskab frembød,
for alvor blev udnyttet. Disse muligheder skyldtes især, at årligeinput-output tabeller
nu fremkom som en integreret del af nationalregnskabet. Men også for deoffentlige
finanservar der væsentlige landvindinger i nationalregnskabets behandling.

I nært samarbejde med modellens brugere fastlagdes deopdelinger af erhverv, eksport
og import, der skulle bruges i modellen. Tilsvarende blev det for deoffentlige finanser
afklaret, hvilke variabler der skulle bestemmes, og hvilke økonomisk-politiske
instrumenter der skulle specificeres. På alle områder var der tale om betydelige
udvidelser af modellens detaljeringsgrad, som var nødvendige af hensyn til brugen i det
økonomisk-politiske arbejde.

De grundlæggende opdelinger, der blev fastlagt i disse år, er siden blot ændret i
detaljen.6

Fra 1985: Modellen uddybes

Herefter fik kursen for modelarbejdet igen en drejning. Arbejdet med modellens
adfærdsbeskrivende relationer kom atter i centrum. Der havde naturligvis også været
arbejdet med disse i de foregående år, men arbejdet med den overordnede modelstruktur
havde kun levnet begrænset tid til dette arbejde. Det var navnlig modellens mellem- og
langsigtede egenskaber, der blev sat i fokus.

Områder, der hidtil havde været behandlet eksogent, somboliginvesteringer og
rentedannelse(finansiel delmodel) blev indbygget i modellen. Lidt senere kom ogsåløn
med − et område, der havde været henlagt i en del år. Disse nyskabelser havde stor
betydning for modellens langsigtede egenskaber ("crowding out"). Senest er modellen
tilført estimerede relationer for de fleste komponenter afeksport.

5Den gamle databank blev benyttet til at komplettere det ny nationalregnskab, især vedrørende årene
før 1966, jf. Arbejdsnotat nr. 24, 1988 (afsnit 2.1.2).

6Målene for arbejdet i perioden 1978-84 var specificeret i arbejdsudvalgsrapporter, se Rapport fra
modelgruppen nr. 5, 1982. Arbejdet med at nå målene er beskrevet ud fra hver sin synsvinkel i
Arbejdsnotat nr. 19, 1985 (bl.a. kapitel 1) og i Arbejdsnotat nr. 24, 1988 (kapitel 1 og 2). Modelver-
sionerne fra før 1979 er beskrevet i oversigtsform i Rapport fra modelgruppen nr. 4, 1979 (kapitel 1).
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Også områder, der allerede var dækket, blev underkastet en grundig gennemgang med
væsentlige revisioner af relationerne til følge. Fra de første år kan især fremhæves, at
et formueudtryk blev inddraget i bestemmelsen afprivat forbrug.

I de senere år er der især arbejdet med at opstille konsistente relationer for efter-
spørgslen efter produktionsfaktorer i første rækkeinvesteringer og beskæftigelse. Dette
arbejde er afrundet med den seneste modelversion, der omfatter sådanne relationer for
modellens erhverv i en enkel to-faktor CES-produktionsfunktion med maskinkapital og
arbejdskraft. Desuden erenergiforbruget beskrevet i særlige relationer. Af disse
nydannelser er der afledt nye specifikationer for de fleste afprisrelationerne.

Generelt er mange af modellens ligninger i de senere år blevet efterset, især med henblik
på deres langsigtede egenskaber. Baggrunden for dette er dels den hastige udvikling
inden for økonometrisk metode på dette område (kointegration og fejlkorrektion), dels
en øget vægt på modellens anvendelse til mellemfristede fremskrivninger.

2.4. Sigt og størrelse

ADAM er i dag en mellemfristet model, dvs. en model, der beskriver bevægelserne i
økonomien på et sigt på ca. fem år. Dermed er der sket en udvikling fra de første
versioner af ADAM, der alene var tænkt til en beskrivelse på ét til to års sigt.

I en mellemfristet model skal en række sammenhænge mellem strømme og beholdninger
beskrives mere udtrykkeligt end i en kortfristet model. For eksempel fører en opsamling
af opsparing til ændringer i rentestrømmene, der igen indgår i indkomsterne. Disse
sammenhænge er uden væsentlig betydning på det korte sigt, men deres betydning øges
med analysehorisontens længde. Omvendt kan man i en kortfristet model koncentrere
indsatsen om at beskrive bevægelserne på det helt korte sigt meget præcist, hvilket man
ofte må give køb på, når andre hensyn skal tages. Det gælder således det tidligere
nævnte hensyn til, at modellens langsigtsegenskaber er klare.

Med over 1400 ligninger må ADAM utvivlsomt karakteriseres som en stor model;
versionen fra marts 1995 indeholder 1409 endogene og 2334 eksogene variabler. De
første versioner af modellen hørte derimod til i den lave ende af mellemstørrelserne,
også for deres tid. Det er således typisk for udviklingen af ADAM, at modellen version
for version er blevet større. I modellens første år var der som nævnt især tale om, at
udækkede områder skulle inddrages i modellen, hvilket naturligt måtte føre til flere
ligninger.

De store udbygninger, især i årene omkring 1980, skyldtes dog i højere grad udtrykte
brugerønsker om udvidelser af modellen. Her skal det erindres, at ADAM først og
fremmest er opstillet for at kunne betjene de økonomiske ministerier. Disse repræsen-
terer mangeartede behov, som hver for sig har ført til udbygninger af forskellige dele
af modellen; behovene har typisk givet sig udtryk i, at forskellige dele af økonomien
skulle belyses mere detaljeret.

Det er således ikke nogen tilfældighed, at fx den offentlige sektors indtægtsside er så
stærkt udbygget, som den er i ADAM. Enkelte af brugerne har været stærkt inter-
esserede i netop dette område. Det samme kan anføres om den detaljerede beskrivelse
af modellens erhvervsside, via input-output systemet, som især har været efterspurgt fra
planlægningsorienterede brugere.
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Prisen for den høje grad af detaljering er naturligvis større omkostninger til vedlige-
holdelsen af model og databanker, og at modellen kan være svær at overskue. Størrelsen
af modellen er derimod uden væsentlig betydning for de direkte omkostninger ved at
bruge den.

2.5. Institutionel placering

Som nævnt fik ADAM hjemsted i Danmarks Statistik i 1970. Bag denne placering lå der
med norsk forbillede en tanke om, at Danmarks Statistik skulle være center for såvel
udbygning som anvendelse af modellen.

Placeringen i Danmarks Statistik betyder, at modelarbejdet er afskærmet fra de skiftende
umiddelbare behov i de økonomiske ministerier − uden dog at være helt afsondret.
Desuden letter placeringen adgangen til nødvendige data. Til gengæld indebærer
placeringen en risiko for, at udviklerne af modellen kommer på for stor afstand af
brugernes behov.

Hovedbrugerne af ADAM er Finansministeriet og Økonomiministeriet, hvor modellen
anvendes som et naturligt værktøj i tilrettelæggelsen af den økonomiske politik.
Herudover anvendes modellen af en række forskningsinstitutioner, pengeinstitutter,
interesseorganisationer mv.

Arbejdet med ADAM planlægges af en bestyrelse, der har rigsstatistikeren som formand
og i øvrigt fire medlemmer, der repræsenterer Danmarks Nationalbank, Finansmini-
steriet, Økonomiministeriet samt makroøkonomisk og økonometrisk fagkundskab. Hvert
år udarbejdes en plan for fordelingen af arbejdet på de forskellige områder efter oplæg
fra et rådgivende fagligt udvalg.

Bestyrelsen blev oprettet i 1990 i henhold til finansloven for 1990. Bestyrelsen overtog
de opgaver, som Danmarks Statistiks styrelse havde haft i relation til modelarbejdet, bl.a.
som arbejdsplanmyndighed − en opgave, der i praksis blev varetaget afudvalget
vedrørende en dansk konjunkturmodel. Dette udvalg var sammensat som den nuværende
bestyrelse, men med repræsentanter tillige fra Det Økonomiske Råds Sekretariat,
Handelsministeriet og senere også Arbejdsministeriet. Sammensætningen af udvalget
understreger den oprindelige forestilling om modelarbejdet som et interdepartementalt
projekt − dette gjaldt vel at mærke både modeludvikling og modelanvendelse.

Mens tanken om et fast hjemsted for modellen og dens udvikling har vist sin
levedygtighed, kan det samme ikke siges om forestillingen om en fælles model-
anvendelse. Først da denne forestilling var veget for det nu kendte mønster, at den
enkelte bruger selv fastsætter forudsætningerne for analyserne, kom anvendelsen rigtig
i gang. Det Økonomiske Råds Sekretariat og Nationalbanken udviklede endda
forholdsvis hurtigt modeller til egen brug; Danmarks Statistiks rolle blev herefter
begrænset til at betjene Finansministeriet og Økonomiministeriet. I begyndelsen var den
tekniske bistand til disse institutioner ganske omfattende, idet kørslerne med modellen
i praksis blev udført af modelgruppen efter forlæg. Med udbredelsen af terminaler og
teknisk ekspertise i brugerinstitutionerne blev behovet for denne bistand imidlertid snart
formindsket, og ved udgangen af 1970’erne var den begrænset til lejlighedsvise
konsultationer. Da var modelanvendelsen til gengæld blevet en fast del af brugerinstitu-
tionernes daglige arbejde.
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Modelgruppen kom således efterhånden på betydelig afstand af den daglige model-
anvendelse. Dette var problematisk, fordi de mangler, der afdækkes i den praktiske
modelanvendelse, er en meget væsentlig inspirationskilde i udviklingsarbejdet. Hyppige
− og ofte regelmæssige − kontakter mellem modelgruppen og brugerinstitutionerne
bidrog til at lette problemet, men kunne ikke eliminere det.

Ønsket om at komme tættere på brugen af modellen var medvirkende til, at Danmarks
Statistik besluttede at tilbyde bistand til en række institutioner, forskningsinstitutter,
pengeinstitutter, interesseorganisationer m.fl., som ønskede at gå ind i modelanvendelsen
på egen hånd. Modelgruppen tilbyder en pakke indeholdende model, databank,
fremskrivningsforslag og løsningsprogram suppleret med rådgivning efter behov. Denne
aktivitet har udviklet sig til en fast og væsentlig del af modelarbejdet og har ført til en
betydelig udbredelse af modelanvendelsen. Udbredelsen blev hjulpet godt på vej, da et
løsningsprogram til pc blev udviklet i 1985. Herved blev omkostningerne ved at løse
modellen reduceret voldsomt, målt i både tid og penge.

2.6. Internationalt samarbejde

Som det fremgår af det foregående, er modelanvendelse og kontakt med modellens
brugere en vigtig inspirationskilde i modelarbejdet. Da modelmiljøet (naturligt nok) er
af begrænset omfang i et land af Danmarks størrelse, kommer vigtige inspirationer til
modeludviklingen fra udlandet. Det sker fx via fagtidsskrifter, men nok så væsentligt
gennem deltagelse i internationale konferencer og work-shops samt mere systematiseret
samarbejde.

Som et vigtigt eksempel på det sidstnævnte kan nævnes, at modelgruppen siden 1980
har deltaget aktivt i det internationale projekt LINK. I LINK er modeller for de enkelte
lande eller regioner koblet sammen, således at international samhandel og internationale
kapitalbevægelser kan behandles i sammenhæng. Med sit omfang i dag kan LINK
betragtes som en model for den samlede verdensøkonomi. Sammenkoblingen af
modellerne betyder fx, at man får forklaret centrale størrelser som eksport (eller eksport-
markedsvækst) og importpriser. Disse størrelser er normalt eksogene variabler i de
enkelte landes modeller.

Fordelen ved LINK-systemet er, at de enkelte landes prognoser bliver afstemt med
hinanden. Derudover kan LINK-systemet benyttes til at forbedre grundlaget for en række
beregninger, der normalt foretages på de enkelte landemodeller, fx en vurdering af de
økonomiske konsekvenser af en tysk rentesænkning. Endelig åbner systemet mulighed
for en række beregninger, der kun kan foretages på et sammenkoblet modelsystem, fx
en vurdering af globale indgreb som generel nedrustning, ændrede GATT-aftaler og
generelle forureningsbekæmpende tiltag.7

Opbygningen af LINK blev påbegyndt i 1968 af en gruppe på University of Pennsylva-
nia under ledelse af Professor Lawrence R. Klein. Udviklingen er gået stærkt siden da.
I 1980’erne blev navnlig antallet af lande/regioner i systemet øget. I dag, hvor LINK har

7Man kunne måske få det indtryk, at det sjældent eller aldrig er forsvarligt at arbejde med isolerede
landemodeller. Det er ikke rigtigt. Især for et lille land som Danmark begår man næppe nogen stor fejl
ved at antage, at der ikke er nogen virkning på verdensøkonomien af ændrede danske forhold. Til gengæld
kan virkningerne på dansk økonomi af fx en tysk rentesænkning ikke analyseres tilfredsstillende, uden at
der tages stilling til rentefaldets virkning på væksten i vores aftagerlande, jf. afsnit 13.2.
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hjemsted i FN-sekretariatet i New York, omfatter systemet 79 lande/regioner og ca.
10000 ligninger. Væksten er udtryk for en stigende brug af modeller i deltagerlandene.8

Det faglige miljø omkring LINK består formelt set af halvårlige møder, hvor et fast
punkt er tilvejebringelse af en global forudsigelse. En nok så vigtig del af aktiviteten er
præsentation af anvendelser af LINK-systemet og andre gennemførte forskningsprojekter
af mere modelteknisk og metodisk karakter fra de nationale repræsentanter. Det er
karakteristisk for et system af LINKs omfang, at man får kendskab til og inspiration fra
udviklingsarbejder i lande, man alene på grund af afstanden ikke normalt ville have
kontakt med.

Med dette og andre samarbejder følger naturligt kontakter til modelprojekter i andre
lande. Det gælder især til andre nordiske lande og Holland, hvor problemstillingen ligner
Danmarks. I denne sammenhæng kan nævnes, at de nordiske finansministerier gennem
årene har afholdt en række større og mindre seminarer, hvor også modelfaglige emner
er taget op.

2.7. Læsevejledning

I resten af denne bog beskrives den seneste version af ADAM, som er samlet i
begyndelsen af 1995 og dateretmarts 1995.

I kapitel 3gives en samlet, forenklet fremstilling af modellen. Formålet med kapitlet er
at give en let forståelig fremstilling af modellens væsentligste sammenhænge og dens
funktionsmåde. I kapitlet bringes dels et pilediagram, dels et forenklet ligningssystem,
hvor ADAMs næsten 1000 ligninger er reduceret til 33.

I kapitlerne 4-12 gennemgås de enkelte dele af modellen. Hvert kapitel − eller
hovedafsnit − indledes med en kort introduktion, der efterfølges af en nærmere
præsentation af den pågældende del af modellen. I disse indledende afsnit, der ikke
forudsætter specielle forkundskaber, lægges vægt på de grundlæggende økonomiske
egenskaber. De fleste kapitler afsluttes med et mere detaljeret afsnit, der præsenterer
tekniske sider af det behandlede emne. Ofte er der tale om præsentation af estimations-
resultater, eller en mere detaljeret gennemgang af emnet; disse afsnit vil kunne springes
over uden tab af kontinuitet. Det er i alle tilfælde tilstræbt ikke at anvende mere teknik
end strengt nødvendigt, men disse afsnit er generelt af større sværhedsgrad end de
indledende afsnit. Ved præsentationen af estimationsresultater forudsættes et kendskab
til økonometri svarende til grundlæggende lærebøger, fx JohnstonsEconometric
Methods.

Kapitel 13 indeholder en gennemgang af ADAMs samlede modelegenskaber. Disse
illustreres ved hjælp af multiplikatoreksperimenter. Konkret analyseres to eksperimenter:
Effekten af en forøgelse af det offentlige varekøb og effekten af en sænkning af den
udenlandske rente. Gennemgangen i kapitlet afrundes med en række følsomhedsanalyser,
der belyser de fremlagte beregningers følsomhed over for grundlæggende antagelser.
Endelig indeholderkapitel 14tabeller over en række multiplikatoreksperimenter.

8LINK bygger som nævnt hovedsagelig på modeller, der er udviklet og anvendes i de enkelte lande.
Denne struktur er et særkende for LINK og i klar modsætning til andre globale modelsystemer, hvor
delmodellerne er opstillet af brugerinstitutionen og typisk alle er bygget efter et fælles oplæg.
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I et særskilt bilagsbind findes ADAMs ligningssystem, en komplet liste over de
stokastiske relationer, en komplet variabelfortegnelse til ADAMs databank, ADAMs
input-output tabel for 1992 samt en liste over særlige variabelgrupperinger (herunder
endogene hhv. eksogene variabler). Bilagsbindet foreligger både i trykt form og på
diskette.

Brugen af variabelnavne er begrænset mest muligt, og alle variabler er forklaret, første
gang de optræder i et kapitel. ADAMs nomenklaturregler gennemgås i forbindelse med
variabelfortegnelsen i bilagsbindet, men kan kort skitseres: Hvert variabelnavn er bygget
op omkring en klassebetegnelse, der er et enkelt bogstav. Strøm- og beholdnings-
størrelser har et stort bogstav, mens priser, satser mv. har et lille. Fx hedder forbrugC
og priserp. Dertil kommer ofte suffikser (altid med småt), som nærmere afgrænser
variablen; fx erCo offentligt forbrug ogpcoprisen på offentligt forbrug. Endelig findes
en række foranstillede operatorer, hvoraf den vigtigste erf, der angiver, at den
efterfølgende variabel er i faste priser; fx erfCo offentligt forbrug i faste priser.
Klassebetegnelserne i ADAMs nomenklatur følger de sædvanlige betegnelser fra
lærebøgerne.9

Ved opstilling af relationerne på matematisk form anvendes græske bogstaver til at
betegne parametre, og operatoren D( ) anvendes til at angive årlige ændringer. Fodtegn
anvendes til dateringen af variablerne, idet referencer til den indeværende periode,
periode t, dog udelades:X−1 betyder således variablen X i forrige periode; fodtegn−1/2

indikerer, at variablen er lagget et "halvt" år:X−1/2 = ½(X+X−1). Det bemærkes, at behold-
ningsvariabler ultimo-dateres.

I forbindelse med præsentation af estimationsresultater angives de sædvanlige
teststørrelser. For en fuldstændig listning af de estimerede ligninger henvises til bilags-
bindet, hvor de anvendte teststørrelser også er beskrevet. Hvor teststørrelserne falder ud
til specifikationens fordel på et 5% signifikansniveau, er angivet et ; et betyder
derimod problemer i forbindelse med den pågældende teststørrelse. I estimations-
tabellerne angiver et sæt parenteser om koefficienterne, at de er pålagt en a priori-
restriktion. I forbindelse med estimationsresultaterne vises oftest figurer med de
observerede og de beregnede værdier samt residualerne fra estimationen. Det bemærkes,
at residualerne i disse figurer altid vises på højre akse; skalaen på denne akse vil ofte
være forskudt i forhold til skalaen på venstre akse. I forbindelse med præsentationen af
estimationsresultaterne vises typisk også figurer, der viser koefficienternes følsomhed
over for ændringer i estimationsperioden (rekursive estimationer). I disse figurer
optegnes koefficienterne som en funktion af estimationsperiodens slutår, idet be-
gyndelsesåret fastholdes; i figurerne er endvidere med stiplede linier indtegnet 5%-
signifikansgrænserne for koefficienterne.

ADAMs databank fra september 1995 er anvendt ved konstruktionen af figurerne. Dette
indebærer, at årene efter 1991 er foreløbige, hvorfor der ikke bør lægges for stor vægt
på udviklingen i disse år. I figurer med estimationsresultater indikerer en lodret streg
afslutningen af estimationsperioden.

9De væsentligste klassebetegnelser erC (forbrug), E (eksport), M (import), I (investeringer),Y
(nationalprodukt eller indkomst),Q (beskæftigelse),S (skat),T (overførsel),X (produktionsværdi) ogW
(finansielle beholdninger),a (i-o koefficienter) ogp (priser). De væsentligste operatorer erf (faste priser),
D (differenser) ogJ (justeringsled eller blot: J-led).
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I teksten henvises der til modelgruppepapirer, arbejdsnotater og rapporter fra modelgrup-
pen; disse er listet bagest i bogen. I andre litteraturhenvisninger, hvor udgiver ikke er
anført, er denne også Danmarks Statistik.
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3. Modellen i hovedtræk

ADAM er en årsmodel opbygget i den empiriske modeltradition, som især Tinbergen
og Klein har præget. I overensstemmelse hermed er ADAM i høj grad inspireret af den
keynesianske tradition, hvor efterspørgslen bestemmer produktionen, og produktionen
bestemmer indkomsten. Da indkomsten gennem forbruget er en vigtig determinant for
efterspørgslen, omfatter modellen således en simultan sammenhæng mellem efter-
spørgsel, produktion og indkomst − den såkaldte keynesianske indkomstmultiplikator.
Beskæftigelsen − og dermed ledigheden − afhænger af produktionens størrelse og af
lønnen i forhold til omkostningerne ved at anvende kapitaludstyr.

På løn-pris-siden indeholder ADAM en variant af Phillips-kurven og mark-up
prisdannelse. Forbindelsen mellem løn-pris-delen og den reale del af modellen knyttes
især af arbejdsløshedens betydning for lønnen via Phillips-kurven og af lønnens
betydning for det indenlandske prisniveau, der er af stor betydning for den samlede
efterspørgsel via den konkurrenceevneafhængige udenrigshandel.

Obligationsrenten er bestemt af udbud og efterspørgsel på obligationsmarkedet. Den
danske rente er på langt sigt tæt knyttet til den udenlandske (tyske) rente. Renten kan
dog afvige fra den tyske rente, hvis den danske inflation er større end den tyske og −
på kort sigt − som følge af ændringer i obligationsudbuddet fx forårsaget af det
offentliges overskud eller underskud. Renten indgår i bestemmelsen af den samlede
efterspørgsel via sin betydning for investeringerne, for eksporten og for det private
forbrug.

Med lærebogstermer kan modellen karakteriseres som en lille åben økonomi med flad
LM-kurve, hvori der på langt sigt er fuld crowding-out via konkurrenceevnen.1

Med det formål at give en overskuelig introduktion til ADAM vises i det følgende et
pilediagram, hvis struktur svarer til ADAMs, samt et tilhørende ligningssystem, som
beskriver pilediagrammet på matematisk form.

Både pilediagram og modelskitse er forenklet betydeligt i forhold til ADAM. Således
er ADAMs dynamiske struktur, dens disaggregeringsniveau samt de specifikke
funktionsformer udeladt.

3.1. Pilediagram

I diagrammet på de næste to sider angiver rektangulære kasser endogene variabler, mens
afrundede og gråtonede kasser angiver eksogene variabler. Inde i kasserne er der med
kursiv angivet variabelnavne, som er i overensstemmelse med ADAMs nomenklaturreg-
ler, jf. evt. afsnit 2.7.

Diagrammet er delt i to halvdele (venstre og højre), idet variabler på venstre side som
hovedregel er regnet i faste priser (dvs. mængder) og på højre side i årets priser. Herved
opdeles ADAM i en real del (venstre) og en nominel del (højre).

1Fuld crowding-out indebærer, at en stigning i den samlede efterspørgsel fx som følge af en stigning
i den offentlige efterspørgsel ikke vil have vedvarende effekter på beskæftigelsen.
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Figur 3.1. ADAM − pilediagram
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Tanken er, at en pil, som går fra venstre til højre halvdel skal inflateres med et relevant
prisindeks; fx skal pilen fra eksport til betalingsbalance forstås på den måde, at
eksporten målt i faste priser skal inflateres for at få eksporten i årets priser, før den går
ind i betalingsbalancen. På tilsvarende måde deflateres pile, som bevæger sig fra højre
til venstre halvdel med den relevante pris; eksempelvis deflateres den nominelle
disponible indkomst (med forbrugerpriserne) før den indgår i bestemmelsen af
privatforbruget.

Efterfølgende gives en kort beskrivelse af de væsentligste sammenhænge i diagrammet.
En mere detaljeret beskrivelse findes i afsnit 3.1.2 om en simpel multiplikator og i afsnit
3.2 om det lille ligningssystem.

3.1.1. De væsentligste sammenhænge

Den yderste venstre søjle af kasser illustrerer varemarkedet. De fem øverste kasser udgør
vareefterspørgslen, og de to nederste vareudbuddet. Det samlede vareudbud, som består
af bruttonationalproduktet (indenlandsk produktion) og import, bestemmes af den
samlede vareefterspørgsel.

På højre diagramside, i søjlen af kasser til venstre, bestemmes forskellige indkomster og
skatter. Både indkomster og skatter afhænger grundlæggende af produktionen, jf. pilen
fra bruttonationalproduktet, og bestemmer tilsammen den disponible indkomst. Den
disponible indkomst virker tilbage på vareefterspørgslen på venstre diagramside.

Sammenhængen mellem vareefterspørgsel, vareudbud (bruttonationalprodukt) og
indkomst − den traditionelle keynesianske indkomstmultiplikator − udgør en
central mekanisme i ADAM. På kort sigt er det den alt dominerende sammen-
hæng.

Til højre for vareudbuddet er efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital
illustreret. Vareudbuddet, de relative faktorpriser og faktorernes produktivitet bestemmer
dels størrelsen af kapitalapparatet og investeringerne, dels beskæftigelsen og dermed
ledigheden. Ledigheden er meget afgørende for løndannelsen, og lønnen er sammen med
kapitalomkostningerne afgørende for den indenlandske prisudvikling. Via
konkurrenceevnen påvirker priserne eksporten og importen, og de virker derigennem
tilbage på bruttonationalproduktet.

Sammenhængen mellem vareefterspørgsel, faktorefterspørgsel, ledighed,
løndannelse og konkurrenceevne udgør en anden helt central mekanisme i ADAM.
Specielt er denne mekanisme afgørende for modellens crowding-out egenskaber
på lidt længere sigt.

I diagrammets højre side beskrives nettofordringserhvervelserne for de tre sektorer − den
private sektor, den offentlige sektor og udlandet. Nettofordringserhvervelserne (den
finansielle opsparing) opgøres enkelt som indtægter minus udgifter, idet disse bestemmes
dels fra varemarkedet, dels af indkomster og skatter. Nettofordringserhvervelserne
påvirker via sektorernes finansielle formuer obligationsrenten, som ses yderst til højre.
Den væsentligste determinant for renten er dog den eksogene udlandsrente. Obligations-
renten er vigtig for vareefterspørgslen via formueeffekter på forbruget, via de
rentefølsomme investeringer, og fordi renten påvirker kapitalomkostningerne og dermed
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de indenlandske priser og eksportefterspørgslen. Endvidere virker renten tilbage på
sektorernes nettofordringserhvervelser via renteindtægterne.

Sammenhængen mellem vareefterspørgsel, vareudbud, indkomster, skatter,
nettofordringserhvervelser og rentedannelsen udgør en tredje vigtig mekanisme i
ADAM.

3.1.2. En simpel multiplikator

For at illustrere sammenhængene lidt mere detaljeret beskrives i det følgende, hvorledes
en forøgelse af det eksogeneoffentlige forbrugforplanter sig gennem systemet.

Effekter på kort sigt via indkomstmultiplikatoren

Umiddelbart har forøgelsen af det offentlige forbrug to effekter:

a1) En tilsvarende forøgelse af densamlede efterspørgsel
a2) Den del af stigningen i den samlede efterspørgsel, som ikke går til forøget

import, tilfredsstilles af en stigning i den indenlandske produktion (bruttonatio-
nalprodukt)

Produktionsstigningen påvirker forbrugernes indkomster og skat ad to kanaler:

a3) På arbejdsmarkedet stigerbeskæftigelsen, og ledighedenformindskes, hvilket
reducererindkomstoverførslerne

a4) Faktorindkomsten(bruttonationalprodukt efter fradrag afindirekte skatter)
vokser. Den stigende faktorindkomst resulterer i stigendedirekte skatter

De to ovennævnte effekter er bestemmende for forbrugernes disponible indkomst:

a5) Den private sektorsdisponible indkomststiger som følge af større faktorind-
komster. Stigningen modvirkes delvis af stigningen i de direkte skatter og af
faldet i overførselsindkomsterne

Stigningen i den disponible indkomst og stigningen i bruttonationalproduktet (jf. a2)
påvirker forbrug og investeringer:

a6) Via den disponible indkomst forøges detprivate forbrugog boliginvesterin-
gerne(det sidste via en højerekontantprispå boliger)

a7) Via bruttonationalproduktet forøgeserhvervsinvesteringerne

Tilsammen giver væksten i forbrug og investeringer en afledt positiv effekt påden
samlede efterspørgsel.

Hermed er ringen sluttet, idet vi nu er tilbage ved punkt a1. Denne proces vil fortsætte
rundt i systemet, men med mindre styrke for hver "runde".
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På lidt længere sigt vil stigningen i den samlede efterspørgsel imidlertid modvirkes (og
på helt langt sigt elimineres) af modsatrettede effekter fra konkurrenceevnen og
rentedannelsen.

Effekter på mellemlangt sigt via konkurrenceevnen

Det stigende bruttonationalprodukt får beskæftigelsen til at stige og ledigheden til at
falde (jf. a3). Faldet i ledigheden påvirker løn og priser:

b1) Lønnenstiger
b2) Lønstigningen får via modellens prisdannelse de indenlandskepriser til at stige
b3) Prisstigningerne resulterer i en dårligerekonkurrenceevne

Konkurrenceevneforværringen har to virkninger:

b4) Eksportenfalder
b5) Importensandel af den samlede efterspørgsel stiger, således atbruttonational-

produktetalt andet lige formindskes

Eksportfaldet reducerer den samlede efterspørgsel og virker dermed dæmpende på
indkomstmultiplikatoren. På samme måde dæmper forøgelsen af importens andel af den
samlede efterspørgsel også indkomstmultiplikatoren. Da priserne øges mindre end lønnen
vil der være en tendens til stigende realløn og realindkomst; denne stigning vil trække
i retning af større forbrug og dermed en stigning i den samlede efterspørgsel.

Effekter på mellemlangt sigt via rentedannelsen

Ud over den centrale sammenhæng mellem den danske rente og udlandsrenten afhænger
obligationsrentens niveau af de tre hovedsektorers nettofordringserhvervelser.
Umiddelbart har indkomstmultiplikatoren følgende virkninger på nettofordringser-
hvervelserne.

c1) Denoffentlige nettofordringserhvervelseforværres umiddelbart af varekøbet.
Forværringen modvirkes af større indtægter fra direkte og indirekte skatter, og
af, at færre ledige modtager overførselsindkomst (jf. a3 og a4). Den samlede
effekt på den offentlige nettofordringserhvervelse er imidlertid negativ og slår
ud i et tilsvarende fald i denoffentlige finansielle formueog i et større
obligationsudbud

c2) Betalingsbalancenforringes både som følge af den større import (jf. a2 og b5)
og via den lavere eksport (jf. b4). Hermed mindskes tilgodehavendet i udlandet

c3) Effekten på denprivate nettofordringserhvervelseer beskeden, idet stigningen
i den disponible indkomst (jf. a5) stort set modsvares af stigningen i det private
forbrug og investeringerne. Effekten på denprivate finansielle formueer
tilsvarende lille

c4) Stigningen i obligationsudbuddet medfører derfor en stigning iobligations-
renten. I samme retning trækker, at den danske inflation er steget, og at
betalingsbalancen er forværret. Begge dele skaber devalueringsforventninger,
og mindsker udlandets efterspørgsel efter danske obligationer

Rentestigningen påvirker efterspørgslen ad fire veje:
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c5) Kapitalomkostningerne (usercost) stiger. Dette slår igennem på de indenlandske
priser, så konkurrenceevnen forværres

c6) Bygningsinvesteringerne falder direkte som følge af de større
kapitalomkostninger. Formaskininvesteringernegælder det samme, men
effekten af rentestigningen skal ses i forhold til lønstigningen, der trækker i
modsat retning pga. substitutionen mellem maskinkapital og arbejdskraft

c7) Boliginvesteringernefalder som følge af et fald ikontantprisenpå boliger
c8) Detprivate forbrugfalder også pga. faldet ikontantprisen− her mere indirekte

som et resultat af, at denværdien af den private formuereduceres

Disse forhold virker dæmpende på indkomstmultiplikatoren.

Effekter på langt sigt

På langt sigt har den ekspansive finanspolitik ikke positive effekter på den samlede
økonomiske aktivitet. Politikken er dog ikke virkningsløs.

d1) Efter knap 20 år er der ikke længere positive effekter påbeskæftigelsen.
d2) Der er en positiv effekt pålønniveauet, men lønstigningener som følge af

beskæftigelsesudviklingen ikke længere større end i udgangsforløbet.
Tilsvarende erprisniveauet, men ikkeprisstigningenstørre. Der er en positiv
effekt påreallønnenselv på langt sigt.

d3) Rentener vedvarende på et højere niveau. Det skyldes bl.a. større offentligt
obligationsudbud og forværret betalingsbalance.

d4) Den lange periode med stigende løn, rente og priser har forværret
konkurrenceevnen, såeksportener væsentligt og vedvarende forringet. Især
udviklingen i udenrigshandlen bidrager til crowding-out.

d5) På trods af, at den samlede økonomiske aktivitet ikke er forøget på langt sigt,
er der en betydelig effekt påforbruget. En væsentlig årsag hertil er, at
forbrugerpriserne vokser mindre end aflønningen af indenlandske
produktionsfaktorer. Dette skaber en "reallønseffekt" på forbruget.

d6) De langsigtede effekter på sektorernesnettofordringserhvervelserog finansielle
formuer hører til modellens væsentlige forhold på længere sigt. Udviklingen
beskrevet under c1)-c3) fortsætter, med en stadig forværring af den offentlige
sektors finansielle formue og tilgodehavendet overfor udlandet til følge.

3.2. Et lille ligningssystem

I dette afsnit gives der vha. et forenklet ligningssystem en mere formel beskrivelse af
ADAMs relationer. Som hovedregel er der overensstemmelse mellem pilediagrammet
og ligningssystem, men enkelte detaljer i ligningssystemet vil ikke kunne genfindes i
pilediagrammet.

I ligningssystemet angiver en streg over en variabel, at den er eksogen; dette indebærer
ikke nødvendigvis, at den er eksogen i selve ADAM. F( ) angiver en generel funktions-
form og R( ) angiver vækstraten i den pågælden variabel. Variabelnavne i lignings-
systemet følger nomenklaturen i ADAM, men alle variabler er i øvrigt forklaret i
teksten.
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Vare- og faktorefterspørgsel

Privat forbrug (3.1)

Private bygningsinvesteringer (3.2)

Ønsket maskinkapital (3.3)

Private maskininvesteringer (3.4)

Beskæftigelse (3.5)

Kapitalapparat (3.6)

Kontantpris på boliger (3.7)

Boliginvesteringer (3.8)

Boligbeholdning (3.9)

Eksport (3.10)

Samlet efterspørgsel (3.11)

Vareudbud

Import (3.12)

Bruttonationalprodukt (3.13)

Arbejdsmarked

Arbejdsudbud (3.14)

Arbejdsløshed (3.15)

Vare- og faktorpriser

Indenlandske priser (3.16)

Lønsats (3.17)

Kapitalomkostninger (3.18)
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Indkomster og skatter

Indirekte skatter (3.19)

Bruttofaktorindkomst (3.20)

Direkte skatter (3.21)

Indkomstoverførsler (3.22)

Disponibel indkomst (3.23)

Sektorbalancer

Private renteindtægter (3.24)

Offentlige renteindtægter (3.25)

Renteindtægter fra udlandet (3.26)

Privat nettofordringserhverv. (3.27)

Offentlig nettofordringserhv. (3.28)

Betalingsbalance (3.29)

Privat finansiel formue (3.30)

Offentlig obligationsgæld (3.31)

Tilgodehavender i udlandet (3.32)

Privat formue (3.33)

Finansiel del

Privat obligationsefterspørgsel (3.34)

Udlandets obligationseftersp. (3.35)

Obligationsrente (3.36)

I det følgende vil ligningssystemet blive gennemgået blok for blok.

Vareefterspørgsel − (3.1)-(3.11)

Det private forbrug i faste priser,fCp, er en funktion af disponibel indkomst,Yd, og
privat formue,Wcp, begge i årets priser, men deflateret med prisen på privat forbrug,
pcp. Den offentlige sektors forbrug,fCo, er i denne forenklede model eksogent.
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Erhvervenes bygningsinvesteringer i faste priser,fIpb, er modelleret på basis af
kapitaltilpasningsprincippet, ifølge hvilket det eksisterende kapitalapparat,fKb, gradvis
tilpasses det ønskede kapitalapparat. Dette fastlægges ud fra produktionen i faste priser,
fY, og omkostningerne ved anvendelse af bygningskapital,uib. Obligationsrenten,iwbz,
er væsentlig for kapitalomkostningerne.

Tilsvarende bliver den eksisterende beholdning af maskinkapital,fKm, tilpasset den
ønskede,fKmø, via maskininvesteringerne,fIpm. Den ønskede maskinkapital afhænger
af produktionen og den relative pris på arbejdskraft i forhold til maskinkapital. De
relative faktoromkostninger er timelønnen,lna, ift. omkostningerne ved anvendelse af
maskinkapital,uim, hvor begge priser er korrigeret med et indeks for udviklingen i
produktionsfaktorens effektivitet,dtq og dtk. Den private beskæftigelse bestemmes som
(en tilnærmelse til) den arbejdskraft, der er nødvendig givet den eksisterende
maskinkapital og produktionen. Den samlede beskæftigelse,Q, er summen af den private
beskæftigelse og den offentlige beskæftigelse,Qo.

Kontantprisen på boliger,phk, er den ligevægtsskabende pris baseret på efterspørgsel og
udbud på boligmarkedet. På kort sigt er udbuddet lig den eksisterende boligbeholdning,
fKh-1, mens efterspørgslen er bestemt af disponibel indkomst,Yd, prisen på boliger,phk
og finansieringsomkostningerne i form af obligationsrenten,iwbz. Relationen forphkkan
således betragtes som ligevægtsbetingelsen på boligmarkedet løst for prisen. Boliginve-
steringerne i faste priser,fIh, afhænger af forholdet mellem kontantprisen og det, som
det koster at opføre boliger,pih. Er kontantprisen (salgsprisen) større end opførelses-
prisen, er det rentabelt at bygge. Boligbeholdningen, fKh, er en funktion af det historiske
boligbyggeri,fIh.

Eksporten i faste priser,fE, afhænger af størrelsen af det samlede eksportmarkedet,fEe,
og forholdet mellem prisen på dansk eksport,pe, og prisen på konkurrenternes
produkter,pee. Indekset for eksportmarkedet og konkurrentpriserne måles således, at der
tages hensyn til vare- og landesammensætningen af eksporten.

Den samlede endelige efterspørgsel,fD, bestemmes som summen af de enkelte
komponenter.

Vareudbud − (3.12)-(3.13)

Importen, fM, bestemmes med udgangspunkt i efterspørgslen,fD. Den del af den
samlede efterspørgsel, der tilfredsstilles af import, afhænger af udlandets priser
(importprisen),pm, sammenlignet med prisen på indenlandsk producerede varer,py, idet
de to typer af varetilgange er (ikke-perfekte) substitutter. Den del af efterspørgslen, der
ikke importeres, produceres af de danske producenter. Herved bliver både import og
indenlansk produktion (bruttonationalproduktet,fY) afhængig af konkurrenceevnen.

Arbejdsmarked − (3.14)-(3.15)

Arbejdsudbuddet,Ua, er afhængigt af beskæftigelsen,Q, idet høj beskæftigelse − og
dermed stor sandsynlighed for at få arbejde − opmuntrer til at træde ind på arbejds-
markedet. Arbejdsudbuddet er desuden tæt knyttet til den eksogene befolkningsstørrelse,
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U. Arbejdsløsheden,Ul, er definitorisk lig arbejdsudbuddet,Ua, minus beskæftigelsen,
Q.

Vare- og faktorpriser − (3.16)-(3.18)

De indenlandske priser,pd, bestemmes dels af importpriserne,pm, og dels af lønsatsen
og kapitalomkostningerne for maskiner og bygninger − de første to korrigeret for
faktorernes produktivitetsindeks,dtq hhv.dtk − idet producenterne foretager en mark-up
på de samlede enhedsomkostninger. Heri indgår desuden diverse afgifter repræsenteret
ved de eksogene afgiftssatser,tsi. Prisenpd er en vektor af prisernepy, pcp, pco, pipm,
pipb, pih og pe; dvs. BNP-deflatoren og prisen på de seks efterspørgselskomponenter.

Lønsatsen,lna, bestemmes i en udvidet Phillips-kurve, hvori indgår de traditionelle
højresidevariabler arbejdsløshed,Ul, og forbrugerpriser,pcp. Hertil kommer, at en
forøget gennemsnitlig arbejdsproduktivitet,fY/(Q Hgn), hvor Hgn er den årlige
arbejdstid, slår ud i højere løn.

Kapitalomkostningerne (usercost) for maskiner og bygninger,uim hhv.uib, er et mål for
de reelle finansieringsomkostninger for kapitaludstyr. Udover prisen på kapitaludstyret
indgår den nominelle rente fratrukket de forventede kapitalgevinster,iwbz−R(pipd). Der
tages hensyn til de skattemæssige afskrivningsregler,tsd, og til den fysiske afskrivning.

Indkomster og skatter − (3.19)-(3.23)

De indirekte skatter følger i denne forenklede fremstilling bruttonationalproduktet i årets
priser, fY py, idet afgiftssatserne,tsi er eksogene. Bruttofaktorindkomsten,Yf, er
definitorisk lig bruttonationalproduktet i årets priser minus indirekte skatter,Si.

De direkte skatter,Sd, afhænger af den private sektors indkomster og de eksogene
skattesatser,tsd. Den private sektors indkomster er lig summen af faktorindkomsten,Yf,
indkomstoverførsler fra det offentlige,Ty, og nettorenteindtægterne,Tipn.

Indkomstoverførslerne fra det offentlige,Ty, er via arbejdsløshedsdagpengene knyttet til
arbejdsløsheden,Ul og lønsatsen,lna, idet dagpengesatsen følger lønsatsen.

Den disponible indkomst,Yd, fastlægges som den private sektors samlede indkomster
minus de direkte skatter,Sd. De samlede indkomster består af summen af faktorind-
komsten,Yf, indkomstoverførslerne,Ty, og nettorenteindtægterne,Tipn.

Sektorbalancer − (3.24)-(3.33)

Nettorenteindtægterne for de tre sektorer (privat, offentlig og udland) bestemmes i
parallelle relationer som finansiel formue/gæld ganget med den relevante rentesats.

Den private sektors nettorenteindtægter,Tipn, bestemmes som den private sektors
finansielle formue,Wpqp, gange et vejet gennemsnit af obligationsrenten,iwbz, og
den eksogene udenlandske rente,iwbu.



36 Kapitel 3. Modellen i hovedtræk

Den offentlige sektors nettorenteindtægter,Tion, bestemmes ved at gange det
offentliges finansielle formue,−Wzbg, med obligationsrenten,iwbz.
Nettorenteindtægterne på betalingsbalancen,Tien, er lig de danske (p.t. negative)
tilgodehavender i udlandet,Ken, ganget med et vejet gennemsnit af obligations-
renten,iwbz, og den eksogene udlandsrente,iwbu.

Nettofordringserhvervelserne fremkommer definitorisk som sektorernes indtægter minus
deres udgifter.

Den private sektors nettofordringserhvervelse,Tfpn, bestemmes som sektorens
disponible indkomst,Yd, fratrukket sektorens forbrug i årets priser,fCp pcp, og
fratrukket de private investeringer i årets priser,fIp pip (erhvervsinvesteringer)
og fIh pih (boliginvesteringer).
Den offentlige sektors nettofordringserhvervelse,Tfon, er lig indtægterne bestående
af nettorenteindtægter,Tion, samt direkte og indirekte skatter,Sdog Si, fratrukket
udgifterne, som er offentligt forbrug i årets priser,fCo pco, og indkomst-
overførsler,Ty.
Saldoen på betalingsbalancen,Tfen, er lig saldoen på vare- og tjenestebalancen,
fE peminus fM pm, plus nettorenteindtægterne,Tien.

De tre sektorers finansielle formue bestemmes definitorisk i parallelle relationer som
sidste periodes formue tillagt periodens nettofordringserhvervelse (finansielle opspa-
ring).

Den private sektors finansielle formue,Wpqp, er lig med sidste periodes formue,
Wpqp−1, plus periodens nettofordringserhvervelse,Tfpn.
Den offentlige sektors obligationsgæld,Wzbg, er lig gælden ved periodens
begyndelse,Wzbg−1, fratrukket periodens nettofordringserhvervelse,Tfon, idet det
i dette ligningssystem antages, at det offentlige obligationsfinansierer sit
underskud.
Nettotilgodehavendet i udlandet ved periodens slutning (udlandsgælden med
modsat fortegn),Ken, bestemmes som tilgodehavendet ved begyndelsen af perio-
den,Ken−1, plus periodens betalingsbalanceoverskud,Tfen.

De tre sektorers nettorenteindtægter, nettofordringserhvervelser hhv. finansielle formuer
summer − når man regner udlandets størrelser negativt − pr. definition til nul.

Den private sektors formue,Wcp, der indgår i forbrugsbestemmelsen, udregnes som
summen af den private finansielle formue,Wpqp,værdien af boligbeholdningen,fKh
phk og værdien af erhvervskapitalen,fK pip.

Finansiel del − (3.34)-(3.36)

Den private sektors obligationsefterspørgsel (netto),Wpbz, er specificeret efter
porteføljeteorien, ifølge hvilken sektorens finansielle formue,Wpqp, fordeles på
fordringstyperne afhængigt af forskellen mellem egenrenten og forrentningen på
alternative fordringer − her forskellen mellem obligationsrenten,iwbz, og pengemar-
kedsrenten,iwmm.



Kapitel 3.2. Et lille ligningssystem 37

Udlandets efterpørgsel efter danske obligationer,Wfbz, afhænger ligeledes af forskellen
("spændet") mellem egenrenten,iwbz, og alternativrenten − her den eksogene tyske
obligationsrente,iwbu. Derudover indgår forskellen mellem den danske og den tyske
lønstigning, R(lna/lnat), og betalingsbalancen ift. BNP,Tfen/(fY py), som forklarende
variabler. Argumentet for dette er, at fx høje danske lønstigninger og stort underskud på
betalingsbalancen vil give anledning til devalueringsforventninger.

Obligationsrenten, der bestemmes som den ligevægtsskabende rente, er en funktion af
udbud og efterspørgsel på obligationsmarkedet. Udbuddet af obligationer består af den
offentlige obligationsgæld,Wzbg. Efterspørgslen efter obligationer består af den private
sektors efterspørgsel (netto),Wpbz, udlandets efterspørgsel efter danske obligationer,
Wfbz, og nationalbankens eksogene efterspørgsel,Wnbz. Mest væsentlig for
bestemmelsen af obligationsrenten er udlandets obligationsefterspørgsel.
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4. Privat forbrug

Omkring halvdelen af den samlede efterspørgsel udgøres af det private forbrug, der
dermed er langt den største efterspørgselskomponent. I en overvejende efterspørgsels-
drevet model som ADAM er forbruget derfor af afgørende betydning for alle centrale
økonomiske størrelser.

Det samlede private forbrugbestemmes i ADAM som en funktion dels af disponibel
realindkomst, dels af den private sektors samlede realformue. Det teoretiske udgangs-
punkt for forbrugsfunktionen er livsløbsteorien. Et karakteristisk kendetegn ved forbrugs-
funktioner, baseret på denne teori, er inddragelsen afformuen, som både på kort og langt
sigt er afgørende for forbrugskvotens udvikling.

Det samlede forbrug deles op på 11forbrugskomponenter. Af disse bestemmes bilkøb
og benzinforbrug i selvstændige relationer, ligesom forbrug af boligydelser bestemmes
for sig. De resterende 8 komponenter bestemmes i detdynamiske lineære udgiftssystem,
DLU. Afgørende for denne opdeling er dels udviklingen i det samlede forbrug, dels
udviklingen i de relative priser. Til sidst bestemmes den kollektive transport residualt
ud fra det samlede forbrug af transport iDLU og benzinforbruget.

Forbrugssystemet kan skitseres som følger:1

Figur 4.1. Det samlede forbrugssystem i ADAM

(DLU)

Benzinforbrug

Bilkøb

Samlet privat forbrug

Kollektiv transport mv.

Forbrug af boligydelser

Fødevarer Nydelsesmidler Øvrige ikke-varige varer Energi
Transport Varige varer Tjenester Turistudgifter

Formue
Disponibel
indkomst

1For en udførlig, samlet fremstilling af forbrugssystemet i ADAM se evt. Arbejdsnotat nr. 24, 1988.
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I det følgende beskrives behandlingen af det private forbrug. Bestemmelsen af det
samlede forbrug beskrives i afsnit 4.1, mens afsnit 4.2 indeholder en beskrivelse af
bestemmelsen af de enkelte forbrugskomponenter. I afsnit 4.2.1 beskrives bestemmelsen
af bilkøbet, hvorefter DLU præsenteres i afsnit 4.2.2 og lidt mere teknisk i afsnit 4.2.3,
der evt. kan springes over. Endelig beskrives i afsnit 4.2.4 kort bestemmelsen af en
række mindre forbrugskomponenter.

4.1. Bestemmelsen af det samlede private forbrug

Med udgangspunkt i livsløbsteorien bestemmes detsamlede private forbrugsom en
funktion af disponibel realindkomst og den private sektors reale formue:

(4.1)

hvor C er det reale private forbrug,Y disponibel realindkomst ogW−1 den reale ultimo
formue i sidste periode , dvs. formuen der er til rådighed ved begyndelsen af den
periode, hvor forbrugsbeslutningerne skal træffes.

I ADAMs forbrugsfunktion bestemmes det langsigtede forbrugsniveau eksplicit, samtidig
med at den kortsigtede forbrugsudvikling beskrives. Det er valgt at specificere det
langsigtede forbrugsniveau som følger:

(4.2)

hvor små bogstaver indikerer, at der er taget logaritmer. Forbruget på langt sigt
bestemmes således af indkomstens hhv. formuens niveau. Da langsigtssammenhængen
er specificeret i logaritmer kan parametrene, ßi, tolkes som elasticiteter; eksempelvis
angiver ß1, hvor mange procent forbruget på langt sigt ændres, når indkomsten ændres
1 procent. Langsigtssammenhængen er pålagt en homogenitetsrestriktion, dvs. en
antagelse om at en samtidig stigning i indkomst og formue på 1 procent giver anledning
til en stigning i forbruget på nøjagtig 1 procent.2

På kort sigt bestemmes forbruget i en såkaldtfejlkorrektionsmodel. I henhold til denne
bestemmes ændringen i forbruget dels af ændringer i indkomst og i formue, dels af
sidste periodes afvigelse fra den langsigtede niveausammenhæng mellem forbrug,
indkomst og formue:

(4.3)

hvor D( ) angiver ændringen i den pågældende variabel. Det fremgår, at forbrugs-
udviklingen på kort sigt bestemmes af ændringer i indkomst og formue. De kortsigtede
effekter fremgår af parametreneα1 og α2, der kan tolkes som kortsigtselasticiteter.
Herudover påvirkes forbruget affejlkorrektionsleddet, der fremgår af leddet i den

2Med homogenitetsrestriktionen pålagt vil forbrugskvoten i langsigtssammenhængen udelukkende
afhænge af formue-indkomst forholdet, jf. at (4.2) kan omskrives til:
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kantede parentes (4.3):c−1 − (ß0+ß1y−1+ß2w−2). Fejlkorrektionsleddet beskriver sidste
periodes afvigelse mellem det observerede forbrug og den langsigtede niveausammen-
hæng, (4.2). Fejlkorrektionsleddets rolle er at trække forbruget henimod langsigts-
sammenhængen: Hvis eksempelvis forbruget i sidste periode har været stort relativt til
indkomst og formue, vil forbruget det følgende år trækkes ned af fejlkorrektionsleddet.
Herved vil afvigelsen mellem årets forbrug og det langsigtede forbrugsniveau reduceres
det følgende år, hvilket vil mindske fejlkorrektionsleddets størrelse. Denne proces vil
fortsætte, indtil "fejlen" er elimineret, og forbruget er bestemt af det langsigtede
forbrugsniveau.

Nedenstående figur 4.2 illustrerer den dynamiske tilpasning i forbrugsfunktionen.
Figuren viser effekten på forbruget som følge af hhv. en permanent ændring i og et
midlertidigt stød til indkomsten på 1 procent i det første år:

Figur 4.2. Tilpasning i forbrugsfunktionen
Effekt på forbrug som følge af en ændring i indkomsten 1. år
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Effekten af enpermanentændring til indkomsten fremgår af den stiplede linie. Første
års effekten beskrives i (4.3) ved parameterenα1, og de følgende år øges forbruget
yderligere, indtil effekten på forbruget flader ud omkring den langsigtede effekt, der
bestemmes af parameteren ß1. Når den umiddelbare effekt (første års effekten) er mindre
end den langsigtede effekt skyldes det, atα1 er mindre end ß1, hvilket kan tolkes som
trægheder i tilpasningen, fx i forventningsdannelsen. Tilpasning fra den kortsigtede til
den langsigtede effekt skyldes fejlkorrektionsleddet, der trækker forbruget opad, så længe
det ligger under det langsigtede niveau, (4.2). Først når tilpasningen er sket fuldstændigt
− dvs. nårc=ß0+ß1y+ß2w−1 − vil fejlkorrektionsleddets bidrag til ændringer i forbruget
være elimineret.

Effekten af ettemporærtstød til indkomsten i et enkelt år fremgår af den fuldt optrukne
linie i figur 4.2. I dette eksperiment forøges indkomsten 1. år, hvorefter den i årene 2-15
falder tilbage til samme niveau som i udgangssituationen. Første års effekten på
forbruget er sammenfaldende med effekten af en permanent ændring, jf. ovenfor.
Herefter trækkes forbruget som følge af fejlkorrektionsleddet nedad, indtil forbruget er
tilbage på samme niveau som før stødet til indkomsten. Det langsigtede forbrugsniveau
er upåvirket af et temporært stød til indkomsten.
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Som nævnt erformuen en helt central variabel i forbrugsfunktionen. Stigninger i
formuen slår direkte ud i øget forbrug, svarende til parameterenα2 i (4.3). Ændringer
i den private sektors formue har specielt de sidste 10-15 år været af afgørende betydning
for forbrugsudviklingen på kort sigt. Ofte har udsvingene i formuen haft deres udspring
på boligmarkedet, hvor bevægelser ikontantprisen på ejerboligerhar været den
umiddelbare årsag. Sammenhængen mellem boligmarkedet, jf. afsnit 5.1, og forbrugsbe-
stemmelsen er således af overordentlig stor betydning både ved vurdering af det
historiske forløb og i forbindelse med fremskrivninger eller multiplikatoranalyser med
modellen.

Formuen − eller mere præcistforholdet mellem formue og indkomst− er også afgørende
for forbrugskvoten på langt sigt. I et konstant vækstforløb (steady state) bestemmes
forbrugskvoten af forholdet mellem formue og indkomst: Til en højere formue-indkomst
kvote svarer en højere forbrugskvote.3 Denne sammenhæng bekræftes af figur 4.3, der
viser den historiske sammenhæng mellem forbrugskvoten og formue-indkomst kvoten.
Fra slutningen af 1970’erne ses en tydelig samvariation mellem forbrugs- og formue-
udviklingen. Specielt stigningen i forbrugskvoten i begyndelsen af 1980’erne er
vanskelig at forklare, hvis formueudviklingen ikke tages i betragtning, og netop
erfaringerne fra første halvdel af 1980’erne er en væsentlig del af baggrunden for
introduktionen af formuen i forbrugsfunktionen. Det bemærkes i øvrigt, at sammen-
hængen mellem forbrugs- og formueudviklingen ikke var så tæt i den første og den
sidste del af perioden.4

Som nævnt varierer den langsigtede forbrugskvote med formue-indkomst kvoten og med
vækstraten i økonomien. Som det fremgår af figur 4.3 har formue-indkomst kvoten i
1980’erne svinget omkring 5, hvilket indebærer, at den langsigtede forbrugskvote − med
de anvendte forbrugs- og indkomstdefinitioner − ved en vækstrate på 2% vil være .959.5

3Den præcise sammenhæng mellem den langsigtede forbrugskvote, formue-indkomst forholdet og
vækstrate kan findes med udgangspunkt i (4.3). I steady state vil vækstraten i indkomst, formue og forbrug
være konstant. Betegnes denne vækstrate,g, fås følgende langsigtede sammenhæng:

idet restriktionen ß2 = (1−ß1), der er pålagt i estimationen af forbrugsfunktionen, er anvendt. Relation (*)
udtrykker, hvorledes (logaritmen til) forbrugskvoten,c−y, varierer med vækstraten,g, og (logaritmen til)
formue-indkomst forholdet.

4Den svagere sammenhæng mellem forbrug og formue i den første del af perioden kan hænge sammen
med restriktioner i forbindelse med privates låneadgang til forbrug.

5Beregnet på baggrund af fodnote 2. Et formue-indkomst forhold på 6 vil indebære en forbrugskvote
på .979 ved en vækstrate på 2%, mens en vækstrate på 4% vil indebære en forbrugskvote på .949 ved et
formue-indkomst forhold på 5.
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Figur 4.3. Formue-indkomst kvotens og forbrugskvotens udvikling
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Endelig spiller formuen en afgørende rolle for den langsigtede forbrugsudvikling; fordi
den fungerer som en slagsoverordnet fejlkorrektion. Formuen er påvirket af summen af
tidligere perioders opsparing, jf. definitionen:

(4.4)

Dette indebærer, at hvis forbruget igennem flere perioder eksempelvis har været lavere
end det langsigtede forbrugsniveau, akkumuleres den øgede opsparing i formuen, der
derved bliver større og påvirker forbruget i opadgående retning. I figur 4.4 er vist den
dynamiske tilpasning i forbrugsfunktionen (4.3) og (4.4), ved en permanent ændring i
indkomsten på 1 procent i det første år.

Figur 4.4. Tilpasning i forbrugsfunktion og formue (formuen defineret ved 4.4)
Effekt på forbrug og formue som følge af en permanent ændring i
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Et resultat af den beskrevne mekanisme er, at den langsigtede marginale forbrugskvote
er lig 1; når indkomsten stiger permanent med 1 procent, stiger forbruget på kort sigt
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med mindre end 1 procent, hvilket igen forøger formuen. Formuen fortsætter med at
stige, indtil forbrug indkomst og formue er steget med 1 procent. Det er netop den
pålagte homogenitetsrestriktion, jf. (4.2), der sikrer, at den marginale forbrugskvote er
1 − i overensstemmelse med livscykelhypotesen; en betydning heraf er, at forbrugs-
kvoten på langt sigt er uændret.

Det skal nævnes, at tilpasningen til langsigtseffekterne på forbruget via den overordnede
fejlkorrektion er særdeles langsom sammenlignet med den sædvanlige fejlkorrektions-
mekanisme beskrevet ovenfor, jf. figur 4.4 sammenlignet med figur 4.2. Således nås en
marginal forbrugskvote på omkring 1 først efter 90-100 år.6 Omend den overordnede
fejlkorrektion således kan virke stabiliserende på den langsigtede forbrugskvote har
denne mekanisme næppe den store praktiske betydning på kort til mellemlangt sigt.

Nedenstående tabel 4.1 viser forbrugsfunktionens isolerede egenskaber; med "isoleret"
menes, at effekterne via den overordnede fejlkorrektion, jf. (4.4), ikke er medregnet.

Tabel 4.1. Forbrugsfunktionens isolerede egenskaber

Effekt af
Effekt på forbrug

Kort sigt Langt sigt

------------------- procent ------------------

1 % forøgelse af realindkomst ................................ 0.50 0.89

1 % forøgelse af real formue .................................. 0.35 0.11

------------------- 1980-kr. -----------------

Forøgelse af realindkomst på 1000 1980-kr. ................ 464 856

Forøgelse af real formue på 1000 1980-kr. ................... 70 23

Anm. Effekterne opgivet i kr. er afhængige af niveauet for forbrug, indkomst og formue; effekterne er be-
regnet i 1991.

Det fremgår af tabellen, at den kortsigtede effekt af en indkomststigning er mindre end
langsigtseffekten, som det også fremgik af figur 4.2. Omvendt er effekten af en ændring
i formuen noget større på kort end på langt sigt.

4.1.1. Det samlede private forbrug − teori og estimationsresultater

Udgangspunktet for ADAMs forbrugsfunktion er livsløbsteorien.7 I følge livsløbsteorien
maksimerer de enkelte agenter nytten gennem hele deres liv. Det antages, at den enkelte
agents nytte er en funktion af forbruget i de enkelte perioder og af en evt. arv,
vedkommende kan efterlade sig:

(4.5)

6Afgørende for hastigheden, hvormed tilpasningen mod langsigtseffekterne foregår, er koefficienten
til formuen, β2 i (4.2). Den langsomme tilpasning er et resultat af, at koefficienten til formuen i
forbrugsfunktionens langsigtsrelation er meget lav.

7Fx F. Modigliani: The Life Cycle Hypothesis Twenty Years Later, og F. Modigliani og R. Brumberg:
Utility Analysis and Aggregate Consumption Functions: An Attempt At Integration. Begge optrykt i A.
Abel. The Collected Papers of Franco Modigliani. MIT press, Cambridge, MA, 1980.
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U Nytte
C Forbrug ved alderent
W Formue ultimo perioden
L Samlet levetid

Den intertemporale budgetrestriktion, under hvilken agenten handler, antages at være:

(4.6)

YL Arbejdsindkomst (indkomst, der ikke er formue-relateret)
N Længde af det erhvervsaktive liv
i Rente

Højresiden af (4.6) angiver den tilbagediskonterede værdi af dels arv og dels det løbende
forbrug gennem livet. Venstresiden af (4.6) angiver summen af formuen og nutids-
værdien af arbejdsindkomsten over hele indtjeningshorisonten og kan således betragtes
som detotale ressourcer. Da formuens værdi kan opfattes som den tilbagediskonterede
værdi af det fremtidige forventede formueafkast, indgår kun arbejdsindkomst − og ikke
formueafkast, fx renteindtægter − eksplicit i indkomstudtrykket.

En grundlæggende antagelse bag den intertemporale budgetrestriktion er antagelsen om
perfekte kapitalmarkeder. Under denne antagelse kan agenterne låne og placere
ubegrænsede midler til den samme rente, hvorved den tidsmæssige profil af forbrug og
indkomst bliver uafhængige. I det omfang forbrug og indkomst ikke er tidsmæssigt
sammenfaldende vil der ske en op- eller nedsparing, der vil påvirke formuen. Denne
formue op- eller nedbygning vil på et senere tidspunkt udmønte sig i et ændret forbrug.

Med udgangspunkt i detindividuelle maksimeringsproblem fås under en række
simplificerende antagelser, at denaggregerede forbrugsfunktionkan skrives som en
lineær, homogen funktion i indkomst og formue:8

(4.7)

hvor der nu er tale om aggregerede størrelser. (4.7) kan opfattes som en operationali-
sering af livsløbsteorien, hvor parametreneα og ß generelt vil være funktioner af bl.a.
renten og den demografiske fordeling af indkomst og formue.

I ADAM er det valgt at definere den forbrugsbestemmende indkomst bredt. Således
indgår den samlede indkomst− dvs. summen af arbejdsindkomst og formueafkast.
Baggrunden er bl.a. empiriske undersøgelser, der tyder på, at formueafkast (i form af
restindkomst og renteindtægter) har en selvstændig effekt ved siden af formuen. Dette
kan eksempelvis begrundes, hvis antagelsen om perfekte kapitalmarkeder ikke er opfyldt.
Hvis der fx er restriktioner i låneadgangen, må man forestille sig, at det likvide formue-

8Dette er nærmere beskrevet i Modigliani og Brumberg, 1980, op. cit.



46 Kapitel 4. Privat forbrug

afkast kan have en selvstændig forbrugseffekt ved siden af formuen.9 Det er valgt at
lade restindkomst og renteindtægter indgå med et fordelt lag i indkomstudtrykket, hvilket
kan tolkes som gradvis tilpasning af indkomstforventningerne. Dette indebærer, at den
kortsigtede forbrugstilbøjelighed ud af restindkomst er mindre end ud af lønindkomst.

Konkret afgrænses den disponible indkomst,Yd9, som summen af bruttofaktorindkomst,
Yf, (hvor restindkomst med selskabsskatter og afskrivninger som nævnt indgår i et
fordelt lag) overførsler,Ty, og nettorenteindtægter,Tipn, (der også indgår i et fordelt
lag) fratrukket direkte skatter,Sd,og afskrivninger,afskr:10

(4.8)

Disponibel indkomst,Yd9, afgrænses (stort set) som disponibel nettoindkomst i
nationalregnskabets ikke−finansielle sektor.11

Den forbrugsbestemmende formue,Wcp5, opgøres som summen af den private ikke-
finansielle sektors finansielle formue med obligationer opgjort til kursværdi ,Wpqkpc,
samt værdien af sektorens reale aktiver. Disse opgøres som summen af værdien af
boligbeholdningen,phk Kh, værdien af erhvervskapitalen,pipb Kb+pipm Km, og
værdien af bilbeholdningen,pcb Kcb2. Den største og mest volatile komponent er
værdien af boligbeholdningen, der udgør ca. halvdelen af den samlede formue.

Forbrugsbegrebet,Cp4, der anvendes i forbrugsfunktionen, adskiller sig fra det private
forbrug i nationalregnskabet,Cp, ved, at bilkøbeter transformeret til bilforbrug (forstået
som afkastet af bilbeholdningen). Dette sker vha. et fordelt lag i bilkøbet. Konstruktio-
nen indebærer, at den umiddelbare sammenhæng mellem det modeltekniske forbrugsbe-
greb,Cp4, og bilkøbet er ret svag, hvorimodCp umiddelbart vil påvirkes af ændringer
i bilkøbet.

Ved estimationen af forbrugsfunktionen er det valgt at arbejde ilogaritmisketransfor-
mationer, og estimationsmetoden er Granger-Engles to-trins procedure.12 Tabel 4.2 viser
estimationen af den log-lineære langsigtssammenhæng i første trin af to-trins proceduren.

9Det ville endvidere lede til uacceptable modelegenskaber, hvis formueafkast i form af restindkomst
(afkast af realkapital) ikke havde direkte forbrugseffekter i modsætning til arbejdsindkomst − ikke mindst
i lyset af den manglende modellering af kursværdien af erhvervenes aktieformue.

10Det fremgår af (4.8), at der foretages en korrektion til indkomstdefinitionen, der opsummeres irest.
Denne korrektion er hovedsagelig udtryk for, at indkomst i de finansielle institutioner (nationalbank,
pengeinstitutter og forsikringssektoren) ikke antages at være forbrugsbestemmende og derfor fradrages i
disponibel indkomst. Det præcise udtryk for korrektionen,rest, er:
Yrqf+Yfqi+Yro+(Tinn−Tono−1)+Tii+Tibn+Typri−Twen−Sdr+Sdrh+Sagb+Saso.
Det præcise udtryk forafskr.er: pipb fIpvb+pipm fIpm2. Afskrivningerne, der benyttes, er opgjort med
prisen på investeringer svarende til opgørelsen af værdien af realkapital i formuen. Afskrivningerne i faste
priser svarer for bygningernes vedkommende til nationalregnskabets afskrivninger,fIpvb, hvorimod der
for maskinernes vedkommende,fIpm2, er valgt en noget hurtigere afskrivningsprofil.

11En nærmere beskrivelse af disponibel indkomst i ADAM og nationalregnskabet findes bl.a. i
Modelgruppepapir HCO og SBO 25. februar.

12Jf. R.F. Engle og C.W.J. Granger: Co-integration and Error Correction: Representation, Estimation
and Testing,Econometrica, 55, 1987 (s. 251-87).
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Tabel 4.2. Estimation af forbrugsfunktion, langt sigt
Kointegrationsrelationen − 1. trin

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Privat forbrug log(Cp4/pcp4v)

Konstant −0.2074 0.00210

Disponibel realindkomst log(Yd9/pcp4v) 0.8875 0.01633

Real formue log(Wcp5−1/pcp4v) (1−0.8875) (0.01633

Anm. n = 1957-90 s = 0.0219 R2 = 0.993 DW = .92 DF = −2.90

Koefficienterne til indkomsten og formuen er bundet til at summe til 1 i langsigts-
sammenhængen, jf. den ovenfor nævnte homogenitetsrestriktion. Restriktionen er
nødvendig, hvis modellen ikke skal være i modstrid med et forløb, hvor både formue-
indkomst forholdet og forbrugskvoten er konstant.

Teststørrelserne forkointegration giver delvis modstridende indikationer. DW-
statistikken indikerer, at residualerne fra tabel 4.2 er stationære, hvilket indebærer, at
hypotesen om kointegration kan accepteres. Derimod afviser Dickey-Fuller-testet ikke
nul-hypotesen om ikke-stationaritet på et 5%-niveau. Generelt har disse tests af
kointegration ikke stor styrke til at skelne mellem stærkt autoregressive (stationære,
kointegrerede) processer på den ene side, og ikke-stationære processer på den anden. Det
er på denne baggrund accepteret, at langsigtssammenhængen beskrevet i tabel 4.2 er
stationær, og den videre analyse er derfor foretaget under den antagelse, at relationen
i tabel 4.2 beskriver en kointegrerende sammenhæng.

I andet trin estimeres den dynamiske fejlkorrektionsspecifikation, jf. (4.3). Heri forklares
den logaritmiske ændring i forbruget af ændringerne i indkomst og i formue samt af et
fejlkorrektionsled. Dette led afspejler afvigelsen mellem sidste periodes forbrug og det
langsigtede forbrug, og fejlkorrektionsleddet er derved givet som de laggede residualer
fra tabel 4.2. Estimationen af fejlkorrektionsrelationen fremgår af nedenstående tabel 4.3.

Tabel 4.3. Estimation af forbrugsfunktion, kort sigt
Fejlkorrektionsrelationen − 2. trin

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Privat forbrug Dlog(Cp4/pcp4v)

Konstant −0.0024 0.0044

Disponibel realindkomst Dlog(Yd9/pcp4v) 0.5035 0.0870

Real formue Dlog(Wcp5−1/pcp4v) 0.3507 0.0760

Fejlkorrektionsled =
laggede residualer fra 1. trin.1

−0.2937 0.1335

Anm. n = 1958-90 s = 0.0146 R2 = 0.748 DW = 1.75 LM1 = 0.10
1 log(Cp4/pcp4v)−[−0.2074+0.8875 log(Yd9/pcp4v)+(1−0.8875) log(Wcp5−1/pcp4v)]

Alle koefficienterne er signifikante, testene for autokorrelation tyder ikke på problemer,
og den historiske forklaringsevne er acceptabel, jf. figur 4.5.
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Figur 4.5. Forbrugsfunktionens historiske forklaringsevne, relative årlige ændrin-
ger
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Af figur 4.5 fremgår dog, at der må konstateres problemer med forbrugsfunktionens
forudsigelsesegenskaber i begyndelsen af 1990’erne. Problemerne kan henføres til en
særlig ringe beskrivelse af forbrugsfunktionens langsigtssammenhæng i disse år, jf. også
figur 4.3. Statistisk set er der ikke tale om et strukturelt brud mellem estimations-
perioden og årene derefter, hverken for disse under ét eller enkeltvis.

Relationen udviser stort set pæne parameterstabilitetsegenskaber. Omstående figur 4.6
viser, hvorledes de centrale koefficienter varierer, når estimationsperiodens sluttidspunkt
ændres. Det ses bl.a., at koefficienten til ændringen i formuen først bliver signifikant,
når 1980’erne inddrages i estimationsperioden. Generelt giver variationen i de enkelte
parametre ikke anledning til bekymring. En undtagelse er koefficienten til fejlleddet, der
er betænkelig tæt på at være insignifikant i slutningen af perioden, hvilket igen afspejler
den ringe beskrivelse af langsigtssammenhængen i slutningen af perioden.

Trods problemerne med fejlkorrektionsleddet er det af hensyn til modelegenskaberne
indtil videre valgt at bibeholde forbrugsfunktionen som fejlkorrektionsmodel, idet denne
indebærer en eksplicit formulering af forbrugsfunktionens langsigtssammenhæng.



Kapitel 4.2. De enkelte forbrugskomponenter 49

Figur 4.6. Rekursiv estimation af forbrugsfunktionen
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4.2. Bestemmelsen af de enkelte forbrugskomponenter

I de følgende afsnit gennemgås bestemmelsen af de enkelte forbrugskomponenter. Først
gennemgås bestemmelsen af bilkøbet, der er en af de mest volatile forbrugskomponenter.
Fordelingen af det samlede forbrug på 8 forbrugskomponenter i det dynamiske lineære
udgiftssystem præsenteres i 4.2.2 og 4.2.3. Denne fordeling påvirker ikke det samlede
forbrug. Endelig gennemgås bestemmelsen af en række mindre betydningsfulde forbrugs-
komponenter kortfattet i afsnit 4.2.4.

4.2.1. Bilkøbet

Bilkøbet− eller mere præcist anskaffelser af køretøjer − bestemmes i en selvstændig
relation. Udgangspunktet er, at biler betragtes som et investeringsgode. (4.9) beskriver
bilkøbet vha.kapitaltilpasningsprincippet:

(4.9)
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fCb Bilkøb
K Bilbeholdning ultimo perioden
KØ Ønsket bilbeholdning
ß Tilpasningshastighed
δ Afskrivningsrate

I henhold til kapitaltilpasningsprincippet antages det, at der sker en gradvis tilpasning
af beholdningen af biler til den langsigtede, ønskede beholdning. Det samlede bilkøb,
der kan betragtes som bruttoinvesteringer, består af nettoinvesteringer og afskrivninger.
Nettoinvesteringerne antages, jf. første led i (4.9), at være en andel, ß, af forskellen
mellem den ønskede og den faktiske beholdning. Afskrivningerne beskrives ved en
afskrivningsrate,δ, der antages at være variabel og en funktion af konjunktursituationen
− højkonjunktur giver hurtigere afskrivning og omvendt. Den langsigtede afskrivnings-
rate antages imidlertid uafhængig af konjunktursituationen og er a priori fastlagt til 1/3.

Det antages, at denønskede bilbeholdninger en funktion af indkomst, formue, realrente
og et udtryk for usercost. Udtrykket for usercost angiver omkostningerne − til olie og
benzin, vægtafgift samt afskrivninger − pr. krone bil, relativt til prisen på kollektiv
transport:

(4.10)

Y Realindkomst
W Realformue
r Realrente
uc Usercost

Umiddelbart kan hverken (4.9) eller (4.10) anvendes til estimation af bilkøbet, men vha.
af den postulerede afskrivningsrate kan den såkaldte Stone-Rowe-transformation
anvendes til at eliminere udtrykket for bilbeholdningen.13

I den herved fremkomne estimationsligning forklares ændringen i bilkøbet dels af kvasi-
differenser af de variabler, der bestemmer den ønskede bilbeholdning, dels af det lag-
gede bilkøb (i niveau):

(4.11)

Specifikationen indebærer, atbilbeholdningen på sigt vil svare til den ønskede
beholdning,KØ, og atbilkøbetvil være givet ved afskrivningerne på denne beholdning.

Størrelsesordenen af de estimerede effekter på bilkøbet fremgår af tabel 4.4.

13Fx beskrevet i Ellen Andersen:En model for Danmark 1949-1965, Akademisk forlag, København,
1975 (s. 46-48).
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Tabel 4.4. Bilkøbsrelationens egenskaber

Effekt af

Effekt på bilkøb

Kort sigt Langt sigt

----- mio. 1980-kr -----

Forøgelse af realindkomst, 1% ....................................... 1591 120

Forøgelse af realindkomst, 1000 1980-kr. .......................... 60 45

Forøgelse af real formue, 1% ........................................ 19 15

Sænkning af realrenten efter skat, 1%-point .................. 503 379

Sænkning af usercost, 1% ............................................. 126 95

Anm. Effekterne er beregnet med udgangspunkt i databankværdierne i 1991.
1 Medregnes effekten på de konjunkturfølsomme afskrivninger, er effekten på bilkøbet 651 mio. 1980-kr.

Generelt ses, at effekten på kort sigt (1. år) er større end langsigtseffekten, hvilket er et
kendetegn vedvarige forbrugsgoder. Som det ses af note 1 i tabellen øges effekten af
en indkomststigning væsentligt, hvis effekten af den konjunkturfølsomme afskriv-
ningsrate medregnes. Den postulerede konjunkturfølsomhed i afskrivningerne er således
ret stor, men det bemærkes, at konjunktureffekten kun har betydning på kort sigt.14

Estimationsresultaterne for bilkøbsrelationen, jf. (4.11), fremgår af tabel 4.5.

Tabel 4.5. Estimation af bilkøbsrelationen

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Bilkøb D(fCb)

Afskrivningsrate bfcb1 11132 3723

Disponibel realindkomst α (Yd9/pcp4v −(1−bfcb1)(Yd9−1/pcp4v−1)) + 0.0016 0.0004

Real formue Wcp5−1/pcp4v − (1−bfcb1)(Wcp5−2/pcp4v−1)

Realrente iku (1−tsuih)−Rpcp4ve −(1−bfcb1)(iku−1

(1−tsuih-1) − Rpcp4ve−1)
−50267 15637

Usercost ucb pcb/pck −(1−bfcb1)(ucb−1 pcb−1/pck−1) −11983 2609

Lagget bilkøb fCb−1 −0.4388 0.0533

Anm. n = 1958-90 s = 1002 R2 = 0.77 DW = 2.19 LM1 = 0.39

De statistiske egenskaber er acceptable. For at både indkomst og formue kan indgå
signifikant i relationen, har det imidlertid været nødvendigt at pålægge koefficienterne
til indkomst og formue et bånd, jf. koefficientenα i tabel 4.5.15 I nedenstående figur
4.7 vises koefficienterne til formuen hhv. det laggede bilkøb, idet slutåret for
estimationsperioden varieres. Der fremgår at være en vis uro i koefficienterne.

14Afskrivningsraten antages at kunne skrives som:δ = bfcb1= 1/3 (1+α R(fY)), hvor R(fY) angiver
vækstraten i BNP’s afvigelse fra et 6 års glidende gennemsnit i den samme vækstrate.α er ved ikke-lineær
estimation estimeret til 10.592. Konstruktionen indebærer, at afskrivningsraten normalt vil variere mellem
0.25 og 0.40. For en nærmere gennemgang se Modelgruppepapir SBO 20. oktober 1994.

15Båndet, der er pålagt, er forbrugsfunktionens forhold mellem indkomst og formue (α = 861/23),
omregnet til kr., i 1990, jf. førnævnte Modelgruppepapir SBO 20. oktober 1994.
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Figur 4.7. Rekursiv estimation af bilkøbsrelationen
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Den historiske fejl i forklaringen af bilkøbet udgør ca. 1000 mio. 1980-kr., svarende til
10-15% af bilkøbet. I figur 4.8 ses relationens historiske forklaringsevne. Det bemærkes,
at relationen fanger de store udsving i slutningen af 1970’erne og første halvdel af
1980’erne fint. Der konstanteres dog problemer med forudsigelsesegenskaberne i
begyndelsen af 1990’erne. Et formelt test for strukturelle brud uden for estimations-
perioden finder dog kun et brud for året 1994.

Figur 4.8. Bilkøbsrelationens historiske forklaringsevne
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4.2.2. Det dynamiske lineære udgiftssystem

Fordelingen af det samlede forbrug på de enkelte forbrugskomponenter foregår for 8
varegruppers vedkommende i detdynamiske lineære udgiftssystem − DLU. I tabel 4.6
er varegrupperne vist.
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Tabel 4.6. De enkelte forbrugskomponenter

ADAM-navn
Andel af samlet
forbrug i 1988

Andel af udenlandske
turisters forbrug i DK

Bestemmes i DLU

Fødevarer ...................................... fCf 0.16 0.25

Nydelsesmidler ................................ fCn 0.07 0.14

Øvrige ikke-varige varer ..................... fCi 0.12 0.05

Brændsel ........................................ fCe 0.06 0.00

Transport ....................................... fCgbk 0.13 0.13

Varige varer .................................... fCv 0.08 0.05

Tjenester ........................................ fCs 0.20 0.38

Turistrejser .................................... fCt 0.06 0.00

Bestemmes uden for DLU

Boligbenyttelse ................................ fCh 0.18

Bilkøb ........................................... fCb 0.04

Benzin og olie til køretøjer ................. fCg 0.03

Kollektiv transport m.v ...................... fCk 0.04

I tabel 4.6 er forbrugskomponenternes andel af det samlede forbrug angivet. Endvidere
er vist, hvor stor en andel af udenlandske turisters forbrug i Danmark, der falder på de
enkelte komponenter; denne andel anvendes i DLU til på forhånd at fastlægge
fordelingen af turisternes forbrug i Danmark.

DLU har et velunderbygget teoretisk fundament, der gennemgås nærmere i afsnit 4.2.3.
De grundlæggende forklarende variableri efterspørgslen efter de enkelte forbrugs-
komponenter erdet samlede forbrug, der indgår som en slags budgetrestriktion, og som
kan tolkes som "indkomsten", samt derelative priser. Herudover indgår for enkelte
komponenter ekstra forklarende variabler.

Konkret indgår antal frostdøgn i bestemmelsen afbrændselsforbruget, renten indgår i
forbruget afvarige varer, og et udtryk for grænsehandlens størrelse − approksimeret ved
forholdet mellem danske og tyske priser på nydelsesmidler − indgår i bestemmelsen af
forbruget afturistrejser(der i nationalregnskabet indeholder udgifter til grænsehandel);
som spejlbillede heraf indgår udtrykket for grænsehandlen i forbruget afnydelsesmidler
(med modsat fortegn). Endelig har det været nødvendigt at introducere en dummy-
konstruktion i tjenesteforbrugetfor at fange den kraftige vækst i 1980’erne i denne
forbrugskomponent.

Egenskaberne i DLU fremgår af tabel 4.7.
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Tabel 4.7. Indkomst- og priselasticiteter i forbruget

Forbrugskomponent
Indkomstelasticitet Priselasticitet

Kort sigt Langt sigt Kort sigt Langt sigt

Fødevarer .............................................. 0.41 0.31 −0.15 −0.33

Nydelsesmidler ........................................ 1.26 0.86 −0.33 −0.83

Øvrige ikke-varige varer ............................ 1.51 0.86 −0.46 −0.83

Brændsel ............................................... 0.65 0.94 −0.18 −0.89

Transport ............................................... 0.94 1.27 −0.31 −1.16

Varige varer ........................................... 2.60 1.75 −0.65 −1.52

Tjenester ............................................... 0.63 1.16 −0.26 −1.06

Turistrejser ............................................0.78 1.01 −0.21 −0.95

Anm. Elasticiteterne er beregnet med udgangspunkt i databankværdierne i 1988

På både kort og langt sigt erindkomstelasticiteternei omegnen af 1.16 Bemærkelses-
værdige undtagelser er fødevareforbruget, der har en lille indkomstelasticitet, og
forbruget af varige varer med en ret høj elasticitet. De estimerede indkomstelasticiteter
indebærer, at primært varige varers forbrugsandel − og i mindre udstrækning transport
og tjenester − vil vokse som følge af en generel vækst i det samlede forbrug. Omvendt
vil specielt forbruget af fødevarer − og i mindre omfang nydelsesmidler, ikke-varige
varer og brændsel − udgøre en stadigt mindre andel af det samlede forbrug.

Priselasticiteterneer generelt ret små på kort sigt.17 Specielt er fødevare- og brændsels-
forbruget meget lidt følsomt over for prisændringer på kort sigt. Generelt er pris-
elasticiteterne noget større på langt sigt.

4.2.3. DLU − det teoretiske fundament og estimationsform18

Det teoretiske fundamentfor det lineære udgiftssystem er den neo-klassiske nytteteori.
Med udgangspunkt i en repræsentativ forbruger antages det, at nyttefunktionen er den
såkaldteStone-Geary-nyttefunktion:

(4.12)

U Nytte
xi Købt mængde af varei
si Fysisk eller psykisk (vane)-beholdning af varei, medio perioden
ß,α,Θ Parametre i nyttefunktionen

16Indkomstelasticiteterneudtrykker, hvor mange % forbruget af en komponent ændres, når indkomsten
ændres 1%. I DLU anvendes det samlede forbrug som udtryk for indkomsten.

17Priselasticiteterne udtrykker, hvor mange % forbruget af den enkelte komponent ændres, når prisen
på komponenten ændrer sig 1% i forhold til prisen på det samlede forbrug.

18En nærmere gennemgang af DLU findes i Arbejdsnotat nr. 24, 1988 (kapitel 5). De seneste
estimationsresultater findes beskrevet i Reestimation af DLU (Modelgruppepapir CN og JS 23. oktober
1989). Endvidere kan henvises til :Applied Consumption Analysis. North Holland, Amsterdam 1974
(kapitel 7).
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Nyttefunktionen (4.12) er additiv, hvilket indebærer, at nytten af én vare antages ikke
at påvirke nytten af en anden vare.

Størrelsen (Θi+αisi,t) kan tolkes som agenternesminimumsforbrugaf vare i. Minimums-
forbruget består således af to komponenter, dels en beholdningsuafhængig, dels en
beholdningsafhængig del. Denbeholdningsuafhængigedel beskrives vedΘi, der enten
er konstant eller en funktion en ekstra forklarende variabel; eksempelvis antages det, at
den beholdningsuafhængige del af minimumsforbruget af brændsel er en funktion af de
klimatiske forhold.

Den beholdningsafhængigedel af minimumsforbruget bestemmes med udgangspunkt i
den ikke-observerbare størrelsesi,t, som kan tolkes som en fysisk beholdning (af varige
varer) eller som en psykisk "vane-beholdning", der påvirker agenternes minimums-
forbrug. Det antages, at den ikke-observerbare beholdning kan beskrives ved det
akkumulerede historiske køb af varen nedskrevet med en estimeret "afskrivningsrate":

(4.13)

δi "Afskrivningsrate" på mediobeholdningen af varei
si Ultimobeholdning af varei (si,t = ½(si+si,t−1))

Parameterenα i (4.12) indikerer, hvorledesbeholdningenaf en varepåvirker købet. For
varige varer, hvorsi,t primært kan tolkes som en fysisk beholdning, vilα være negativ:
Øget beholdning vil mindske behovet for nykøb. Omvendt vilα være positiv for vane-
dannende varer − en øget beholdning (et større historisk køb) kan tolkes som udtryk for
en øget psykisk "afhængighed", der vil øge behovet for yderligere køb.

Det antages, at agenterne maksimerer deres nytte under budgetrestriktionen:

(4.14)

pi Pris på varei
y Totalt budget (samlet forbrug)

Maksimering af (4.12) under bibetingelsen (4.14) giver følgende efterspørgselsrelationer:

(4.15)

(4.13) kan tolkes således, at forbrugerne altid sørger for at dække minimumsforbruget,
(Θi+αisi,t). Herefter fordeles den overskydende del af budgettet,y−Σpj(Θj+αjsj,t), på de
enkelte varer i henhold til ß’erne, der dermed udtrykker de marginale budgetandele.

Med udgangspunkt i (4.13) og (4.15) kan den ikke-observerbare beholdning elimineres:

(4.16)
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hvor

VariablenL kan tolkes som budgettets grænsenytte. Man bemærker, at i stedet for den
ikke-observerbare tilstandsvariabel,si, indgår laggede variabler nu på højresiden af
efterspørgselsrelationerne. Det er således introduktionen af beholdningen,si, der skaber
det dynamiskeelement i udgiftssystemet.

Sammenhængen mellem de estimerede koefficienter Ki,0-Ki,3 og de strukturelle parametre
α,ß,δ,Θ fremgår af følgende oversigt. Af oversigten fremgår, at de strukturelle parametre
kan identificeres ud fra de estimerede; da sammenhængen er entydig, er systemet
dermed eksakt identificeret.

Oversigt over parametre i DLU

Estimerede parametre Strukturelle parametre

Afskrivningsrate

Beholdningseffekt
på køb

Marginal nytte

Beholdnings-
uafhængig del af
minimumsforbrug

Umiddelbart kan (4.16) ikke estimeres, daLt ikke er observerbar. Indsubstitution afLt

i (4.16) ville lede til et uhyre ikke-lineært estimationsproblem, og estimationen af DLU
foregår derfor ved atiterere over L. Ideen er, at forgivne parametre kanLt beregnes
direkte, jf. anden del af (4.16), og forgiven (initial-)værdi af Lt kan efterspørgsels-
relationerne (4.16) estimeres let. Fremgangsmåden er derfor at estimere parametrene,
Ki,0-Ki,3, for given initialværdi afLt. Herefter beregnesLt, og (4.16) reestimeres. Denne
proces fortsætter, indtil budgetrestriktionen (4.14) er opfyldt.19

I relation til ADAMs modelligningerbemærkes, at de enkelte forbrugskomponenter
opgøres per capita, og at udenlandske turisters forbrug i Danmark trækkes ud af de
enkelte forbrugskomponenter inden fordelingen i DLU vha. a priori fastlagte vægte, jf.
tabel 4.6. Forbrugsbegrebet, der indgår i DLU som udtryk for budgetrestriktionen

19Da Lt er en invers funktion afyt er det valgt at initialisereLt=1/yt; L0 holdes konstant lig 1/y0=1/y1954

i alle iterationer. Introduktionen af ekstra forklarende variabler ændrer ikke grundlæggende på metoden,
men introducerer en række ekstra parametre. Se evt. Arbejdsnotat nr. 24, 1988 (kapitel 5).
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(indkomsten), adskiller sig fra det i forbrugsfunktionen bestemte forbrug ved at være
eksklusive forbrug af boligydelser.

VariablenLt betegnes i modelligningernekcu. Da udtrykket er ret omfattende, er der
indført en række hjælpevariabler,kcui, hvor i svarer til de 8 forbrugskomponenter i DLU
(i=f, n, i, e, b, v, s, t). Disse hjælpevariabler udgør de enkelte sumled i nævneren for
udtrykket forLt i (4.14) = pi,t(Ki,0+Ki,1xi,t−1+(1/Lt−1)Ki,3/pi,t−1. I det omfang, der optræder
ekstra forklarende variabler, indgår disse også i hjælpevariablerne.20

4.2.4. Benzinforbrug, forbrug af kollektiv transport mv. samt
forbrug af boligydelser

Forbrug afbenzin og olie til køretøjerfastlægges i en særskilt relation med den relative
pris på benzin og antallet af biler som de centrale forklarende variabler. I relationen er
endvidere inkluderet en trend, der afspejler, at biler er blevet mere benzin-økonomiske
med tiden.

Det samlede forbrug af transport mv. fastlægges i det dynamiske lineære forbrugssystem,
jf. afsnit 4.2.3 ovenfor. Denne forbrugskomponent indeholder foruden forbrug af
bilydelser og forbrug af benzin ogsåforbrug af kollektiv transport mv.Med udgangs-
punkt i det samlede forbrug af transport samt forbrug hhv. af benzin og af biler
(transformeret til et ydelsesudtryk) bestemmes forbruget af kollektiv transport residualt.

Forbruget af boligydelserbestemmes i en teknisk relation med udgangspunkt i netto-
investeringerne i boliger. Som indikeret på figur 4.1, bestemmes forbruget af
boligydelser sideordnet med bestemmelsen af det samlede forbrug (og inden allokeringen
i det dynamiske lineære udgiftssystem). Modelleringen indebærer, at boligforbruget er
bestemt fra udbudssiden, dvs. fra den eksisterende beholdning af boliger. En implicit
antagelse er således, at boligefterspørgslen altid er større end boligudbuddet − svarende
til et rationeret boligmarked. Det observerede boligforbrug er derfor ikke direkte
indkomstafhængigt.

20Der indgår endvidere sædvanlige justeringsled i modelligningerne, der kan tolkes som justeringer til
den ikke-beholdningsafhængige del af minimumsforbruget,Θi.
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5. Investeringer

I ADAM opdeles investeringerne i boliginvesteringer, erhvervsinvesteringer,
lagerinvesteringer og offentlige investeringer. De førstnævnte bestemmes i modellen,
mens de offentlige investeringer er eksogene. Investeringerne er volatile efterspørgsels-
komponenter og spiller dermed en central rolle i konjunkturforløbet. Investeringernes
rentefølsomhed indebærer endvidere, at de udgør en vigtig del af modellens crowding-
out mekanisme.

I afsnit 5.1 gennemgås bestemmelsen af boliginvesteringerne og kontantprisen på
boliger, der tilsammen indgår i en forenklet beskrivelse af boligmarkedet. Erhvervsin-
vesteringerne bestemmes i denne modelversion i ADAMs faktorefterspørgselssystem,
som er beskrevet i kapitel 8. Lagerinvesteringerne gennemgås i afsnit 5.2.

5.1. Boliginvesteringer og kontantpris

Beskrivelsen afboliginvesteringerneogkontantprisenpå eksisterende ejerboliger foregår
i en delmodel, der beskriver boligmarkedet. Trods boliginvesteringernes relativt
begrænsede andel af den samlede efterspørgsel er bestemmelsen heraf af en vis interesse.
Der er tale om en megetvolatil efterspørgselskomponent, og sving i boliginvesteringerne
påvirker via den samlede efterspørgsel bl.a. beskæftigelsen samt løn- og prisdannelsen.
Bestemmelsen af boliginvesteringerne har derfor betydelig makroøkonomisk interesse.

Kontantprisen på boligerer meget rente- og konjunkturfølsom. Kontantprisen spiller en
central rolle både i forbindelse med fastlæggelsen af boliginvesteringer og i forbindelse
med bestemmelsen af den forbrugsbestemmende formue. I praksis er det denne kanal,
der er den dominerende, når rentefølsomheden i forbruget skal vurderes; den rente- og
konjunkturfølsomme kontantpris er derfor afgørende for udviklingen i forbrugskvoten.

Endelig bemærkes det, at boligmarkedet også er af betydning for den finansielle del af
modellen via påvirkningen af obligationsmarkedet, jf. afsnit 12.4.1.

5.1.1. Boligmodellen

Boligmarkedet i ADAM tager udgangspunkt i følgende simple model. Modellen er
bygget op omkring en beskrivelse af udbud og efterspørgsel, og der skelnes ikke mellem
ejer- og lejermarkedet.

(5.1)

(5.2)

(5.3)

(5.4)

(5.5)
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(5.6)

(5.7)

KD Efterspurgt mængde boliger
Y Disponibel realindkomst
phk Pris på eksisterende boliger (kontantprisen)
pc Generelt prisniveau (forbrugerpriser)
i Rente (usercost)
infl Inflation
KS Udbud af boliger
K Boligbeholdning, ultimo perioden
NI Nettoinvesteringer
IV Afskrivninger
I Bruttoinvesteringer
pi Investeringspris
IX Eksogent givne boliginvesteringer (offentligt støttede boliger)

Relation (5.1) er en adfærdsrelation, der beskriverboligefterspørgslen. Boligefter-
spørgslen er en funktion af bl.a. disponibel realindkomst, rente, inflationstakt og den
relative pris på boliger. Det dominerende argument i boligefterspørgslen er real-
indkomsten. Renten virker dæmpende på boligefterspørgslen, da en højere rente inde-
bærer øgede finansieringsomkostninger, mens inflationen er medtaget for at korrigere
den nominelle rente for rene inflationseffekter. Relation (5.2) beskriverboligudbudet,
som antages givet ved boligbeholdningen primo perioden. Relation (5.3) beskriver udvik-
lingen i boligbeholdningenvha. en dynamisk definitionsligning; ultimobeholdningen er
pr. definition lig primobeholdningen plus nettoinvesteringerne. Relation (5.4) beskriver
investeringsadfærden. Det antages, at profitabilitetsovervejelser, er afgørende for
investeringernes omfang. Profitabiliteten udtrykkes ved forholdet mellem prisen på
eksisterende boliger og prisen på nye (dvs. investeringsprisen); herudover inddrages
ikke-profitmotiverede, eksogene investeringer − konkret i form af offentligt støttede
boliger. I relation (5.5) bestemmelseskontantprisen på eksisterende boliger, der antages
at være en funktion dels af forskellen mellem efterspørgsel efter og udbud af boliger,
dels af sidste periodes pris. Endelig beskriver (5.6) afskrivningerne på boligbe-
holdningen; afskrivningerneantages at være proportionale med boligbeholdningen.
Relation (5.7) definerer bruttoinvesteringerne som en sum af nettoinvesteringer og
afskrivninger.

Relationerne (5.1)-(5.7) beskriver tilsammen ADAMs model for boligmarkedet.

Nedenstående figur 5.1 viser, hvorledes boligmodellen fungerer på kort sigt, dvs. inden
for den betragtede periode (1 år).

I figuren indeholder firkantede kasser størrelser, der bestemmes inden for boligmodellens
rammer, mens gråtonede og afrundede kasser indeholder størrelser, der på kort sigt er
eksogene i forhold til boligmodellen; de fleste af disse størrelser er dog endogene i selve
ADAM. Forbindelseslinierne mellem kasserne indikerer årsags-sammenhænge, idet
pilene angiver, hvilken vej kausaliteten går.
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Figur 5.1. Boligmarkedets funktionsmåde på kort sigt
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Følges årsagssammenhængene i figur 5.1 ses, atførst bestemmes boligudbudetpå
baggrund af primo boligbeholdningen, jf. (5.2). Herefter bliverkontantpris og
boligefterspørgselbestemt, idet boligudbud, sidste periodes kontantpris samt de
efterspørgselsbestemmende faktorer − indkomst, rente mv. − indgår. Bestemmelsen af
disse størrelser er simultan, da boligefterspørgslen påvirker kontantprisen og kontant-
prisen påvirker efterspørgslen. Baggrunden for, at den laggede kontantpris indgår i
bestemmelsen af denne periodes kontantpris, er trægheder i prisdannelsen på boligmarke-
det; dette beskrives i relation (5.5) ved, at sidste periodes kontantpris optræder som
"dødvægt".

Herefter indgårprisen på eksisterende boliger sammen med investeringsprisen i bestem-
melsen af boliginvesteringerne, jf. (5.4). Baggrunden for investeringsrelationen er Tobins
Q-teori:1 Hvis prisen på eksisterende boliger vokser relativt til investeringsprisen, så
bliver det mere profitabelt at investere, og investeringerne stiger. Herudover indgår
offentligt støttet byggerisom en eksogen investeringskomponent.

Afslutningsvis bestemmes − via relation (5.3) − boligbeholdningen ved udgangen af den
betragtede periode som summen af investeringerne og boligbeholdningen primo
perioden.

1J. Tobin: A general Equilibrium Approach to Monetary Theory.Journal of Money, Credit, and
Banking, 1, 1969 (s. 16-29).



62 Kapitel 5. Investeringer

På langt sigt− dvs. når alle tilpasninger er tilendebragt − er boligmarkedet iligevægt:
Udbud er lig efterspørgsel. Da investeringer generelt er udtryk for en tilpasning − en
ændring i beholdningen − må det endvidere gælde, at nettoinvesteringerne på langt sigt
(i fravær af generel vækst) vil være 0; bruttoinvesteringerne består dermed kun af
afskrivninger. Udtryk formelt er betingelsen for langsigtsligevægt:K=K−1, jf. (5.3).
Indsættes ligevægtsbetingelsen, fremkommer følgende kausale struktur på langt sigt:

Figur 5.2. Boligmarkedets funktionsmåde på langt sigt
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Af figur 5.2 fremgår, at boligmarkedets kausale struktur på langt sigt er væsensforskellig
fra strukturen på kort sigt.

På langt sigt er kontantprisen bestemt af investeringsprisen og den eksogent bestemte
del af boliginvesteringerne. I realiteten er der tale om, at investeringsrelationen (5.4) på
langt sigt "vendes om" og bestemmer den kontantpris, der med den eksogent givne
investeringspris sikrer, at langsigtsbetingelsenK=K−1 er opfyldt. Kontantprisen er på
denne måde bestemt fraudbudssiden, og de forhold, der via boligefterspørgslen påvirker
kontantprisen på kort sigt − indkomst, rente mv. − er derfor uden betydning for
kontantprisen på langt sigt.

På langt sigt bestemmes boligbeholdningen af boligefterspørgslen, jf. relation (5.1).
Hermed er de størrelser, der påvirker boligefterspørgslen, afgørende for boligbe-
holdningens udvikling på langt sigt, men boligbeholdningens størrelse vil dog også via
ligevægtsprisen være påvirket af forhold på udbudssiden − investeringspris samt antallet
af offentligt støttede boliger.

Boligmarkedets funktionsmåde − herunder den interessante drejning mellem kort og
langt sigt − kan illustreres ved at undersøge effekten af ændringer i de eksogene
størrelser.

En permanent forøgelse af indkomsten(eller en sænkning af renten) vil påvirke
boligmarkedet via boligefterspørgslen. Forøget indkomst hæver boligefterspørgslen,
hvilket på kort sigt øger kontantprisen, hvorved profitabiliteten ved boliginvesteringer
øges. De heraf følgende større investeringer medfører en vækst i boligbeholdningen.
Hermed har alle effekterinden for perioden − svarende til figur 5.1. − udspillet sig. I
næste periode vil der være to modsat rettede effekter på kontantprisen. Den større bolig-
beholdning vil give anledning til et pres nedad på priserne, men i modsat retning trækker
trægheden i prisdannelsen, idet stigningen i første periodes kontantpris vil give anledning
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til en positiv effekt på kontantprisen i den efterfølgende periode. De estimerede effekter
indikerer, at kontantprisen vil øges yderligere nogle år (se evt. nedenstående figur 5.3).
Under alle omstændigheder vil niveauet for kontantprisen i en lang periode være højere
end i udgangssituationen, hvilket fører til et højere investeringsniveau og dermed en
stadigt stigende boligbeholdning. Den voksende boligbeholdning vil med tiden dominere
"træghedseffekten", og kontantprisen vil begynde at falde ned mod udgangsniveauet. På
langt sigt vil boligbeholdningen være øget så meget, at effekten fra den øgede indkomst
præcis ophæves. Herved vil kontantprisen vende tilbage til udgangsniveauet og effekten
på nettoinvesteringerne forsvinde. Som følge af den større boligbeholdning og de dermed
større afskrivninger vedbliver effekten på bruttoinvesteringerne at være positiv.

Nedenstående figur illustrerer den beskrevne effekt af en stigning i indkomsten.

Figur 5.3. Effekter af en permanent indkomststigning på 1%
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Det ses, at den maksimale effekt på kontantprisen nås efter 4-5 år, hvorefter effekten fra
den stigende boligbeholdning begynder at presse kontantprisen ned. Effekten på bolig-
investeringerne er ikke illustreret, men følger i store træk udviklingen i kontantprisen.
Det bemærkes, at tilpasningen til den teoretiske langtsigtseffekt er meget langsom. Efter
ca. 10 år er halvdelen af tilpasningen i boligbeholdningen sket, og først efter ca. 40 år
er beholdningen tilpasset 95%.

Enpermanent forøgelse af investeringsprisenvil gøre det mindre profitabelt at investere,
og boliginvesteringerne vil derfor falde. Faldet i investeringerne vil langsomt mindske
boligbeholdningen, hvilket for given indkomst og rente vil udøve et pres opad på
kontantprisen. De lavere boliginvesteringer vil reducere boligbeholdningen, indtil
effekten herfra har øget kontantprisen svarende til stigningen i investeringsprisen. På
dette tidspunkt vil incitamentet til at reducere investeringsaktiviteten være væk, og inve-
steringerne vender tilbage til udgangsniveauet. På langt sigt vil det permanent øgede in-
vesteringsprisniveau derfor give sig udslag i en tilsvarende stigning i kontantprisen, en
reduktion af boligbeholdningen og uændrede nettoinvesteringer. Som følge af
reduktionen i boligbeholdningen og heraf følgende reduktion i afskrivningerne vedbliver
effekten på bruttoinvesteringerne at være negativ.
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Effekten af enpermanent forøgelseaf den eksogent givne del af boliginvesteringerne
− de offentligt støttede boliger− vil på kort sigt øge den totale investeringsaktivitet
(=offentligt støttet plus ikke-støttet byggeri). Som følge heraf vil boligbeholdningen
forøges, og kontantprisen vil presses ned. Da profitabiliteten ved investeringer herved
reduceres, vil den private, ikke-støttede del af investeringerne mindskes. På langt sigt
vil øget offentligt støttet byggeri derfor ikke påvirke desamledenettoinvesteringer, idet
der vil være fuld "crowding-out" af private investeringer gennem en permanent reduktion
af kontantprisen. Den midlertidige positive effekt på de samlede boliginvesteringer
indebærer, at boligbeholdningen forøges permanent. Dermed bliver også effekten på
bruttoinvesteringerne permanent positiv som følge af de større afskrivninger på
boligbeholdningen.

5.1.2. Boliginvesteringer − estimationsresultater

Udgangspunktet for estimationen af boliginvesteringerne er relation (5.4). Konkret
formuleres boliginvesteringsrelationen som følger:

(5.8)

Relationen forklarer i realitetendet ikke-støttede, private byggeri= fIhn1−ßnbs(eller om
man vil boliginvesteringerne minus fortrængningseffekten fra det offentligt støttede
byggeri). Koefficienten til antal offentligt støttede boliger under opførelse kan fortolkes
som investeringsomkostningerne i mio. 1980-kr. forbundet med at opføre en gennemsnit-
lig offentligt støttet bolig (hvis det antages, at byggetiden for offentligt støttet byggeri
er 1 år).

Estimationsresultatet er vist i tabel 5.1:

Tabel 5.1. Ikke-lineær estimation af boliginvesteringsrelationen

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Netto-boliginvesteringer fIhn1

Konstant −19808 4173

Laggede (ikke-støttede) investeringerfIhn1−1 − ßnbs−1 0.5183 0.0723

Antal off. støttede boliger nbs 0.3645 0.1585

Relativ kontantpris (Tobins Q) phk/(0.8 pih+0.2 phgk) 24021 4252

Dummy1 d76 6324 1521

Dummy2 d19723 5567 13985

Anm. n = 1970-90 s = 1448 R2 = 0.96 DW = 1.56
1 Dummyen fanger effekten af den midlertidige momsnedsættelse i 1975-76.
2 Dummyen fanger effekten af aftrapningen af refusion af moms på boligbyggeri, 1972-73.

Det laggede investeringsniveau indgår, fordi investeringer tager tid: Opførelser
påbegyndt ét år fuldføres således typisk året efter. Den laggede endogene kan endvidere
i nogen udstrækning tolkes i sammenhæng med kapacitetseffekter: Kapaciteten i
byggesektoren afhænger af, hvor stort byggeriet har været de foregående år; og jo større
kapaciteten er, jo mere vil der alt andet lige blive bygget.
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Alle koefficienterne i tabel 5.1. er signifikante og stabile, og generelt er de statistiske
egenskaber fine. Den historiske forklaringsevne er vist i nedenstående figur 5.4.

Figur 5.4. Boliginvesteringsrelationens historiske forklaringsevne
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Det ses, at relationen fanger udviklingen i boligbyggeriet pænt, idet dog investeringerne
i begyndelsen af 1990’erne overvurderes noget; formelle test for parameterstabilitet
viser dog ikke noget strukturelt brud.

5.1.3. Kontantprisrelationen − udledning og estimationsresultater

Udgangspunktet for kontantprisrelationen er relationen for boligefterspørgslen (5.1). Det
er valgt at specificere boligefterspørgslen log-lineært på følgende form:

(5.1’)

Det antages, at prisdannelsen kan beskrives på følgende måde:

(5.5’)

hvor phke er den ligevægtskabende pris, dvs. den pris, der ville sætte boligudbud=
boligefterspørgsel.

Ved at sætte boligudbud=boligefterspørgsel (dvs. (5.1’)=(5.2)) og anvende (5.5’)
elimineres de ikke-observerbare størrelserKD, KS og phke

(5.9)
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I henhold til traditionen på området "vendes" relation (5.9) om, således at det er
kontantprisen, der bestemmes. Udgangspunktet for estimation af kontantprisrelationen
til ADAM er derfor følgende:

(5.9’)

Tolkningen af parametrene i (5.9’) relaterer sig til parametrene i boligefterspørgslen
(5.1’). Eksempelvis er den numeriske værdi af forholdet mellem parametrene til
indkomst og boligbeholdning, −γ1/γ2, lig med boligefterspørgslens indkomstelasticitet
(α1) Parameterenγ1 udtrykker den kortsigtede elasticitet fra indkomsten til den reale
kontantpris (−ßα1/α2), og koefficienten til den laggede kontantpris,γ5, er udtryk for den
træge tilpasning i priserne (1−ß).

Et problem ved estimationen af kontantprisrelationen til ADAM (ligesom ved alle andre
danske empiriske arbejder på området) har været, at indkomstelasticiteten har haft en
tendens til at blive "for stor". I tidligere versioner af modellen var den således estimeret
til 2.6, hvilket bl.a i forbindelse med mellemlange fremskrivninger med realvækst gav
anledning til problemer med kontantprisudviklingen.2 Baggrunden for problemerne med
estimationen af indkomstelasticiteten kan illustreres ved at betragte følgende figur over
udviklingen i boligbeholdningen og den disponible realindkomst:

Figur 5.5. Udviklingen i disponibel realindkomst og boligbeholdning
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Det ses af figur 5.5, at boligbeholdningen, som den er defineret i ADAM, fra 1955-1980
voksede ca. dobbelt så hurtigt som indkomsten. Denne historiske sammenhæng indikerer
en indkomstelasticitet i omegnen af 2.3 For perioden 1980−1990 ses det imidlertid, at

2Den teoretiske, langsigtede effekt af øget realindkomst på kontantprisen er jf. afsnit 5.1.1 nul, men
effekten på kontantprisen er i tilpasningsperioden positiv (jf. figur 5.3). I praksis er tilpasningen så
langsom, at kontantprisen i tilfælde af øget realvæksthar en tendens til stadig stigning, idet bolig-
beholdningen, der teoretisk skulle tage hele tilpasningen, ikke ændres tilstrækkeligt hurtigt til at følge med
udviklingen i boligefterspørgslen.

3Boligbeholdning og indkomst er de mest trendede variabler i kontantprisrelationen, hvorfor indkomst-
elasticiteten i praksis fastlægges af den viste partielle sammenhæng mellem disse variabler.
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udviklingen i boligbeholdning og indkomst har været stort set parallel, svarende til en
indkomstelasticitet omkring 1. Efter 1990 vokser boligbeholdningen langsommere end
indkomsten, hvilket indikerer en indkomstelasticitet under 1.

I praksis er det valgt at modellere kontantprisrelationen under denrestriktion, at
indkomstelasticiteten er 1(α1 = 1 ⇔ −γ1 = γ2). Baggrunden for denne a priori restriktion
er primært hensynet til de samlede modelegenskaber. Restriktionen kan uden problemer
accepteres for perioden efter ca. 1980. Det har imidlertid været nødvendigt at tage højde
for den tilsyneladende højere indkomstelasticitet igennem 1960’erne og 1970’erne.4

Konkret er en ekstra "forklarende" variabel inkluderet. Variablen har form af et 2. grads
polynomium i tiden frem til 1978, hvorefter variablen er konstant.5 Denne variabels
forklaringsbidrag indikerer, atgivet restriktionen om en indkomstelasticitet på 1(og de
øvrige forklarende variabler) har der været en reelt uforklaret vækst i den reale
kontantpris fra 1957 til 1978 på ca. 80%; det bør understreges, at denne uforklarede
vækst ikke mindst er et resultat af den pålagte restriktion på indkomstelasticiteten. Der
er gjort forsøg på alternativt at lade demografiske variabler indgå i forklaringen af
kontantprisrelationen; disse forsøg har dog ikke givet anledning til brugbare relationer,
men det kan ikke udelukkes, at videre arbejde vil kunne lede til en mere tilfredsstillende
forklaring på den nævnte vækst i kontantprisen og boligbeholdningen.

Den estimerede kontantprisrelation, jf. (5.9’), fremgår af tabel 5.2.

Tabel 5.2. Estimation af kontantprisrelationen

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Real kontantpris log(phk/pcp4xh)

Konstant1 0.1633 0.0554

Disponibel realindkomst log(Yd9−1/2/pcp4xh−1/2) 0.8315 0.0471

Lagget boligbeholdning log(Kh−1) −(0.8315) (0.0471)

Usercost uih1 −6.7084 0.9038

Inflation Rlnae 1.6564 0.3585

Real kontantpris lagget log(phk−1/pcp4xh−1) 0.5235 0.0520

Anm. n = 1956-90 s = 0.0401 R2 = 0.96 DW = 1.44 LM1 = 1.71
1 Ud over konstanten indgår den ekstra "forklarende" variabel,dtphk (med en koefficient på 1)

Koefficienterne til realindkomst og boligbeholdning er identiske med modsat fortegn,
hvilket følger af den pålagte restriktion om, at indkomstelasticiteten er 1. Denne

4Der kan fremføres flere argumenter for, at indkomstelasticiteten evt. ikke har været konstant igennem
hele perioden. En mulig begrundelse kunne være den demografiske udvikling i sammenhæng med, at
antallet af boliger efterhånden svarer til den "potentielle boligefterspørgsel", jf. den såkaldte Ølgaard-
rapport:Boligmarkedet og boligpolitikken − et debatoplæg. Boligministeriet, 1988. Den historiske vækst
i boligbeholdningen skal således ses i sammenhæng med, at der har været mere eller mindre permanent
"overefterspørgsel" efter boliger, der nu er ved at være dækket. I øvrigt kan det konstruerede mål for
boligbeholdningen muligvis være medvirkende til problemerne med at estimere en plausibel ind-
komstelasticitet. Det er således blevet argumenteret, at væksten i boligbeholdningen i ADAM er for
kraftig, jf. Ellen Andersen: En bedre boligmodel.Nationaløkonomisk Tidsskrift, 130, 1992 (s. 181-188).

5For en nærmere diskussion og dokumentation af kontruktionen af denne variabel,dtphk, se
Kontantpris og boliginvesteringer (Modelgruppepapir JS 17. juni 1991) og Kontantprisrelationen
(Modelgruppepapir JS 9. august 1991).
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homogenietetsrestriktion er − givet, at den beskrevne ekstra variabel indgår − i overens-
stemmelse med data.

Koefficienten til usercost, der primært er et udtryk for efter-skat renten samt en proxy
for skatten af lejeværdi af egen bolig, indikerer en semi-elasticitet i boligefterspørgslen
mht. til usercost på 8.1 (=γ3/γ2=α3). Det bemærkes, at koefficienterne til usercost og til
inflationsudtrykket, der beskrives ved et 6 års glidende gennemsnit af lønstigningstakten,
ikke er ens (med modsat fortegn). En samtidig stigning i nominel rente og inflation på
1 procentpoint vil med de givne koefficienter og skattesatser give anledning til et fald
i kontantprisen på ca. 2 %.

Relationen indebærer en priselasticitet i boligefterspørgslen på −0.6 (=(1−γ5)/γ2=α2).

Kontantprisrelationen forklarer den historiske udvikling i den reale kontantpris som
indikeret på følgende figur 5.6. Det ses, at faldet i kontantprisen omkring 1990 kun
delvis fanges af relationen. Relationens gode evne til at fange de voldsomme svingninger
i kontantprisen i 1980’erne (først faldet − primært induceret af rentestigning og
konjunktursituation − frem til 1982, derefter den rentebetingede kontantprisstigning fra
1983 til 1987 og endelig kontantprisfaldet i 1987, der bl.a. skal ses i forbindelse med
reduktionen af skatteværdien af rentefradragsretten) bør dog fremhæves.

Figur 5.6. Den historiske forklaring af den reale kontantpris
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De store residualer i årene efter estimationsperioden angiver strukturelt brud. Dette
gælder både når man betragter årene under ét og enkeltvis, dog ikke 1994.

Relationens stabilitetsegenskaber kan imidlertid også illustreres med rekursive estimatio-
ner. I de følgende figurer vises koefficienterne til hhv. indkomst og usercost som
funktion af estimationsperiodens sluttidspunkt; de øvrige koefficienter udviser tilsvarende
stabilitetsmønstre:
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Figur 5.7. Rekursive estimationer af kontantprisrelationen
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Det er bemærkelsesværdigt, at koefficienterne − trods de betydelige residualer efter 1990
− er meget stabile, når estimationsperioden forlænges.

5.2. Lagerinvesteringer

Lagerinvesteringerne er vigtige, når konjunkturudviklingen skal bedømmes. Selv om de
kun udgør en lille del af den samlede vareefterspørgsel, kan de svinge meget. Siden
1980 har lagerinvesteringerne ligget mellem 5 og −5 mia. kr.

I ADAM er de samlede lagerinvesteringer opdelt på 26 komponenter. Kriteriet for denne
opdeling er det leverende erhverv eller den leverende importvaregruppe. Lagerin-
vesteringskomponenterne optræder således som en søjle i ADAMs input-output tabel.
Hver enkelt af disse 26 komponenter er modelleret for sig, og de samlede lagerin-
vesteringer bestemmes som summen af disse.

Lagerinvesteringerne er som bilkøbet (afsnit 4.2.1) modelleret efter kapitaltilpasnings-
princippet: Den ønskede lagerbeholdning antages proportional med den forventede
afsætning, hvor proportionalitetsfaktoren er den ønskede lagerkvote. I modsætning til
erhvervsinvesteringerne og bilkøbet er lagerinvesteringerne ikke via usercost følsomme
over for rente, skat, priser m.m.

Givet den forventede afsætning tilpasser leverandørerne/importørerne gradvist lageret til
den ønskede størrelse med en hastighed, der ligesom lagerkvoten bestemmes ved
estimation.

Med denne modellering betragtes kun ønskede lagerinvesteringer. Der ses dermed bort
fra eventuelle utilsigtede lagerændringer, fx grundet uforudsete afsætningsændringer. En
sådan effekt ville i modsætning til skitsen ovenfor give en negativ sammenhæng mellem
lagerændringer og afsætning. Betydningen af utilsigtede lagerændringer må dog antages
at være mindre i en årsmodel, fordi lagrene tilpasser sig det ønskede niveau i løbet få
måneder.
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5.2.1. Grundlæggende opbygning

Udgangspunktet for lagerinvesteringsrelationerne er tilpasning til en ønsket lagerbehold-
ning:

(5.10)

fIl Lagerinvesteringer
Kø Ønsket lagerbeholdning
K Lagerbeholdning
α Tilpasningsparameter

Der ses her bort fra afskrivninger, ogfIl fortolkes således som både brutto- og
nettoinvesteringer. I lyset af den korte gennemløbstid i lagrene er denne forenkling
uskyldig.

Den ønskede lagerbeholdning antages at være proportional med den forventede
afsætning:

(5.11)

fAe Forventet afsætning
κ Ønsket gennemsnitlig lagerkvote

Den ønskede gennemsnitlige lagerkvote er det optimale forhold mellem lagerbeholdning
og omsætning. Jo større dette forhold er, jo længere er den gennemsnitlige tid, varen
ligger på lager. Er lagerkvoten fx 1/4, ligger varen i gennemsnit 3 måneder på lager. De
estimerede lagergennemløbstider ligger typisk på 1-3 måneder.

5.2.2. Modelrelationer

Den forventede afsætning,fAe, dannes ved et vejet gennemsnit af denne og forrige
periodes afsætning:

(5.12)

hvor fA er afsætningen, der defineres som den samlede produktion fratrukket den del,
der ikke afsættes, men går til lager:6

(5.13)

hvor fX er produktionsværdien. Indsættes (5.11) og (5.12) i (5.10) fås:

(5.14)

6Nedenstående gælder indenlandske leverancer. For investeringer i importvarer er afsætningen defineret
som: fA = fM − fIlm, hvor fM er import af varen ogfIlm er lagerinvesteringer i importvaren.
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Desværre kan (5.14) ikke bruges til estimation, da der ikke foreligger data for
lagerbeholdningen, K, men kun for ændringeni lageret. Problemet omgås ved at
transformere (5.14) til en ændringsrelation og erstatte ændringen i lagerbeholdningen,
D(K), med lagerinvesteringen,fIl , der pr. definition jo er lig ændringen i beholdningen.

(5.15)

Bemærk at i ændringsrelationen fortolkesκ som denmarginalelagerkvote mod før den
gennemsnitligelagerkvote.7

Tabel 5.3. Oversigt over lagerinvesteringsrelationerne

Lager hidrørende fra Variabel Lagerkvote Tilpasning Forventning

κ α β
Landbrug1 ..................................... fIla 0.17 1 0

Energiudvinding ............................. fIle 0.05 1 0

Olieraffinaderier ............................. fIlng eksogen var. 1 1

El, gas og fjernvarme .......................fIlne eksogen var. 1 1

Næringsmiddelindustri .....................fIlnf 0.07 1 1

Nydelsesmiddelindustri ....................fIlnn 0.12 1 1

Leverandører til byggeri ................... fIlnb 0.21 1 0.75

Jern- og metalindustri ......................fIlnm 0.21 1 0.50

Transportmiddelindustri ................... fIlnt 0.07 1 0.25

Kemisk industri ............................. fIlnk 0.12 1 0.50

Anden fremstillingsvirksomhed ........... fIlnq 0.25 1 0.75

Handel .........................................fIlqh 0.03 1 1

Andre tjenester ...............................fIlqq 0.00 1 1

Import af næringsmidler ................... fIlm0 eksogen var. 1 1

Import af nydelsesmidler ..................fIlm1 0.44 0.57 1

Import af ubearbejdede varer .............fIlm2 0.03 1 0.75

Import af kul og koks ...................... fIlm3k 0.44 0.72 0

Import af råolie .............................. fIlm3r 0.11 1 0.75

Import af olieprodukter, el og gas ....... fIlm3q 0.09 0.51 0

Import af kemikalier ........................ fIlm5 0.18 0.70 0.75

Import af jern og metal ................... fIlm6m 0.10 1 1

Import af andre bearbejdede varer .......fIlm6q 0.21 1 0.75

Import af biler2 .............................. fIlm7b 0.30 1 1

Import af skibe, fly og boreplatforme ... fIlm7y eksogen var. 1 1

Import af maskiner mm. ................... fIlm7q 0.19 0.65 1

Import af andre færdigvarer ...............fIlm8 0.10 1 1

Anm. Estimationsperioden er 1968-87, for landbruget dog 1968-90.
1 Relationen forfIla har udover afsætningen en ekstra forklarende variabel jf. tabel 5.4.
2 Relationen forfIlm7b har udover afsætningen en dummy for året 1986 som forklarende variabel.

7Forskellen har relevans i en model med et konstantled i relationen (5.11). Konstanten forsvinder, når
der tages differenser ved overgangen fra (5.14) til (5.15). En positiv konstant ville medføre, at den
gennemsnitlige lagerkvote aftager med større produktion − en stordriftsfordel, der måske virker meget
plausibel. Et sådant konstantled betyder, atκ ikke kan fortolkes som den gennemsnitlige tid, varen ligger
på lager.
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5.2.3. Estimation

(5.15) omskrives let til estimationsbrug:

(5.16)

λ = ακ
δ = 1−α

Ved estimationen bestemmesλ og δ ved lineær regression.β bestemmes ved med
residualspredningen som hovedkriterium at afprøve værdier på 0, ¼, ½, ¾ og 1.

I praksis er der ved estimationen af lagerrelationerne for nogle komponenters ved-
kommende gennemført nogle små ændringer i forhold til (5.16). Bl.a. er parameterenδ,
hvor den ikke har vist sig signifikant − og det er tilfældet for de fleste komponenter −
blevet sat til nul. Det sidste implicererα lig 1 svarende til øjeblikkelig tilpasning til det
ønskede lager.

Derudover er der variationer vedrørende lagerinvesteringer hidrørende fra landbrugs-
erhvervet,fIla, og fra dansk energiproduktion,fIle.

Lagerinvesteringer hidrørende fra landbrugserhvervet,fIla, er forsynet med en ekstra
forklarende variabel, fordi høstens størrelse har en særlig betydning for lagerdannelsen
i landbruget. De vegetabilske lagre kan således kun i ringe grad tilskrives forventninger
til afsætningen, men er i langt højere grad bestemt af eksogene forhold, der bestemmer
høstudbyttet, fx vejret.

Tabel 5.4. Estimation af lagerinvesteringer hidrørende fra landbrug

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Lagerinvesteringer fra landbrug fIla

Afsætning D(fXa−1 − fIla−1) 0.1734 0.1168

Relativ afvigelse fra normalhøstenvhstk1− 0.5 vhstk1−1 − 0.5 vhstk1−2 6667 •

Anm. n = 1968-90 s = 561.5 R2 = 0.482 DW = 2.15 LM1 = 0.17

Den relative afvigelse,vhstk1, fra normalhøsten målt i mio. ton foderenheder, indgår i
en form for ændring, således at fx et godt høstår giver anledning til en ekstraordinær
stor lageropbygning i høståret efterfulgt af en nedbygning ligeligt fordelt over de to
næste år.8 Af et ekstraordinært høstudbytte lægges umiddelbart på lager, mens resten
eksporteres. Hvert af de efterfølgende to år nedbygges lagrene, ved at yderligere af
den ekstraordinære høst eksporteres.

For lagerinvesteringer fra udvinding af olie m.m.,fIle, er der problemer med at estimere
en stabil marginal lagerkvote. Dette skyldes lagerstørrelsernes afhængighed af mere
tekniske forhold, såsom som udbygningstakten for de få, men meget store naturgas-
depoter. Derfor er der indlagt en skønnet gennemsnitlig lagerkvote i 1988 på 0.05.

8Jf. Modelgruppepapir JS, FKN, KTH og JAO 25. januar 1995.
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For fire komponenters vedkommende har det ikke været muligt at bestemme en plausibel
lagerkvote, og i relationerne for disse er lagerkvoten en eksogen variabel, som normalt
er lig nul, men som kan ændres af brugeren. Det drejer sig om lagerinvesteringer
hidrørende fra el, gas og fjernvarmesektoren,fIlne, olieraffinaderier,fIlng, import af
fødevarer,fIlm0, og import af skibe, fly og boreplatforme,fIlm7y.

Endelig har relationen for lagerinvesteringer hidrørende fra import af biler,fIlm7b, en
dummy for året 1986, hvor lageropgørelsen er fejlbehæftet.

På grund af antallet af lagerrelationer og på grund af ønsket om, at de alle fungerer
parallelt, er der ikke − ud over de nævnte undtagelser og lag-variationer − gjort meget
ud af finpudsning af de enkelte relationer. De store bevægelser i de samlede lagerin-
vesteringer fanges dog rimeligt, som det fremgår af nedenstående figur:

Figur 5.8. Lagerrelationernes samlede forklaringsevne
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6. Udenrigshandel

Bestemmelsen af eksport og import er af afgørende betydning for de samlede
modelegenskaber. Eksporten er en af de centrale efterspørgselseskomponenter. Importen
er en væsentlig del af den samlede tilgang og indgår derigennem indirekte i bestem-
melsen af den indenlandske produktion.

Værdien af udenrigshandelen indgår direkte i bestemmelsen af betalingsbalancen, hvilket
naturligvis har selvstændig interesse. Herudover spiller udenrigshandlen en central rolle
i forbindelse med modellens langsigtede crowding-out egenskaber, ligesom importens
konjunkturfølsomhed er af betydning for de kortsigtede konjunktursving.

Udgangspunktet for modelleringen af såvel eksporten som importen er Armingtons
markedsandelsmodel.1 For importens vedkommende kan den skitseres som følger: En
given dansk efterspørgsel efter en vare kan dækkes af enten indenlandsk produktion eller
import. Begge typer aftilgange tilpasser sig efterspørgslen; men fordelingen på de to
afhænger af priserne på dem, idet efterspørgerne naturligvis generelt foretrækker den
billigste. Importensmarkedsandeler således en funktion af derelative priser. Selv om
de udenlandsk og indenlandsk producerede varer som udgangspunkt er ens, skelner efter-
spørgerne mellem dem på basis af oprindelsesland. Dette forhold gør dem til ikke-
perfekte substitutter og gør det muligt at have forskellige priser på de samme varer.

Samme grundmodel anvendes på eksporten, idet eksporten set fra udlandets side er
import fra Danmark.

I det følgende beskrives først bestemmelsen af eksporten i afsnit 6.1, hvorefter import-
bestemmelsen gennemgås i afsnit 6.2.

6.1. Eksport

De eksporterede mængder bestemmes grundlæggende ud fra udviklingen i efterspørgsel
og konkurrenceevne på de udenlandske markeder. Eksportens langsigtede elasticitet mht.
markedsudviklingen i udlandet er som i alle modeller af Armington-typen bundet til 1,
således at der er tale om en model for eksportensmarkedsandel.

Eksportens konkurrenceevneelasticitet er derimod estimeret. Den varierer over
varegrupperne, men er gennemsnitligt estimeret til godt −1.8 på langt sigt. Da nogle af
eksportgrupperne må antages uafhængige af konkurrenceevnen, er den samlede elasticitet
dog kun ca. −1.4. Denne størrelse er afgørende for modellens langsigtedecrowding-out
mekanisme.

1Paul S. Armington: A Theory of Demand for Products Distinguished by Place of Production.IMF
Staff Papers, 16, 1969 (s. 159-78). Armingtons markedsandelsmodel er baseret på en CES-funktion, men
af forskellige grunde er der i ADAM i stedet brugt en anden form, som fremgår af det følgende.



76 Kapitel 6. Udenrigshandel

6.1.1. Eksportprisen

Den centrale konkurrenceevnevariabel i ADAM ereksportprisen, pe. Eksportprisen er
omkostningsbestemt, idet den findes ved sammenvejning af priser på erhvervenes
produktion og importpriser i en normal prissammenbindingsrelation, jf. afsnit 7.3.2

Der er ikke taget hensyn til en eventuel særlig prisfastsættelsesadfærd på eksport-
markedet, dvs. "pricing to the market". En sådan adfærdkan lægges ind i modellen via
justeringsled eller korrektionsfaktorer, jf. afsnit 7.3, men den er altså ikke indbygget i
modellen.

6.1.2. Eksporten i faste priser

Eksporten i faste priser afhænger som nævnt af udtryk for markedsudviklingen i
udlandet og for den relative eksportpris. Ses der bort fra dynamikken kan relationen
skrives

fE fEe 







pe
pee

γ

(6.1)

fE Eksporten i faste priser
pe Eksportprisen
fEe Markedsudtryk, dannet ved sammenvejning af aftagerlandenes import

i faste priser
pee Konkurrentpris, dannet ved sammenvejning af aftagerlandenes

importpriser, omregnet til dansk valuta

Parameterenγ er eksportens priselasticitet. Den er som nævnt i gennemsnit estimeret til
godt −1.8.3

Dynamisk tilpasning

Den simple bestemmelse af eksporten i (6.1) gælder kun på langt sigt. På grund af
trægheder vil ændringerne i eksporten på kort sigt være mindre, end ligningen tilsiger.
Ligningerne er derfor formuleret på fejlkorrektionsform, der netop giver mulighed for
at sondre mellem langsigtede og mere umiddelbare effekter af ændringer i efterspørgsel
og konkurrenceevne.

2Priserne på dansk produktion er i ADAM generelt omkostningsbestemte, jf. afsnit 9.2. Importpriserne
indgår direkte i eksportprisen alene på grund afreeksporten, der som hovedregel ikke har stor kvantitativ
betydning; da importpriserne imidlertid udgør en væsentlig del af omkostningerne i den danske produktion,
har de herigennem naturligvis stor indirekte betydning for eksportprisen.

3Selv om denne prisfølsomhed er større end den hidtil anvendte, vil den stadig af nogle blive betegnet
som urealistisk lille, jf. Michael Møller og Gert Aage Nielsen: Eksportelasticiteter og optimal økonomisk
politik. Gult Memo 87, Københavns Universitet, Økonomisk Institut. Den er dog af nogenlunde samme
størrelse som fundet i Dan Knudsen: Estimation af eksportens priselasticitet.Nationaløkonomisk Tidsskrift,
127, 1989 (s. 213-228).
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Den dynamiske formulering betyder, at kun ca. halvdelen af en markedsstigning i
udlandet slår igennem i eksporten i samme år, mens den resterende effekt fordeles med
aftagende vægte over de følgende år. Først efter 12 år er gennemslaget i praksis fuldt.

Figur 6.1. Effekt på eksporten af ændret vækst og konkurrentpris i udlandet

(a) Marked hævet permanent med 1% (b) Konkurrentpris hævet permanent med 1%
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Anm. Figurerne viser effekten på eksporten i de estimerede ligninger, jf. tabel 6.2.

Tilsvarende vil en prisstigning på 1 pct. på eksporten kun give anledning til et
eksportfald på ca. 0.4 pct. i samme år, mens resten af eksportfaldet på i alt 1.8 pct.
fordeles over de følgende 13 år.

6.1.3. De enkelte eksportkomponenter

Eksporten er i ADAM fordelt på 11 grupper, hvoraf 9 er varer, mens 2 er tjenester. For
varerne er opdelingen baseret på SITC vareklassifikationen. De to tjenestekomponenter
er turistindtægter og øvrige tjenester, jf. tabel 6.1.

Tabel 6.1. ADAMs eksportgruppering

Eksport af ADAM-navn SITC-numre Andel af eksporten
i 1991, pct.

Næringsmidler m.m. ................................E0 0 19.5

Drikkevarer og tobak ...............................E1 1 0.8

Div. ubearbejdede varer ...........................E2 2 + 4 4.1

Brændselsstoffer, smøreolier mv. ...............E3 3 3.3

Kemikalier ............................................E5 5 7.2

Bearbejdede varer ...................................E6 6 8.7

Skibe, fly og boreplatforme .......................E7y del af 79 1.8

Maskiner og øvrige transportmidler .............E7q rest af 7 17.9

Andre færdigvarer ..................................E8 8 + 9 13.4

Tjenester ekskl. turistindtægter ...................Es - 15.2

Turistindtægter ......................................Et - 7.9

I alt, mia. kr. ........................................E - 306.0

Anm. OECD opererer med en opdeling på fire grupper, svarende til SITC 0+1, 2+4, 3 og 5-9.
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Der er formuleret eksportrelationer af typen (6.1) for alle grupper, undtagenenergi-
eksport, fE3, og anden tjenesteeksport, fEs, som er eksogene variabler i modellen.4

Priserne på disse komponenter er kun i begrænset omfang afhængige af indenlandske
forhold. I modellen erpe3bundet til importprisen på råolie, menspeshelt overvejende
afhænger af den eksogene pris på søtransport,pxqs.

Den samlede eksport bestemmes som summen af de enkelte komponenter.

Alle eksportrelationerne har som nævnt en langsigtet efterspørgselselasticitet på 1. De
kortsigtede efterspørgselselasticiteter og priselasticiteterne er derimod estimerede. De
estimerede ligningers egenskaber fremgår af tabel 6.2.

Tabel 6.2. Oversigt over de estimerede eksportrelationer

Eksportvaregruppe ADAM-
navn

Priselasticitet Efterspørgsels-
elasticitet

Tilpasning

1. år Langt sigt 1. år

Næringsmidler m.m.1 ........... fE0 −0.22 −1.52 0.18 −0.15

Div. ubearbejdede varer ......fE2 −0.23 −1.56 0.34 −0.15

Kemikalier .......................fE5 −0.58 −3.01 0.77 −0.15

Andre bearbejdede varer .....fE6 −0.75 −2.71 0.51 −0.15

Maskiner m.m. ..................fE7q −0.58 −1 0.53 −0.15

Færdigvarer .....................fE8 −0.20 −2.93 0.61 −0.15

Turistindtægter2 .......... fEt −0.34 −0.82 0.89 −0.64

De 7 estimerede
relationer .................... −0.39 −1.81 0.48 −0.19

Hele eksporten ..............fE −0.30 −1.37 0.36 −0.19

Anm. Estimationsperioden er 1971-90. Søjlen "Tilpasning" angiver den hastighed, hvormed relationen nærmer
sig langsigts-ligevægten efter en temporær uligevægt. Ved beregningen af gennemsnit er komponenterne
vægtet efter størrelse.

1 I denne relation indgår tillige et udtryk for afvigelsen fra normalhøsten, jf. afsnit 5.2. Udtrykket indgår
med et simpelt 3 års glidende gennemsnit, således at hvis høsten fx i et år er 1 mia over gennemsnittet,
vil eksporten blive øget med 1/3 mia i samme år og hvert af de to følgende år. De beregnede
elasticiteter gælder for år med "normalhøst".

2 Der indgår ydermere en logistisk trend i denne relation. Trenden er et udtryk for stigningen i
charterturismen i 1960’erne.

Den kortsigtede efterspørgselselasticitet estimeres i gennemsnit til 0.48. Der er dog tale
om relativt store forskelle mellem elasticiteterne i de enkelte eksportgrupper, idet
elasticiteterne for industrivaregrupperne samt turistindtægter er større end gennemsnittet.

De kortsigtede priselasticiteter estimeres i gennemsnit til −0.39, mens priselasticiteterne
på langt sigt estimeres til −1.8. Priselasticiteterne varierer ligeledes meget over eksport-
grupperne. For eksporten af maskiner,fE7q, er priselasticiteten bundet til −1, da den
ellers estimeres utroværdigt lille. Da denne gruppe er klart den største, jf. tabel 6.1,
trækker den gennemsnitselasticiteten betydeligt ned.

4For eksport af drikkevarer og tobak, fE1, og eksport af skibe og fly, fE7y, er sammenhængen dog
indirekte, idet disse komponenter antages at følge fødevareeksporten,fE0, hhv. maskineksporten,fE7q.
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I figur 6.2 illustreres de 7 estimerede eksportrelationers samlede evne til at forklare den
historiske udvikling. De 7 grupper udgør ca. 75% af den samlede eksport.

Det ses af figuren, at relationerne rammer eksporten nogenlunde pænt frem til 1990, men
at der i årene efter 1990 har været en tendens til, at relationerne undervurderer
eksporten. Dette forhold skyldes med stor sikkerhed åbningen af Østeuropa og − i
særdeleshed − den tyske genforening. Der er så vidt muligt korrigeret for den tyske
genforening i det benyttede markedsudtryk, men altså ikke nok til at opfange hele den
store stigning i årene 1990-92.5

Figur 6.2. De estimerede eksportrelationers samlede forklaringsevne

 40000

 60000

 80000

100000

120000

140000

160000

180000
 Mio. 1980-kr.

1975 1980 1985 1990

Observeret Beregnet Residual, højre

0

6.1.4. Estimation

Udgangspunktet for estimationen af eksportrelationerne er en langsigtetefterspørgsels-
relation, jf. (6.1), der her er formuleret logaritmisk og tilføjet et restled:

log(fE) log(fEe) γ1 log( pe
pee

) ud
(6.2)

samt en langsigtetprofitmaksimeringsrelation

(6.3)log(pe) γ2 log(pwew) up

pwew Langsigtede marginalomkostninger ved eksport (=gennemsnitsomkostninger)

5Der er nærmere redegjort for problemerne med korrektion for den tyske genforening i Asger Olsen,
Anne Marie Bendixen og Tony Maarsleth Kristensen: Markedet for dansk industrieksport.12 artikler i
anledning af Gudrun Svejstrup Jacobsens fratrædelse. Roskilde Universitetscenter, 1995. Findes også som
Modelgruppepapir JAO, AMB og TMK 5. september 1995.
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Denne relation skal ikke nødvendigvis opfattes som en relation til bestemmelse af prisen,
men som et udtryk for førsteordensbetingelsen for profitmaksimum, nemlig at
marginalomsætningen skal være lig med marginalomkostningerne.

Langsigtet optimalitet kræver, at restleddeneud og up begge er nul. På kort sigt vil
trægheder imidlertid medføre, at dette ikke er tilfældet. En sådan uligevægt vil til
gengæld betyde, at eksportpris og/eller eksporteret mængde må forventes at ændre sig
i den følgende periode:

Hvis fx eksporten p.t. er større, end efterspørgselsrelationen tilsiger ud fra den gældende
eksportpris, dvs. at restleddetud i efterspørgselsrelationen er større end nul, vil vi
forvente en eller begge af følgende muligheder

eksportmængden falder på grund af svigtende efterspørgsel
eksportprisen falder, fordi eksportøren ønsker at forhindre et fald i mængden

Bevægelsen i pris og/eller mængde vil fortsætte, indtil efterspørgselsrelationen igen er
i ligevægt.

Tilsvarende, hvis fx eksportprisen p.t. er større end svarende til profitmaksimering, dvs.
at restleddetup i profitmaksimeringsrelationen er større end nul, vil vi forvente en eller
begge af mulighederne

eksportmængden stiger, fordi dette øger eksportørens indtjening
eksportprisen falder, fordi eksportøren ønsker at øge efterspørgslen

Bevægelsen i pris og/eller mængde vil fortsætte, indtil profitten er maksimeret, dvs. at
marginalomsætningen er lig med marginalomkostningerne.

Begge de grundlæggende relationer for efterspørgsel og profitmaksimering kan altså
tænkes at påvirke både pris og mængde for eksporten. Prisdannelsen er derfor inddraget
simultant i estimationen, således at udgangspunktet bliver ligningssystemet:6

Dlog(fE) αf1Dlog(fEe) αf2Dlog( pe
pee

) αfdud, 1 αfpup, 1
(6.4)

(6.5)Dlog(pe) αp1Dlog(pwenv) αp2Dlog(pee) αpdud, 1 αppup, 1

pwenv Udtryk for kortsigtede marginalomkostninger ved eksport
ud , up Fejlkorrektionsled givet ved hhv. (6.2) og (6.3)

Konkurrentprisleddet i (6.5) er medtaget for at opfange en evt. tendens til, at
eksportørerne på kort sigt tilpasser prisen til konkurrentprisen (fx for at fastholde
markedsandelen).

6Denne metode er inspireret af Lone Schøtt Jensen og Dan Knudsen: Multivariat analyse af
udenrigshandelens priselasticiteter.Symposium i anvendt statistik. UNI C, København, 1992.
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De forventede fortegn på parametrene er angivet med +/−. Langsigtede priselasticiteter
γ1, der er numerisk mindre end 1, er uacceptable, da en rationel udbyder aldrig vil
placere sig et sted på efterspørgselskurven, hvor priselasticiteten er numerisk mindre end
1. Parameterenγ2 er på forhånd valgt til 0, da data forpwewer konstrueret således, at
γ2 i gennemsnit er 0 i estimationsperioden.7

Modellen (6.2)-(6.5) rummer som specialtilfælde både en monopolmodel og en
fuldkommen konkurrence model for eksportmarkedet på langt sigt: Hvisαfp =αpd=0 er
eksportprisen på langt sigt bestemt af marginalomkostningerne via profitmaksimerings-
relationen, mens eksportmængden på langt sigt er bestemt af markedsvækst og relativ
pris via efterspørgselsrelationen. Hvis omvendtαfd =αpp=0 er eksportprisen på langt sigt
bestemt af konkurrentprisen via efterspørgselsrelationen, og eksportmængden er på langt
sigt bestemt af marginalomkostningerne via profitmaksimeringsrelationen.

Parametreneαfd , αfp , αpd og αpp er udtryk for en multivariat "krydstilpasning", der kun
kan estimeres med systemmetoder. Konkret er valgtmaximum likelihoodestimatoren for
submodellen (6.2)-(6.5).8 Der er estimeret et sådant sæt af ligninger for hver af
industrieksportgrupperne 5,6,7q og 8, og alle ligningerne er estimeret som et samlet
system, således at der er taget hensyn til en eventuel kovariation mellem de forskellige
relationers stokastiske restled. Relationerne for eksportgruppernefødevarer, fE0,
ubearbejdede varer, fE2, og turistindtægter, fEt, er estimeret ved enkeltlignings-
estimation uden krydstilpasning.

Ved systemestimationen af industrieksportgrupperne viser det sig, at udbudseffekten i
mængdeligningen, repræsenteret ved parameterenαfp, bliver næsten signifikant, men med
modsat fortegn af det teoretisk forventede.9 Desuden bliver begge tilpasningsparame-
trene i prisligningen insignifikante, således at den eneste signifikante tilpasnings-
parameter er efterspørgselsrelationens virkning på eksportmængden,αfd. Af hensyn til
den økonomiske fortolkning må udbudseffektenαfp bindes til nul, svarende til en
afvisning af modellen med fuldkommen konkurrence på eksportmarkedet for indus-
trivarer på langt sigt. Da efterspørgslens langsigtede virkning på eksportprisen,αpd, både
er insignifikant og meget lille, sættes den også til nul. Tilbage bliver en traditionel
monopolmodel for eksporten, hvor udbyderen fastsætter en optimal pris ud fra
marginalomkostningerne og efterspørgselselasticiteten, mens eksporten bestemmes i en
traditionel efterspørgselsrelation.

Den kortsigtede konkurrentpriseffekt,αp2, bliver lille og helt insignifikant.10

Med disse forenklinger kunne alle ligninger for så vidt estimeres ved enkeltlignings-
estimation af (6.4) og (6.5) som almindelige fejlkorrektionsligninger. Når dette alligevel

7Jf. afsnit 8.A.

8Der er med andre ord ved estimationen set bort fra alle de øvrige ligninger i ADAM.

9Jf. Modelgruppepapir JAO 6. juni 1995.

10Dette gælder dog kun, når der estimeres på nationalregnskabets data for eksportpriserne, som jo er
grundlaget for ADAM. Nationalregnskabets eksportprisdata er imidlertid baseret på engrosprisstatistikken
og må derfor antages at undervurdere eventuelle forskelle mellem priserne på eksport- og hjemmemarked.
Hvis estimationerne i stedet udføres på data for enhedsværdier fra udenrigshandelen, fås langt større
konkurrentpriseffekter på kort sigt. Enhedsværdierne er imidlertid heller ikke uden problemer, jf.
Modelgruppepapir JAO 6. juni 1995.



82 Kapitel 6. Udenrigshandel

ikke er gjort, hænger det sammen med, at der estimeres en ganske betydelig kovariation
mellem residualerne i de forskellige ligninger, og at det er skønnet væsentligt at tage
hensyn til denne. En nærmere dokumentation af estimationsresultaterne findes i bilag 2.

6.2. Import

Givet den samlede efterspørgsel er importen den centrale størrelse i bestemmelsen af
dansk produktion og beskæftigelse; alt der ikke importeres, må leveres indenlands.

Importens markedsandel er grundlæggende en funktion af den relative importpris samt
en trend, der opfanger øget internationalisering. I god Armington-tradition er importens
langsigtede elasticitet mht. efterspørgslen således bundet til 1. Den kortsigtede efter-
spørgselselasticitet er imidlertid estimeret frit og er i de fleste relationer større end 1,
således at efterspørgslens importindhold stiger midlertidigt ved opsving i den
indenlandske efterspørgsel og falder, når efterspørgslen stagnerer. De estimerede
priselasticiteter er i gennemsnit ca. −0.8 på langt sigt, men da en stor del af importen
ikke er følsom for konkurrenceevnen, er importens samlede priselasticitet kun ca. −0.4.

Importen er i ADAM opdelt på 15 komponenter. Heraf er de 13 varer og de to tjenester.
For varerne er opdelingen baseret på SITC vareklassifikationen. De to tjenestekomponen-
ter er turistudgifter og import af øvrige tjenester. Mange af disse 15 komponenter er i
modellen yderligere delt op i hver to dele: En som konkurrerer med danske varer og
altså har en pris- og konjunkturfølsom markedsandel, og en som blot passivt følger
efterspørgslen.

Importkomponenterne er modelleret hver for sig, og den samlede import bestemmes som
summen af disse.

I tabel 6.3 nedenfor findes en oversigt over de 15 importkomponenter. De betegnes i det
følgendeimportvarer (selv om to af komponenterne altså er tjenester).
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Tabel 6.3. ADAMs importgruppering

Import af ADAM-navn SITC-numre Andel af importen
i 1991, pct.

Næringsmidler m.m. ................................M0 0 8.7

Drikkevarer og tobak ...............................M1 1 1.0

Div. ubearbejdede varer ...........................M2 2 + 4 3.4

Kul og koks ..........................................M3k 32 1.5

Råolie .................................................M3r 333 1.9

Olieprodukter, el og gas ...........................M3q rest af 3 2.3

Kemikalier ............................................M5 5 9.3

Jern- og metalvarer .................................M6m 67 - 69 7.3

Andre bearbejdede varer ...........................M6q rest af 6 8.5

Person- og lastbiler .................................M7b del af 78 3.4

Skibe, fly og boreplatforme .......................M7y del af 79 3.4

Maskiner m.m. .......................................M7q rest af 7 19.2

Andre færdigvarer ..................................M8 8 + 9 11.9

Tjenester ekskl. turistudgifter ....................Ms 9.8

Turistudgifter ........................................Mt 8.6

I alt, mia. kr. ........................................M 255.6

6.2.1. Grundlæggende opbygning

Opdeling i konkurrerende og ikke-konkurrerende import

Der er for de fleste importvarers vedkommende fraskilt en del, som ikke antages at
konkurrere med danske varer og dermed ikke er følsom over for ændringer i de relative
priser. Opdelingen kan formelt beskrives således (indeks for varen udelades af hensyn
til overskueligheden, og det er i det følgende underforstået, at det er én af de 15
importvarer, der behandles):

fM fMz fMu (6.6)

fM Import af varen, faste priser
fMz Den konkurrerende del af importen af varen
fMu Den ikke-konkurrerende del af importen af varen

Fx er fMz5 den konkurrerende del af importen af kemikalierfM5. Opsplitning er ikke
foretaget forfM3r, fM3k, fM7b, fM7y, fMs og fMt, idet den konkurrerende del antages
at være tom.11

11For varerne 0, 6m, 6q, 7q og 8 er navnene,fMz, fMuog alle i-o koefficienterne af historiske grunde
forsynet med suffiks 1; fx hedder den konkurrerende del af importen af "andre færdigvarer"fMz81.
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Ikke-konkurrerende import

Den ikke-konkurrerende import består først og fremmest af ovennævnte 6 importvarer,
som ikke produceres på almindelige konkurrencevilkår i Danmark. Det drejer sig om
importen af

kul, råolie og gas,fM3k og fM3r, som er så homogene varer, at man ikke kan
forvente relative priser forskellige fra 1
biler, fM7b, hvor der ikke eksisterer danske konkurrerende varer
skibe fly og boreplatforme,fM7y, der består af få og store enheder med usikre
prisindeks
øvrige tjenester,fMs, der primært er underleverancer til oversøisk transportvirk-
somhed
turistudgifter,fMt, der er modelleret under det private forbrug (afsnit 4.2.2).

For hver af de resterende 9 importvarer består den ikke-konkurrerende del,fMu, primært
af de importleverancer, der går til offentligt varekøb, reeksport og lagerinvesteringer.
Grunden til denne udskillelse er, at leverancerne til disse efterspørgselskomponenter må
antages uafhængige af konkurrencevilkårene. Fx antages importen til den offentlige
sektor at være overvejende institutionelt bestemt, og varer, der importeres til reeksport,
konkurrerer jo ikke meddanskevarer. Leverancer til lagerinvesteringer modelleres
særskilt − se afsnit 5.2.

Den ikke-konkurrerende import følger blot udviklingen i efterspørgslen, dvs. at indholdet
af ikke-konkurrerende import i hver enkelt efterspørgselskomponent antages uændret.

6.2.2. Konkurrerende import

Udgangspunktet for bestemmelsen af den konkurrerende import er en antagelse om, at
importens markedsandel afhænger af de relative priser med elasticitetenγ:

(6.7)fMz
fAm

µo









pm
px

γ

f(t)

fAm Markedsudtryk for importen, dannet ved sammenvejning af væksten i de
enkelte efterspørgselskomponenter i faste priser, jf. (6.14)

µo Normal importmarkedsandel i basisåret (nårpm = px)
pm Prisen på importvaren
px Prisen på den samme dansk producerede vare
γ Priselasticitet
f(t) Logistisk trend for øget internationalisering (nær 1 og voksende it)

Importprisen,pm, antages givet fra udlandet. Den omkostningsbestemte danske pris,px,
er således den eneste af de forklarende variabler i (6.7), der er endogen i ADAM.12

12Jf. afsnit 9.2.
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Den logistiske trend er nødvendig for at forklare den stærke vækst, der har været i
importmarkedsandelen for de fleste varer, og som ikke fuldt ud kan forklares med
udviklingen i de relative priser. Trenden opfattes som et udtryk for en stigende
international arbejdsdeling, der bl.a. skyldes bedre og billigere transportmuligheder samt
afviklingen af kvantitative handels-restriktioner i begyndelsen af 1960’erne. Betydningen
af sidstnævnte forklaring understreges af en tydelig tendens til, at trenden er størst i
begyndelsen af estimationsperioden. Funktionsformen for den logistiske trend er velegnet
til at opfange dette forhold.

Den dynamiske tilpasning i importrelationerne er illustreret i figur 6.3.

Figur 6.3. Effekt på importen af ændret marked og importpris

(a) Marked hævet permanent med 1% (b) Importpris hævet permanent med 1%
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Anm. Figurerne viser effekten på importen i de estimerede relationer, jf. tabel 6.4.

Som nævnt det et velkendt empirisk fænomen, at der er konjunktur i importens
markedsandel, selv efter at de relative priser har ydet deres bidrag til forklaring. Årsagen
til dette kan fx være, at trægheder i det indenlandske udbud gør det nødvendigt at
tilfredsstille kortsigtede efterspørgselsstigninger via øget import. Importrelationerne (6.7)
er derfor formuleret på fejlkorrektionsform, således at den kortsigtede efterspørgels-
elasticitet kan estimeres frit. Den bliver i næsten alle importrelationer større end 1. De
kortsigtede priselasticiteter bliver til gengæld typisk lavere end de langsigtede.

6.2.3. Egenskaber

Alle importrelationerne har som anført en langsigtet efterspørgselselasticitet på 1, mens
de øvrige elasticiteter principielt estimeres. Disse elasticiteter fremgår af tabel 6.4.
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Tabel 6.4. Oversigt over importrelationerne

Importvaregruppe ADAM-
navn

Priselasticitet Efterspørg-
selselasti-

citet

Tilpasning Trendbidrag
i 1994

årlig vækst

langt
sigt

1. år 1. år %

Næringsmidler m.m. ...........fMz01 −0.49 0 1.88 0.65 1.28

Drikkevarer og tobak1 ..........fMz1 −0.72 −0.72 1.24 0.87 −

Div. ubearbejdede varer ......fMz2 −0.73 −0.51 1.34 0.66 −1.62

Olieprodukter, el og gas1,2 .....fMz3q 0 0 1 1 −

Kemikalier .......................fMz5 −0.49 −0.07 1.09 0.56 0.11

Jern- og metalvarer1,2 .....fMz6m1 0 0 1 1 −

Andre bearbejdede varer fMz6q1 −1.18 −0.65 1.52 0.21 −2.47

Maskiner m.m.1,2 ..................fMz7q1 −0.56 −0.56 1 1 0.00

Færdigvarer .....................fMz81 −1.62 −1.37 1.13 0.45 0.10

De 7 estimerede
relationer .................... −0.77 1.28 −0.18

Hele importen ..............fM −0.37 1.13 −0.09

Anm. Estimationsperioden er 1963-90. Søjlen "tilpasning" viser fejlkorrektionsparameteren, der fortolkes som
den reciprokke gennemsnitlige tilpasningstid (år). Ved beregningen af gennemsnit er importvarerne
vægtet efter størrelse

1 For disse importvarer er de kort- og langsigtede priselasticiteter bundet til at være ens eller til 0
2 For disse importvarer er den kortsigtede efterspørgselselasticitet bundet til 1.

Priselasticiteterne er på niveau med, hvad man finder i mange udenlandske modeller,
men er en smule lavere end dem, der findes i SMEC.13 Gennemsnittet for den samlede
import (inkl. den ikke-konkurrerende import, hvis priselasticitet er lig nul) er −0.37.

Trenden varierer meget over varerne. For importvarernefMz2 og fMz6q1er den mod
forventning stor og negativ. Dette kan skyldes en generel tendens til lavere råvareforbrug
i produktionen, men er for sidstnævnte vares vedkommende snarere et symptom på et
uforklaret skift i importens niveau omkring 1985. For den samlede import er trendens
bidrag til væksten i 1992 omtrent 0.

I figur 6.4 illustreres de 7 estimerede importrelationers samlede evne til at beskrive den
historiske udvikling; de 7 varegrupper udgør ca. halvdelen af den samlede import:

13SeSMEC, modeldokumentation og beregnede virkninger af økonomisk politik. Det Økonomiske Råds
Sekretariat, 1994.



Kapitel 6.2. Import 87

Figur 6.4. De estimerede importrelationers samlede historiske beskrivelse
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6.2.4. Estimation

Udgangspunktet for estimationen af importrelationerne er en logaritmisk formulering af
(6.7) på fejlkorrektionsform (af overskuelighedshensyn her skrevet op som to ligninger):

log( fMz
fAm

) γ log( pm
px

) µ0

µ1

1 e θ (t τ)
u (6.8.a)

Dlog( fMz) α1Dlog( fAm) α2Dlog( pm
px

) α3u 1
(6.8.b)

µ0,(µ0+µ1) Laveste hhv. højeste trendniveau for (logaritmen til) importmarkedsandelen
θ,τ Trend-parametre, stejlhed hhv. tidspunkt for maksimal vækst
α1 Efterspørgselselasticitet, 1. år
α2,γ Priselasticitet, 1. år hhv. langt sigt
α3 Tilpasningshastighed
u Fejlkorrektionsled, defineret residualt af (6.8.a)

Estimationen af ligningerne (6.8) er for næsten alle varer foretaget i ét trin som et samlet
system.14 Systemet er ikke-lineært i trend-parametreneθ og τ, men lineært i de øvrige
parametre. Det har ikke været muligt at estimere en negativ priselasticitet for import af
jern- og metalvarer,fMz6m1, og den er derfor bundet til 0. Estimationsresultaterne
fremgår af tabel 6.4 ovenfor.

Det er her valgt at se lidt nærmere på én af de 7 estimerede relationer: den konkurre-
rende del af importen af kemikalier,fMz5:

14Estimationen affMz2 er dog foretaget i to trin, dvs. med Granger-Engle metoden.
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Tabel 6.5. Ikke-lineær estimation af import af kemikalier

Variabel Parameter, jf. (6.8) Koefficient Spredning

Import af kemikalier, Dlog(fMz5)

Efterspørgsel, kort sigt α1 1.0931 0.1116

Relativ pris, kort sigt α2 −0.0699 0.1568

Tilpasning α3 −0.5642 0.1560

Relativ pris, langt sigt γ −0.4927 0.1966

Logistisk trend µ1 1.1568 0.1247

θ −0.1568 0.0206

τ 1960

Konstant µ0 −0.3186 0.1273

Anm. n = 1961-90 s = 0.0248 R2 = 0.88746 DW = 1.69 LM1 = 2.7
Estimationen er ikke-lineær; specifikationen fremgår af relation (6.8).

Figur 6.5. Estimation af import af kemikalier
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Der er for denne vare tale om en trend, hvis stigningstakt aftager fra ca. 5% i
begyndelsen af 1960’erne til knap 1% i 1990.

6.2.5. Importen i input-output modellen

Nedenfor følger for særligt interesserede de nøjagtige definitioner på de variabler, der
indgår i importmodellen i ADAM, samt lidt om modelleringen af importkoefficienterne.
Dette afsnit bygger på kapitel 7 om input-output.

Først lidt om variabelnavnene (bemærk, at notationen i dette afsnit er udbygget i forhold
til sædvanlig standard, idet visse dele af variabelnavnene her angives som fodtegn):
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Den samlede import af en given vareh i faste priser betegnesfMh. Denne import
kan gå til en række forskellige anvendelser, nemlig til et antal typer af

erhverv (som inputs)
forbrug
investeringer
eksport.

I i-o tabellen viser rækken for importvareh, hvordan leverancerne af denne vare
fordeler sig på de forskellige anvendelser;fMh er rækkesummen.

Hver anvendelse svarer omvendt til en søjle i i-o tabellen; disse søjler indekseres
med j. Værdien af hver anvendelse i faste priser (søjlesummen) betegnesfj
(notationen er således i dette afsnit forenklet i forhold til kapitel 7, idet indeksj
her også dækker leverancer til input i erhvervene).

Leverancen af importvareh til anvendelsej er encelle i i-o tabellen; den betegnesfMhj

og vil være en del af såvel rækkesummenfMh som søjlesummenfj.

Eksempel 6.1

Betragt fx vare7b, biler: Her vil fM7b betegne den samlede import af biler; den
leveres til forskellige anvendelser, fx til privat forbrug af køretøjer,fCb, og til
erhvervenes maskininvesteringer,fIm. Importen af biler til privatforbrug betegnes da
fM7bCb og importen af biler til erhvervsinvesteringerfM7bIm.

I det følgende betragtes alene importen af vareh, svarende til en given række i i-o
tabellen. Af hensyn til overskueligheden udelades indekseth derfor af formlerne.

Givet anvendelsen (søjlesummen) i søjlej, fj, kan importkoefficienten(importindholdet)
defineres som:

amj

fMj

fj

(6.9)

amj I-o koefficient for importvarens andel af anvendelsej

I datadækkede år kan importkoefficienterne findes i i-o tabellerne. Ved fremskrivninger
med modellen vendes (6.9) derimod typisk om, så den bestemmerfMj ud fra anven-
delseskomponenten og en grundlæggende antagelse om, at importkoefficienten er
konstant.

Eksempel 6.2

I 1991 udgjorde importen af biler,fM7b, 4608 mill. 1980-kr. Heraf udgjorde import-
leverancen til privat forbrug af køretøjer,fM7bCb, 2135 mill. 1980-kr. Det private
forbrug af køretøjer,fCb, udgjorde imidlertid 9528 mill. 1980-kr. (her indgår jo også
cykler, handelsavancer og afgifter etc.). Importkoeffficienten,am7bCb, var således
2135/9528 = 0.2241.
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Den samlede import af en given vare er pr. definition lig summen af importen til alle
anvendelser:

(6.10)fM
j
fMj j

amj fj

Denne identitet er altid opfyldt for alle importvarer, enten

fordi (6.10) simpelthen bruges til bestemmelse af importen; denne model bruges
for den ikke-konkurrerende import; eller
fordi importkoefficienterne proportionaljusteres, indtil (6.10) er opfyldt; denne
model bruges for den konkurrerende import.

Konkurrerende kontra ikke-konkurrerende import

Identiteten (6.10) opdeles for hver importvare principielt i konkurrerende import,fMz
og ikke-konkurrerende import,fMu:

(6.11)fM fMu fMz

(6.12)fMu
j∈U

amj fj

(6.13)fMz
j∈Z

amj fj

U Mængden af ikke-konkurrerende celler i importvarens række
Z Mængden af konkurrerende celler i importvarens række

Den ikke-konkurrerende del,fMu, bestemmes af (6.12) ud fra eksogene import-
koefficienter, dvs. atamj’erne er eksogene, nårj∈U.15

Den konkurrerende del,fMz, bestemmes af importrelationen (6.7), hvorefter import-
koefficienterne proportionaljusteres, således at (6.13) holder. Denne tilpasning af
importkoefficienterne er vist i (6.16) nedenfor og gennemgås i afsnit 4 i kapitel 7 om
input-output systemet. For en del varer er Z-delen som nævnt tom.

Markedsudtrykket i importrelationerne

Importkoefficienterne spiller desuden en vigtig rolle i udformningen af markedsudtrykket
for importen, fAm, jf. (6.7). Det simplest tænkelige markedsudtryk ville være den
samlede efterspørgsel, dvs.j fj, men dette udtryk tager ikke hensyn til, at importind-
holdet i nogle anvendelser er højere end i andre; fx er importindholdet i maskin-
investeringer langt højere end i tjenesteforbruget. Det er derfor i praksis nødvendigt at
vægte anvendelserne efter størrelsen af deres importindhold. Dette gøres ved at tage
udgangspunkt i fordelingen af importen på anvendelser året før, dvs.

15Jf. dog afsnit 7.4 om endogenisering af koefficienter for erhvervenes varekøb.
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R( fAm)
j∈Z

fMzj, 1

fMz 1

R( fj) (6.14)

fAm Markedsudtryk for importen
R() Årlig relativ ændring

Vækstraten i markedsudtrykket findes med andre ord som et vejet gennemsnit af
vækstraterne i de enkelte anvendelser, idet det foregående års fordeling af importen på
anvendelser benyttes som vægte. Definitionen er helt analog til definitionen af
markedsudtryk foreksporten, jf. (6.1).

Der er indtil videre ikke defineret nogetniveau for markedsudtrykket. Det måles blot
som indeks med 1960=1, hvorefter niveauet i andre år kan udledes rekursivt ud fra
(6.14).

Definitionen (6.14) kan omskrives ved hjælp af importkoefficienterne, jf. (6.9), til

fAm
fAm 1

j∈Z

fMzj, 1

fMz 1

fj

fj, 1

1
fMz 1

j∈Z
amj, 1 fj (6.15)

som er grundformen benyttet i modellens ligninger.16,17

Den samlede importmodel

For at sikre konsistensen i identiteten i (6.13) justeres importkoefficienterne for varen
ud fra ændringerne i markedsandelen:

amj amj, 1

fMz/fAm
fMz 1/fAm 1

j∈Z (6.16)

At (6.13) stemmer kan man forvisse sig om ved at indsætte (6.16) og benytte (6.15).
Modellen er nærmere gennemgået i afsnit 7.4.

16For importleverancer til inputs i erhvervene kompliceres skitsen dog af, at erhvervenes køb af
materialer bestemmes i faktorefterspørgselssystemet. Den relevante anvendelseskomponent for et givet
erhverv er derfor ikke produktionsværdien,fXj, men materialekøbet,fVmj. Importkoefficienten måles
derimod stadig som andel affXj, og derfor kan (6.15) ikke reduceres helt så meget for disse leverancers
vedkommende. I stedet fås:

fMzj, 1

fMz 1

fVmj

fVmj, 1

amj, 1 fXj, 1

fMz 1

fVmj

fVmj, 1

dvs. at den laggede anvendelse ikke, som for de øvrige anvendelser, kan forkortes ud.

17Bemærk, at hvis der ikke er nogen trend eller priselasticitet i grundligningen (6.7) forfMz, dvs. at
f(t)=1 og γ=0, bliver R(fAm)=R( fMz). Indsættes dette i (6.15) fås, atfMz = j∈Z amj,−1 fj. Med andre ord
betyder den valgte definition af markedsudtrykket, (6.14), at uden dynamik, priselasticitet og trend
specialiserer de estimerede importrelationer sig til simple input-output relationer med konstante
koefficienter − helt analogt med bestemmelsen af den ikke-konkurrerende import. Dette er således tilfældet
med fMz3qog fMz6m1.
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Den samlede importmodel for en given vare udgøres af den stokastiske relation (6.8),
et antal (6.16) − en for hver anvendelse, (6.11) samt (6.12). Den totale import
bestemmes derefter som summen af de 15 importvarer.
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7. Produktion, BFI og input-output

I dette kapitel gennemgås bestemmelsen af erhvervenes produktion, varekøb og
bruttofaktorindkomst. Denne bestemmelse betegnes traditioneltmængdesammen-
bindingen. Desuden gennemgåsprissammenbindingen, som er bestemmelsen af priser
på anvendelseskomponenterne ud fra priser på import og dansk produktion. Fælles for
de to typer sammenbinding er, at de grundlæggende ikke vedrører modellens samlede
egenskaber, men derimod kun erhvervsfordelinger m.m. Funktionen af sammenbindingen
er først og fremmest at sikre den indbyrdes konsistens af modellens egentlige
adfærdsligninger. Der er tale om simple fordelinger af henholdsvis efterspørgsel og
omkostninger ved hjælp afinput-output koefficienter. I afsnit 7.1 gives en let forenklet
introduktion til input-output systemets væsentlige funktioner. I de følgende afsnit 7.2-7.4
gives så mere tekniske redegørelser for de tre hovedområdererhvervenes produktion,
priser på anvendelseskomponenterneog bestemmelsen af input-output koefficienterne.
De tekniske afsnit er mest til særligt interesserede.

7.1. Oversigt

Udgangspunktet for ADAMs bestemmelse af erhvervenes produktion og bruttofaktor-
indkomst er lærebogsmodellernes simple ligevægtsbetingelse for varemarkedet

Y M C I E (7.1)

dvs. at bruttonationalproduktet,Y, plus import,M, er lig med summen af forbrug,C,
investeringer,I, og eksport,E. Men mens (7.1) i lærebøgerne typisk bruges til at
bestemmeværditilvæksten(BNP) i de indenlandske erhverv, er ligevægtsbetingelsen i
ADAM formuleret for produktionsværdien, dvs. produktionen opgjort inklusive er-
hvervenesvarekøb(dvs. køb af varer og tjenester til input i produktionen). HvisV er
dette samlede varekøb, kan sammenhængen mellem bruttonationalproduktet,Y, og
produktionsværdien,X, skrives

X V Y (7.2)

Ligevægtsbetingelsen for produktionsværdien fås ved at læggeV til på begge sider af
lighedstegnet i (7.1) og benytte (7.2):

X M V C I E (7.3)

Venstresiden af (7.3) er den samledetilgang (udbud) af varer og tjenester, og den
stammer fra enten dansk produktion eller import. Højresiden af (7.3) er den samlede
anvendelse(efterspørgsel) af varer af tjenester, og den består af erhvervenes varekøb,
V, samt tre grundkomponenter afendelig anvendelse, nemlig forbrug, investering og
eksport.

Hvis ligevægtsbetingelsen (7.3) suppleres med en relation til bestemmelse af importen,
fx ud fra den samlede efterspørgsel og konkurrenceevnen

M M (V C I E , konkurrenceevne, ...) (7.4)
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er den indenlandske produktionX bestemt for givne værdier af efterspørgselskomponen-
terne. Det antages med andre ord, at de indenlandske producenter tilpasser deres udbud
til den efterspørgsel, der er tilbage, når importen har taget sin del af markedet.1

Skitsen (7.3) og (7.4) er det direkte udgangspunkt for bestemmelsen af produktionen i
ADAM. Dog er den danske produktion her fordelt på 19 forskellige erhverv, og der er
således ikke én, men 19 ligevægtsbetingelser af typen (7.3) − én for hvert erhverv. Dette
forhold komplicerer bestemmelsen af produktionen noget, men det ændrer ikke
modellens grundlæggende funktionsmåde.

Bestemmelsen af erhvervenes produktion (mængdesammenbinding)

Efterspørgslen fordeles ud på de enkelte tilgangskomponenter ved hjælp af en statisk
input-outputmodel. Princippet i dette kan anskueliggøres ud fra ligevægtsbetingelsen
(7.3), hvis importrelationen (7.4) ændres noget. Denne type importrelation er meget
brugt i lærebøger, men i praksis har den en afgørende svaghed: Da kun densamlede
efterspørgsel,V+C+I+E , optræder i ligningen for importen, antages det implicit, at
indholdet af import pr. krones efterspørgsel er det samme, uanset om der er tale om
input-, forbrugs-, investerings- eller eksportefterspørgsel. Men i praksis ved vi, at fx
importindholdet i en krone maskininvesteringer er langt højere end i en forbrugskrone.
Det kan man tage højde for ved at oprette en selvstændig koefficient for importindholdet
i hver enkelt anvendelseskomponent, dvs. at importrelationen (7.4) ændres til

M aMVV aMCC aMI I aMEE (7.5)

hvor aMV er importindholdet i erhvervenes varekøb,aMC er forbrugets importindhold,aMI

er investeringernes importindhold ogaME er eksportens importindhold. Disseinput-output
koefficientervedrørende importen (kort kaldetimportkoefficienter) bestemmes andetsteds
i modellen som en funktion af konkurrenceevnen, jf. afsnit 6.2 om import. Hvis (7.5)
indsættes i ligevægtsbetingelsen (7.3) fås, at den danske produktion bestemmes som

X (1 aMV)V (1 aMC)C (1 aMI)I (1 aME)E (7.6)

eller skrevet på en anden måde:

X aXVV aXCC aXI I aXEE (7.7)

hvor

aXj 1 aMj j V,C,I,E (7.8)

er input-output koefficienter, der angiver indholdet afdansk produktioni de enkelte
anvendelseskomponenter.

Bemærk, at ligningerne for import (7.5) og dansk produktion (7.7) formelt ser ens ud;
der er blot tale om hver sit sæt af input-output koefficienter i de to ligninger. Da
tilgangen imidlertid nødvendigvis må stamme enten fra dansk produktion eller fra

1Alternativt kan importrelationen opfattes som en implicit udbudsfunktion for de danske producenter.
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import, skalsummen af input-output koefficienterne for hver anvendelseskomponent være
1.

Denne metode til fordeling af anvendelseskomponenterne på tilgangskomponenter lader
sig let udvide til at omfatte mange erhverv og importgrupper. Der skal blot være et sæt
input-output koefficienter for hver tilgangskomponent, og summen af koefficienterne
skal være 1 for hver anvendelseskomponent.

Ligninger af typen (7.7) kaldesmængdesammenbindingsrelationer.

Selv om input-output koefficienterne giver en mere nuanceret kvantitativ bestemmelse
af import og dansk produktion end lærebogsmodellen (7.3) og (7.4), er den grund-
læggende modelegenskab dog uændret, nemlig at de danske producenteropfylder den
efterspørgsel, der er tilbage, når importen har dækket sin del. Gevinsten ved input-
output koefficienterne ligger i denne sammenhæng i en mere præcis bestemmelse af
importen, idet der tages hensyn til efterpørgselskomponenternes forskellige import-
indhold.

I input-output modeller antages sædvanligvis, at input-output koefficienterne er konstante
parametre. I ADAM indgår input-output koefficienterne imidlertid somvariable
størrelser. Dette er nødvendigt, først og fremmest fordi forskydninger i konkurrence-
evnen medfører modsat rettede forskydninger i importkoefficienterne i modellen. Der
benyttes såledesobserveredeværdier af input-output koefficienterne for de år, der er
dækket af nationalregnskabets input-output tabeller. Når man benytter disse år for år
målte importindhold i mængdesammenbindingsligningerne (7.5) og (7.7), er ligningerne
pr. definition opfyldt, dvs. at de må opfattes somidentiteteri nationalregnskabssammen-
hæng. Ved simulationer med modellen gøres derimod denantagelse, at input-output
koefficienterne er konstante på nær importandelsforskydninger m.m.

Importens markedsandel bestemmes andetsteds i modellen som en funktion af bl.a. den
relative konkurrenceevne. Hvis en dansk konkurrenceevneforbedring fx har givet
anledning til et fald i importens markedsandel på 1 pct., vil modellen typisk virke på den
måde, at faldet spredes proportionalt ud påalle importkoefficienterneaMV, aMC, aMI og
aME.

2 Med andre ord antages fx forbrugets importindhold at falde relativt lige så meget
som investeringernes ved en generel ændring i markedsandelen. Formelt bestemmes en
importkoefficient typisk ud fra sin værdi i det foregående år, justeret med en
korrektionsfaktor for ændringen i markedsandelen. Denne korrektionsfaktor er fælles for
alle importkoefficienterne. Fx bestemmes forbrugets importindhold som

aMC kfmzaMC, 1 (7.9)

aMC,-1 ImportkoefficientenaMC i året før
kfmz Korrektionsfaktor = 1 + den relative ændring i importens markedsandel

Koefficienten for den danske produktion må selvfølgelig justeres modsat, således at
summen af koefficienterne fortsat er 1 for hver anvendelse, dvs. at

2I ADAM bestemmes importens markedsandel separat for hver af 8 importvaregrupper, jf. afsnit 6.2.
Den nævnte proportionalitetsantagelse gælder naturligvis kun koefficienterne for en given varegruppe.
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aXC aXC, 1 (aMC aMC, 1) (7.10)

og tilsvarende for de øvrige anvendelser.3

En lignende problemstilling optræder i forbindelse med erhvervenes køb af energi og
materialer til input i produktionen. For hvert erhverv bestemmes det samlede input af
hhv. energi og materialer i sammenhæng med efterspørgslen efter kapital og arbejdskraft,
jf. kapitel 8. Der bliver derfor brug for en proportional tilpasning af input-output
koefficienterne i erhvervet, således at overensstemmelsen mellem disse og faktor-
efterspørgselsligningerne sikres.

Bestemmelsen af priser på endelig anvendelse (prissammenbinding)

Input-output koefficienterne bruges som nævnt også til at bestemme prisindeks for
anvendelseskomponenterne ud fra prisindeks for tilgangskomponenterne.4 Hvis dansk
produktion har prisindeksetpX, og importen har prisindeksetpM, da kan prisindekset for
fx forbruget bestemmes som

pC aMCpM aXCpX (7.11)

idet forbruget jo netop består afaMC dele import ogaXC dele dansk produktion.

Ligninger af typen (7.11), der vejer prisindeks for tilgangskomponenter sammen til
prisindeks for anvendelseskomponenter, kaldesprissammenbindingsrelationer.

Nærmere gennemgang af input-output systemet

I de følgende afsnit gives en nærmere gennemgang af de tre ovennævnte hovedområder
for input-output systemet i ADAM.5 I afsnit 7.2 gennemgås bestemmelsen af
erhvervenes produktion, varekøb og bruttofaktorindkomsti faste priser. I afsnit 7.3
gennemgås bestemmelsen afpriser på anvendelseskomponenterneog af bruttofaktor-
indkomst i løbende priser. I afsnit 7.4 introduceres den modellering af input-output
koefficienterne, der er nødvendig for en konsistent behandling affaktor- og importsubsti-
tutionen, dvs. forskydninger i erhvervenes materialekvoter og i importens markedsandel.

Alle input-output systemets væsentlige funktionsmåder er dækket af introduktionen
ovenfor. Men når det kommer til den praktiske implementering, dukker der selvfølgelig
en række tekniske detaljer op. Selvom disse kan gøre enkelte af afsnittene vanskelige
at læse, introduceres der altså ikke afgørende ændringer af de egenskaber, der hidtil er
skitseret.

3Der er dog også indbygget muligheder for at indlægge en ændring i importtilbøjeligheden specifikt
i fx forbrugets importindhold, uden at de øvrige anvendelsers importindhold ændres. Også i dette tilfælde
modposteres i koefficienterne for dansk produktion.

4Importpriserne er eksogene i ADAM. Bestemmelsen af priserne på erhvervenes produktion
(sektorpriserne) beskrives i kapitel 9.

5En grundigere gennemgang af input-output systemet i ADAM er givet i Arbejdsnotat nr. 19, 1985.
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7.2. Bestemmelsen af erhvervenes produktion og BFI i faste priser

Den indenlandskeproduktioner specificeret fordelt på 19 egentlige erhverv, jf. tabel
7.1.6

Tabel 7.1. ADAMs erhvervsgruppering

Produktionsværdi i ADAM-navn Værdi i 1991
Mio. kr.

Beskæftigelse
1991 (1000)

Landbrug mv. .................................Xa 57.297 132

Brunkul, råolie og naturgas ................Xe 8.205 1

Olieraffinaderier ..............................Xng 9.275 1

El, gas og fjernvarme .......................Xne 25.118 15

Næringsmiddelindustri ......................Xnf 95.844 80

Nydelsesmiddelindustri ......................Xnn 9.441 8

Leverandører til byggeri ....................Xnb 23.845 38

Jern- og metalindustri .......................Xnm 99.092 189

Transportmiddelindustri .....................Xnt 18.283 26

Kemisk industri mv. ........................ Xnk 45.724 59

Anden fremstillingsvirksomhed ............ Xnq 66.600 109

Bygge- og anlægsvirksomhed ..............Xb 90.624 157

Handel .........................................Xqh 125.830 274

Søtransport ....................................Xqs 31.675 16

Anden transport mv. ........................Xqt 92.054 165

Finansiel virksomhed ........................Xqf 33.261 104

Andre tjenesteydende erhverv .............Xqq 160.537 365

Boligbenyttelse ...............................Xh 94.757 11

Offentlige tjenester ..........................Xo 234.844 776

I alt .............................................X 1.322.304 2526

Produktionsværdierne i faste priser i de private erhverv bestemmes fra efterspørgsels-
siden ved en sammenvejning af de enkelte efterspørgselskomponenter, som i (7.7).7

Mere generelt, og i egentlig ADAM-notation, kan ligningerne for disse skrives

6Erhvervene i ADAM er en simpel aggregering af nationalregnskabets 64-gruppering. Sammenhængen
med nationalregnskabets 117 erhverv fremgår af variabellisten. Baggrunden for den valgte erhvervs-
opdeling er beskrevet i Arbejdsnotat nr. 19, 1985 (kapitlerne 8 og 9). Ud over de 19 egentlige erhverv
findes også en produktionsværdi i pseudoerhvervetimputerede finansielle tjenester, som imidlertid
definitorisk er nul. Funktionen af pseudoerhvervet er en rent bogholderiteknisk ompostering af
pengeinstitutternes rentemarginal i opgørelsen af erhvervsfordelte bruttofaktorindkomster.

7Undtagelserne fra denne regel er produktionen afråolie m.m., fXe, der er eksogen, samt produktionen
i offentlige tjenester, fXo, der bestemmes fra udbudssiden. Erhverveto er rent teknisk opdelt i to erhverv,
således atoffentligt varekøber posteret som et selvstændigt "erhverv" med produktionenfXov ; o-
erhvervets varekøb består herefterkun af fXov (og af hele fXov), som i denne modelversion også indgår
under betegnelsenfVo.
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fXi j
aij fXj k

aik fk fIl i (7.12)

fXi (Det leverende) erhvervi’s produktionsværdi i faste priser8

fXj (Et modtagende) erhvervj’s produktionsværdi i faste priser
fk Endelig anvendelsek i faste priser
aij Input-output koefficienten for indholdet af input fra erhvervi i en

enhed af erhvervj’s produktion
aik Input-output koefficienten for indholdet af erhvervi’s produktion i en

enhed af endelig anvendelsek
fIl i Lagerinvesteringerne i erhvervi’s produkter

Eksempel 7.1

Produktionen ibygge- og anlægsvirksomhed, fXb, bestemmes som9

fXb abne fXne abqh fXqh abqt fXqt abh fXh abov fXov

abIb f Ib fIl b

(7.13)

Højresiden af (7.13) viser sammensætningen af efterspørgslen efter bygge- og
anlægsvirksomhed. Der er dels tale ominputleverancertil en række indenlandske
erhverv, dels om en leverance tilinvesteringer i bygninger og anlæg, fIb, og endelig
en leverance til lager, fIlb. Inputleverancerne omfatter dels reparationer i de
anlægstunge private erhvervne, qh og qt,10 dels reparationer af offentlige byg-
ninger ov. Reparationer af boliger opfattes i nationalregnskabet som input i det
særlige "erhverv"boligbenyttelse, h.

Input-output koefficienterne indgår som variabler i modellen, og dette indebærer som
nævnt i oversigten, at ligningerne af typen (7.12) opfattes somidentiteter. I simulationer
med modellen holdes input-output koefficienterne normalt konstante og lig med den sidst
observerede værdi pånær de modifikationer, der følger af ændringer i importens
markedsandel og af ændringer i erhvervenes energi- og materialekøb pr. produceret
enhed.

8Indeksene løber over:
i=a,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o,ov
j=a,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o,ov
k=Cf,Cn,Ci,Ce,Cg,Cb,Cv,Ch,Ck,Cs,Im1,Iy,Ib,It,E0,E1,E2,E3,E5,E6,E7y,E7q,E8,Es
Erhvervet råolie m.m., e, er holdt uden for input-output bestemmelsen. Dette betyder, at erhvervets
varekøb blot indgår eksogent i (7.12), på linie med lagerinvesteringerne.

9I denne formel anføres indeksenei,j og k som fodtegn af hensyn til korrespondancen med (7.12). I
ADAMs maskinlæsbare ligningssystem er det ikke muligt at benytte fodtegn.

10Leverancerne til de øvrige private erhverv er udeladt af modellen, fordi de er små.
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Erhvervenes varekøb

Erhvervenes køb af energi og andre varer til input i produktionen,fVej hhv. fVmj,
bestemmes sammen med efterspørgslen efter de øvrige produktionsfaktorer kapital og
arbejdskraft i et samlet system, jf. kapitel 8. Samtidig kan et erhvervs samlede varekøb,
fVj (lig med fVej+fVmj) dog også findes ved at summere erhvervets input-output
koefficienter for køb fra andre erhverv og import (inkl. afgifter) og opregne med
erhvervets produktionsværdi:

fVj i
aij h

amhj asvj fXj
(7.14)

fVj Varekøb i faste priser i erhvervj11

aij Input-output koefficienten for indholdet af inputs fra erhvervi i en enhed
af erhvervj’s produktion

amhj Input-output koefficienten for indholdet af varer fra importgruppeh i en
enhed af erhvervj’s produktion12

asvj Input-output koefficienten for indholdet af varefordelte afgifter i en enhed
af erhvervj’s produktion

For at sikre overensstemmelsen mellem denne identitet og de fra faktorefterspørgsels-
systemet givne værdier affVej og fVmj, er det nødvendigt at foretage en tilpasning af
input-output koefficienterne. Denne tilpasning beskrives nærmere i afsnit 7.4 nedenfor.

Erhvervenes bruttofaktorindkomst

Erhvervenes bruttofaktorindkomst i faste priser bestemmes som produktionsværdi minus
varekøb, dog efter fradrag af de afgifter på erhvervet, der ikke er tilknyttet varekøbet:

fYfj fXj (1 asqj) fVj (7.15)

fYfj Bruttofaktorindkomsten i faste priser i erhvervj
asqj Input-output koefficienten for indholdet af ikke-varefordelte afgifter pr.

enhed af erhvervj’s produktion

Nomenklaturen i input-output tabellen

I tabel 7.2 er givet en oversigt over nomenklaturen i ADAMs input-output tabel.
Rækkerne i tabellen angiver tilgang fra hhv. 19 erhverv, 15 importgrupper, afgifter (der
i nationalregnskabet regnes som inputs) og bruttofaktorindkomst (lønsum + restind-
komst). Søjlerne i tabellen angiver anvendelse i 19 erhverv (varekøb) og 25 grupper af
endelig anvendelse (forbrug, investeringer og eksport).

11I tidligere versioner af modellen hed denne variabelfXmxj.

12Hvor h=0,1,2,3k,3r,3q,5,6m,6q,7b,7y,7q,8,s,t.
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Tabel 7.2. Nomenklaturen i ADAMs input-output tabel13

Til

Fra

Erhverv

j=a,e,..,ov

Endelig
anvendelse
k=Cf,Cn,...,Es

I alt

Erhverv
i=a,e,...,ov

(aij fXj)19×19 (aik fk)19×25 fXi

Import
h=0,1,...,t

(amhj fXj)15×19 (amhk fk)15×25 fMh

Varefordelte
afgifter

asvj fXj asvk fk fSiv

Ikke-varefordelte
afgifter

asqj fXj 0 fSiq

BFI fYfj 0 fYf

I alt fXj fk

7.3. Priser på anvendelseskomponenter og BFI i løbende priser

Som vist i ligning (7.11) benyttes input-output koefficienterne også til at danne
prisindeks på efterspørgselskomponenterne ved sammenvejning af prisindeks på importen
og erhvervenes produktion. Disse prissammenbindingsrelationer kan i generel ADAM
notation skrives

pnk h
amhk (pmh tmh) i

aik pxi kpnk
(7.16)

pnk Nettoprisen (dvs. ekskl. afgifter) på endelig anvendelsek
pmh Prisen på importgruppeh
tmh Toldsatsen på importgruppeh
pxi Prisen på erhvervi’s produktion
kpnk Korrektionsfaktor

De eneste indholdsændringer i forhold til den simple ligning (7.11) er tillægget af en
toldsats til importprisen samt introduktionen af korrektionsfaktorenkpnk. Korrektions-
faktorer af denne type kaldes kortkp-led; de har vist sig nødvendige, fordi ligninger som
(7.16) ikke er identiteter, selv om der anvendes variable input-output koefficienter: For
en række anvendelser ville en udeladelse afkp-leddet i (7.16) medføre ganske store
afvigelser mellem observeret og beregnet nettopris i historiske perioder.14 Dette ville
igen kunne give anledning til uacceptable "hop" i nettoprisen mellem sidste datadækkede
år og første fremskrivningsår, jf. eksemplet i figur 7.1. Dette problem klares med kp-
leddet, som i historiske perioder er defineret residualt af (7.16), dvs. ved at vende
ligningen om. I fremskrivninger holdes kp-leddet normalt konstant og lig med den sidste
observerede værdi, hvorved det uønskede "hop" i første fremskrivningsår undgås.

13Tabellens tal for 1992 er vist i bilag 4.

14Dette skyldes, at prissammenbindingsligningen (7.16) indeholder en antagelse om, at alle leverancer
fra en given tilgangskomponent sker til samme pris, uanset til hvilken anvendelse. I praksis holder dette
imidlertid ikke helt, dels på grund af mulig prisdiskrimination, dels på grund af aggregeringsfejl. En
nærmere analyse af kp-leddene i ADAM er givet i Arbejdsnotat nr. 19, 1985 (kapitel 5).
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Eksempel 7.2

Nettoprisen på forbruget af køretøjer (bilkøbet) bestemmes som

pnCb [antCb pxnt aqhCb pxqh am7bCb(pm7b tm7b)
am7qCb (pm7q tm7q) ] kpnCb

(7.17)

Højresiden af (7.17) viser sammensætningen af køretøjsforbruget på udbydere. Der
er bidrag fra to danske erhverv, nemlig transportmiddelindustriennt (cykler og
ellerter) og handelqh (handelsavancer). Hertil kommer import af biler7b (langt det
største bidrag) og import af øvrige maskiner7q (importerede cykler, motorcykler
mv.). Summen af de forskellige bidrag korrigeres medkpnCb.

I figur 7.1 er vist forløbet i databanken af et typisk kp-led. Det ses, at kp-leddet er
næsten 1.18 i 1994, som er sidste datadækkede år. Med andre ord ville ligning (7.16)
uden kp-led (svarende til at det er sat til 1) ramme næsten 18 pct. for lavt på nettoprisen
i 1994. En fremskrivning med (7.16) uden kp-led ville derfor medføre et fald på ca. 18
pct. i nettoprisen mellem 1994 og 1995, selvom alle tilgangspriser var uændrede.

Figur 7.1. Et typisk kp-led
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kpncb

Priserne påerhvervenes køb af energivarer og andre varerbestemmes i ligninger, der
i indhold er identiske med (7.16). Af historiske grunde afviger den konkrete formulering
dog noget.15

15Det er således i disse ligninger ikke priserne, der bestemmes, men derimod erhvervenes varekøb i
løbende priser,Xmxj = Vj = pvej fVej+pvmj fVmj, jf. nedenfor. Prisligningen (7.16) genkendes dog
umiddelbart i den kantede parentes og kp-leddet. De eneste forskelle i forhold til (7.16) er, atXmxj regnes
i markedspriser (dvs. med tillæg af afgifter på varekøbet), og at prisudtrykket normeres med produktions-
værdien:

Xmxj Vj fXj h
amhj (pmh tmh) i

aij pxj kpj Sigj Sipj
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Bruttofaktorindkomst i løbende priser

Bruttofaktorindkomsten i løbende priser i de enkelte erhverv,Yfj, kan nu bestemmes
parallelt med bestemmelsen i faste priser, (7.15), ved at trække erhvervets varekøb fra
produktionsværdien.

Yfj Xj Siqj Vj
(7.18)

Vj Varekøb i løbende priser i erhvervj (variablen hed tidligereXmxj)
Siqj Ikke-varefordelte afgifter på erhvervj, jf. ligning (10.9).

Densamlede bruttofaktorindkomst i løbende priser, Yf, kunne da findes ved at summere
Yfj over alle erhverv. Alternativt kan den samlede bruttofaktorindkomst i løbende priser
findes som BNP minus afgifter,Si. Denne bestemmelse kan skrives, jf. (7.1):

Yf Y Si C I E M Si (7.19)

Det er konkret (7.19), der benyttes til bestemmelse afYf i ADAM.

I normale input-output modeller ville de to metoder til opgørelse afYf føre til samme
resultat, fordi summen af input-output koefficienterne er 1 for hver anvendelse. Dette
betyder, at summen af alle tilgangskomponenter i løbende priser vil være lig med
summen af alle anvendelseskomponenter i løbende priser. Med andre ord kan
prissammenbindingsrelationerne kun omfordele værdi − hverken skabe eller fjerne den.
Introduktionen af kp-leddene i prissammenbindingen, jf. (7.16), ødelægger imidlertid
denne egenskab. I de datadækkede år er der dog ikke noget problem, fordi kp-leddene
i disse perioder er beregnet residualt af (7.16). I en fremskrivning vil der derimod opstå
en inkonsistens, såfremt sammensætningen af anvendelseskomponenterne i faste priser
ændrer sig i forhold til sidste datadækkede år:Yf opgjort som i (7.19) vil være forskellig
fra summen afYfj i (7.18).

Overensstemmelsen mellem (7.18) og (7.19) er sikret ved en særlig korrektionsfaktor
kkp. Alle ikke-trivielle kp-led for indenlandsk endelig anvendelse korrigeres med denne
faktor, der altså vil påvirke det samlede prisniveau for disse komponenter, men ingen
af deres indbyrdes relative priser. Korrektionsfaktorenkkp bestemmes implicit af
ligningen

Yf
j
Yfj

(7.20)

Xmxj = Vj Varekøbet i erhvervj i løbende priser (Xmxj er det gamle navn, og det bruges endnu
i modellen)

kpj Kp-led for varekøbet i erhvervj
Sigj Momsprovenuet på varekøbet i erhvervj
Sipj Punktafgiftsprovenuet på varekøbet i erhvervj

Prisen for købet af energivarer,pvej, bestemmes i en normal relation som (7.16), men da der er tale om
en markedspris indgår et tillæg for afgifter og handelsavancer på energivarer. Herefter bestemmespvmj

residualt af identiteten forVj.
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idet kkp påvirkerC og I i (7.19).16 I de datadækkede år vilkkp antage værdien 1, fordi
kp-leddene i disse perioder er beregnet residualt af (7.16). I fremskrivninger vilkkp
derimod afvige fra 1, såfremt sammensætningen af anvendelseskomponenterne i faste
priser ændrer sig i forhold til sidste datadækkede år: Hvis fx en efterspørgselskomponent
med et kp-led større end 1 vokser mere end de andre komponenter, vilkkp falde for at
kompensere dette. Korrektionen kan derfor give anledning til svært fortolkelige
bevægelser i det indenlandske prisniveau, men de vil under normale forhold være
ubetydelige.

Lønsum og restindkomst

Uden sammenhæng med input-output systemet i øvrigt opsplittes bruttofaktorind-
komsten,Yf, i lønsum,Yw, og bruttorestindkomst,Yr. Denne opsplitning udnyttes dels
i forbrugsbestemmelsen, dels i skattebestemmelsen. Opsplitningen sker for modellens
enkelte erhverv, således at modellens mest detaljerede information udnyttes også her.
Først bestemmes lønsummen som produktet af en lønsats og et beskæftigelsesudtryk;
dernæst følger restindkomsten residualt.

Ywj lnak1 Hgn1 Qwj 0.001klj1 (7.21)

Ywj Lønsummen i erhvervj
lnak1 Timelønsats (brutto) for arbejdere
Hgn1 Gennemsnitlig arbejdstid pr. beskæftiget (timer/år)
Qwj Antal beskæftigede lønmodtagere i erhvervj
klj1 Korrektionsfaktor, erhvervj

Lønsatserne regnes brutto, hvilket afspejler, at arbejdsgiverbidrag til sociale ordninger
mv. er medregnet i lønsummen. Omregningen til årlig arbejdstid sker som i den øvrige
model ved at antage, at alle beskæftigede har en arbejdstid svarende til den gennemsnit-
lige arbejdstid i industrien, jf. fx afsnit 8.4.? For offentlige tjenester er der dog indført
en variabel for erhvervets deltidsfrekvens.

Med lønsummen således bestemt følger som nævnt restindkomsten residualt:

Yrj Yfj Ywj (7.22)

Yrj Bruttorestindkomsten i erhvervj

Endelig opdeles restindkomsten i en del, der kan henføres til personer (husholdninger),
og en del, der kan henføres til selskaber; hertil kommer nogle restposter. Opdelingen,
der er modelleret ganske summarisk, blev oprindelig foretaget navnlig af hensyn til
forbrugsbestemmelsen. Her er betydningen af opdelingen yderst begrænset; til gengæld
udnyttes den i bestemmelsen af direkte skatter.17

16Korrektionen afC og I er proportional på alle underkomponenter undtagen enkelte komponenter, fx
Ct, hvor kp-leddet er definitorisk 1.

17Opdelingen er dokumenteret i Modelgruppepapir HCO 24. oktober 1994.
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7.4. Bestemmelsen af input-output koefficienterne

I den hidtidige gennemgang er bestemmelsen af input-output koefficienterne ikke omtalt
nærmere. I traditionelle input-output modeller er koefficienterne eksogene, men der er
to forhold, der har nødvendiggjort en bestemmelse af dem i ADAM:

Ændringer i importens markedsandel betyder, at importkoefficienterne må
tilpasses, jf. (7.9). Denne tilpasning vil typisk blive foretaget proportionalt på alle
koefficienter for en given importgruppe, dvs. på koefficienterne for en givenrække
i i-o tabellen.
Erhvervenes køb af energi og materialer,fVej hhv. fVmj, bestemmes sammen med
efterspørgslen efter de øvrige produktionsfaktorer kapital og arbejdskraft i et
samlet system, jf. kapitel 8. Hvis disse køb for et givet erhverv udvikler sig
anderledes end produktionen, må koefficienterne for erhvervets varekøb tilpasses.
Denne tilpasning vil typisk blive foretaget proportionalt på koefficienterne for
erhvervets køb af hhv. energi og materialer, dvs. at korrektionen vedrører en given
søjle i i-o tabellen.

I det følgende gennemgås begge typer af tilpasninger af i-o koefficienterne. Korrektionen
af koefficienterne for erhvervenes varekøb er den mindst væsentlige, men også den
enkleste, og derfor begyndes med den.

Substitution i erhvervenes køb af energi og materialer

Sammenhængen mellem erhvervs varekøb og input-output koefficienter er givet i (7.14).
Den kan opdeles, så den bestemmer energiinputs og materialeinputs hver for sig:

fVej i∈E
aij h∈E

amhj fXj
(7.23.a)

fVmj i∈M
aij h∈M

amhj asvj fXj
(7.23.b)

fVej Køb af energivarer i faste priser i erhvervj
fVmj Køb af andre varer i faste priser i erhvervj (kort betegnetmaterialer)
E Den delmængde af erhvervets i-o koefficienter, der vedrører køb af energivarer
M Den delmængde af erhvervets i-o koefficienter, der vedrører køb af materialer

Variablerne fVej og fVmj bestemmes imidlertid andetsteds i modellen i et samlet
efterspørgselssystem efter erhvervets produktionsfaktorer. For at sikre, at identiteterne
(7.23.a) og (7.23.b) holder, må i-o koefficienterne derfor justeres således, atfVej og fVmj

beregnet på denne måde stemmer overens med de fra faktorefterspørgselsrelationerne
givne værdier affVej og fVmj. Til denne brug defineres to korrektionsfaktorer,kvej og
kvmj, for hvert erhverv. For energivarernes vedkommende defineres således:

kvej

fVej / fXj

fVej, 1/ fXj, 1

(7.24)

som er et indeks for udviklingen i erhvervets samlede energikvote i forhold til året før.
Derefter opregnes alle erhvervets i-o koefficienter for energivarer med denne udvikling:



105Kapitel 7.4. Bestemmelsen af i-o koefficienterne 105

(7.25)aij aij , 1kvej i∈E

(og tilsvarende for importkoefficienteramhj). Efter denne opregning holder identiteten
(7.23.a) uanset værdien affVej.

Koefficienterne for materialer korrigeres på helt samme måde med faktorenkvmj.

Importsubstitution

I indledningsafsnittet blev der kort redegjort for i-o koefficienternes rolle i bestemmelsen
af importen, jf. (7.5). Koefficienterne har imidlertid en anden og lige så vigtig rolle i
forbindelse med fordeling af efterspørgslen på de forskellige erhverv, jf. (7.12). Selv om
ligningerne formelt set er ens − i begge tilfælde vejes nogle anvendelseskomponenter
sammen ved hjælp af nogle i-o koefficienter − er den økonomiske fortolkning forskellig:
Fordelingen af erhvervenes inputs på forskellige varetyper er mere eller mindreteknisk
bestemt af en produktionsfunktion, mens forholdet mellem dansk og udenlandsk
produktion af en given vare først og fremmest bestemmes af konkurrenceevnen, jf. afsnit
6.2.

I ADAM er der indtil videre ikke gjort meget ud af at modellere de "tekniske" koeffi-
cienter, dvs. dem der fordeler efterspørgslen på forskellige varetyper. Til gengæld er der
ofret en del på at modellere de bevægelser i i-o koefficienterne, der følger af
forskydninger i importens markedsandel. Lad os et øjeblik se bort fra, at den danske
produktion er erhvervsfordelt, mens importen er varefordelt (på SITC grupper). Vi kan
herefter ladeavhj betegne den "tekniske" koefficient for detsamledeindhold af vareh
i produktionen af en enhed af varej, mensamhj og axhj betegner koefficienterne for
henholdsvis den importerede del og den danskproducerede del.18 M.a.o er

avhj amhj axhj (7.26)

svarende til, at varen kun kan forsynes fra enten dansk produktion eller import.I
simulationer med ADAM antages den tekniske koefficient avhj typisk konstant og lig med
sin sidste observerede værdi. Til gengæld bestemmesimportmarkedsandelenfor hver
varegruppe,amhj /avhj, endogent via importrelationerne, primært som en funktion af
konkurrenceevnen. Da de tekniske koefficienteravhj principielt er overflødige på grund
af identiteten (7.26), optræder de ikke direkte i modellen.

For at tage hensyn til forskydninger i importens markedsandel er det nødvendigt at
korrigere importkoefficienterne. Dette er dog kun nødvendigt for den konkurrerende del
af importen,fMzh. Formelt kan korrektionen skrives som vist i (7.27)-(7.30) nedenfor.
Den eneste indholdsændring i forhold til (7.9)-(7.10) i oversigten er, at bestemmelsen
af korrektionsfaktorenkfmzher er skrevet formelt op. Ligningerne forklares nærmere
nedenfor.

18Bemærk, ataxhj her benyttes til at betegne indholdet af danskproduceretvare h, fx SITC 8, i erhverv
j’s produktion. De almindelige koefficienteraij for dansk produktion vedrørererhvervsfordelt produktion.
Koefficienterneaxhj kan udledes af nationalregnskabets underliggende varebalancer, men indgår ikke
direkte i ADAMs databank.
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fMzh fMzh(fAmh,
pm
px

,...) jf. (6.7) (7.27)

kfmzh
fMzh/fAmh

fMzh, 1/fAmh, 1

(7.28)

amhj amhj, 1 kfmzh j∈Z (7.29)

axhj axhj, 1 (amhj amhj, 1) j∈Z (7.30)

Z Mængden af i-o koefficienter for konkurrerende import. Ligninger svarende til
(7.29) og (7.30) gælder også for alle endelige anvendelserk∈Z

Den beregnede import ifølge modellens importrelation erfMzh, mens fAmh er det
tilhørende standardiserede efterspørgselsudtryk, jf. (7.27). Importens markedsandel er
altså defineret somfMzh /fAmh. Faktorenkfmzh i (7.28) er et indeks for ændringen i
importens markedsandel i forhold til året før, og derfor korrigeres alle import-
koefficienter i (7.29) med denne faktor. Efter korrektionen vil input-output
koefficienterne i hver søjle ikke længere summe til 1, med mindre den tilsvarende input-
output koefficient for en dansk produktion korrigeres modsat. Derfor bestemmes
koefficienten for dansk produktion som i (7.30), hvilket netop svarer til, at den tekniske
koefficient (axhj+amhj) holdes konstant i forhold til året før. Denne "modpostering" af
bevægelsen i importkoefficienten kompliceres dog i praksis af, at den danske produktion
i ADAM er fordelt påerhverv− og ikke som importen på varegrupper. For hver import-
leverance i input-output tabellen har det således været nødvendigt at tage selvstændig
stilling til, hvilken dansk leverance den på denne måde fortrænger (ud fra det
underliggende nationalregnskabsmateriale).



107Kapitel 7.4. Bestemmelsen af i-o koefficienterne 107

Eksempel 7.3

Importen af fødevarer,fMz0, bestemmes i en adfærdsrelation ud fra efterspørgsel og
relativ pris, jf. (6.7). Lad os nu antage, at relationen i et givet år tilsiger, at
importmarkedsandelen for fødevarer stiger med 1 pct i forhold til året før. Dette
betyder, atkfmz0 i (7.28) bliver lig med 1.01. Input-output koefficienterne for fx
fødevareforbrugetfCf bliver derefter bestemt som

fMz0 fMz0(relation) (7.31)

kfmz0

fMz0/fAm0

fMz0, 1/ fAm0, 1

(her = 1.01) (7.32)

am0Cf am0Cf, 1 kfmz0 (7.33)

aaCf aaCf, 1 0.25 (am0Cf am0Cf, 1) (7.34)

anfCf anfCf, 1 0.75 (am0Cf am0Cf, 1) (7.35)

Skitsen (7.27)-(7.30) genkendes umiddelbart. Det ses, at den danskproducerede
leverance af SITC-vare 0 til fødevareforbrug antages at fordele sig med 25 pct. fra
landbruget, a, og 75 pct. frafødevareindustrien, nf.
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8. Efterspørgslen efter produktionsfaktorer

Erhvervenes efterspørgsel efter produktionsfaktorer − dvs. bygningskapital, maskinkapi-
tal, arbejdskraft, energi og materialer − er modelleret i et samlet system, idet faktor-
efterspørgslen bestemmes ud fra omkostningsminimering givet en "bagvedliggende"
produktionsfunktion. Ligningerne for maskinkapital (og -investeringer), arbejdskraft,
energi og materialer er beskrevet i afsnit 8.1 og 8.2, mens estimationsresultater og
-teknik er beskrevet i afsnit 8.3.1 og 8.3.2. Ligninger og estimationsteknik for bygnings-
kapital og -investeringer er beskrevet i afsnit 8.3.3. Afsnit 8.4 beskriver bestemmelsen
af arbejdstiden i modellen, mens afsnit 8.5 beskriver bestemmelsen af arbejdsudbud og
ledighed. I afsnit 8.A gennemgås datakonstruktionen i faktorefterspørgselssystemet,
særligt hvad kapitalomkostninger (usercost) angår, samt nogle koblinger fra faktor-
efterspørgslen over til resten af modellen. Afsnit 8.B indeholder nogle uddybende
matematiske udledninger vedrørende afsnit 8.2.1.

På langt sigtafhænger faktorefterspørgslen af produktionen, faktorpriserne samt nogle
faktor-effektiviteter ("produktiviteter"). Hvad de sidste angår, er der til hver produktions-
faktor knyttet et effektivitetsindeks, som måler omfanget af ikke-indbyggede faktorudvi-
dende tekniske fremskridt knyttet til den pågældende faktor; det kunne fx være i form
af en opfindelse (maskinkapital) eller forøget uddannelse (arbejdskraft). Produktion,
faktorpriser og faktoreffektiviteter virker på langt sigt, som følger:

• En øget produktion vil give en proportional stigning i efterspørgslen efter hver af
produktionsfaktorerne

• En forøgelse af prisen på en af produktionsfaktorerne vil give en substitution bort
fra denne og hen imod en eller flere af de andre

• En forøgelse af effektiviteten af en af produktionsfaktorerne gør det muligt at
bruge mindre af både produktionsfaktoren selv og af de andre produktionsfaktorer

I figur 8.1 vises en oversigt over den langsigtede faktorefterspørgsel i ADAM.

Hvad de eksogene variabler angår, afhængerusercost (kapitalomkostninger) på
bygninger og maskiner grundlæggende af renten og investeringspriserne, mensprisen
på arbejdskraftsvarer til timelønnen.1 Energiprisenafhænger grundlæggende af de
internationale energipriser samt af eventuelle energiafgifter på erhvervene.Materialepri-
sen bestemmes af import- og sektorpriser og følger den generelle indenlandske
prisudvikling ganske tæt.Produktionener bestemt af efterspørgslen efter indenlandsk
producerede varer. Effektivitetsindeksene er eksogene variabler, som brugeren selv kan
fastlægge.

1Konkret kan ADAMs usercost lidt simplificeret skrives op somPK = PI (i − R(PI)
e + δ), hvor PI er

investeringsprisen,i den nominelle rente, R(PI)
e den forventede inflation i investeringsprisen ogδ den fysiske

afskrivningsrate. Opfatter man [i − R(PI)
e] som en forventet realrente, kan man altså sige, at ADAMs usercost

er givet som investeringsprisen multipliceret med realrente plus afskrivningsrate.
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Figur 8.1. Faktorefterspørgslen på langt sigt
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Hvad de endogene variabler angår, bestemmerbygnings- og maskinkapitalende
tilsvarende bygnings- og maskininvesteringer, og disse investeringer er meget centrale
i konjunkturudviklingen, da investeringerne fluktuerer betydeligt mere end fx
privatforbruget. Hertil kommer, at investeringerne er ganske rentefølsomme og derfor
også af betydning for modellens crowding-out-egenskaber. Efterspørgslen efter
arbejdskraft− i faktorefterspørgselssystemet opgjort som det samlede antal præsterede
arbejdstimer − bestemmer beskæftigelsen og dermed (sammen med arbejdsudbuddet, jf.
afsnit 8.5) ledigheden, som er helt central for løndannelsen og konkurrenceevnen.
Beskæftigelse og ledighed er endvidere af betydning for indkomstdannelsen i modellen
− for beskæftigelsens vedkommende for bestemmelsen af lønsummer og for ledighedens
vedkommende for bestemmelsen af overførselsindkomster. Erhvervenesenergiforbrug
er af betydning for betalingsbalancen, men påkalder sig desuden stor selvstændig
interesse i forbindelse med den energirelaterede luftforurening.

Ud over de ovennævnte koblinger til andre dele af modellen er faktorefterspørgslen også
central for sektorpriserne, som på langt sigt bestemmes af erhvervenes samlede
omkostninger pr. produceret enhed (enhedsomkostninger), jf. afsnit 9.2.
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8.1. Oversigt og egenskaber

Faktorefterspørgslen bygger på en produktionsfunktion af følgende type (hvor der her
er set bort fra effektivitetsindeks (tekniske fremskridt)):

(8.1)

hvor Y er produktionen, og hvorK står for kapitalapparat (både bygnings- og
maskinkapital),L for arbejdskraft,E for energi ogM for materialer. Der er i ADAM
antaget konstant skalaafkast i produktionsfunktionen, hvilket indebærer, at produktionen
stiger med 1%, hvis indsatsen af alle produktionsfaktorerne stiger med 1%.

Priserne på produktionsfaktorerne kaldesPK, PL, PE og PM, og ved at minimere de
samlede omkostninger,C = PKK + PLL + PEE + PMM, med ovenstående produktions-
funktion som bibetingelse får man følgende langsigtede faktorefterspørgselsfunktioner:

(8.2)

Antagelsen om konstant skalaafkast betyder, at efterspørgslen efter hver af produktions-
faktorerne på langt sigt stiger med 1%, hvis produktionen stiger med 1% (og faktorpriser
og effektivitetsindeks er uforandrede), mens virkningen af ændrede faktorpriser
(faktorsubstitutionen) fremgår af følgende oversigt:

Tabel 8.1. Langsigtede priselasticiteter i faktorefterspørgselssystemet

Pris
Mængde

Usercost,
bygninger

Usercost,
maskiner

Pris på
arbejdskraft

Pris på
energi

Pris på
materialer

Bygningskapital ............ −0.13 0.00 0.00 0.00 0.00

Maskinkapital ............... 0.00 −0.33 0.32 0.01 0.00

Arbejdskraft .................. 0.00 0.10 −0.10 0.01 0.00

Energi ........................... 0.03 0.03 0.11 −0.23 −0.02

Materialer ..................... 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Anm. Egenpriselasticiteterne er markeret med gråtoner (diagonalen). Som følge af en række forenklinger
summer elasticiteterne ikke (helt) til nul rækkevis, som de teoretisk set burde − og energiens
materialepriselasticitet er heller ikke helt lig nul, som den burde være.

I tabellen ses fx, at efterspørgslen efter arbejdskraft på langt sigt falder med 0.10%, hvis
timelønnen hæves med én procent, mens en sådan lønstigning samtidig får efterspørgslen
efter maskinkapital og energi til at stige med 0.32% hhv. 0.11%. Fortolkningen af dette
er, at virksomhederne ved en lønstigning vil substituere væk fra den dyrere arbejdskraft
og over mod de andre (nu relativt billigere) produktionsfaktorer; her maskinkapital og
energi.

Egenpriselasticiteterne ses på diagonalen i tabellen (gråtonede), og de ses at være −0.13
(bygninger), −0.33 (maskiner), −0.10 (arbejdskraft) og −0.23 (energi). Materialean-
vendelsen er ikke prisfølsom, svarende til en egenpriselasticitet på nul. Elasticiteterne
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er ikke voldsomt store, men de er dog store nok til at være af væsentlig betydning i
både fremskrivninger og simulationseksperimenter.

Tekniske fremskridt

Som nævnt tidligere opereres der i ADAM med effektivitetsindeks, som knytter sig til
de enkelte produktionsfaktorer, dvs. (ikke-indbyggede)faktorudvidende tekniske
fremskridt. Introduktionen af effektivitetsindeks betyder, at produktionsfunktionen (8.1)
udvides som følger:

(8.3)

hvor ei’erne er de enkelte effektivitetsindeks, og hvor funktionsformen F( ) er den
samme som i (8.1). Disse effektivitetsindeks er normeret til at være lig 1 i 1990.
Kapitalens effektivitetsindeks,eK, repræsenterer de Solow-neutrale (kapitaludvidende)
tekniske fremskridt, mens arbejdskraftens effektivitetsindeks,eL, repræsenterer de
Harrod-neutrale (arbejdskraftudvidende) tekniske fremskridt. Hvis alle effektiviteterne
stiger med 1%, svarer det til, at de Hicks-neutrale (ikke-forvridende) tekniske fremskridt
stiger med 1%.

Ud fra ovenstående produktionsfunktion ville man måske forvente, at en stigning i et af
effektivitetsindeksene på 1% − for givet produktion − blot ville give sig udslag i et helt
modsvarende 1% fald i anvendelsen af den pågældende faktor. Dette er imidlertid ikke
tilfældet, da noget af effektivitetsfremgangen "bruges" på også at spare på nogle af de
andre faktorer. I nedenstående tabel ses de langsigtede effekter af at hæve et af
effektivitetsindeksene med 1 procent:

Tabel 8.2. Langsigtet effekt af en stigning i de respektive effektivitetsindeks på 1%
(privat sektor)

Vækst i eff.indeks
Mængde

Maskiner Arbejdskraft Energi

Maskinkapital .................................... −0.67 −0.32 0.06

Arbejdskraft................................... −0.10 −0.89 0.05

Energi............................................. −0.03 −0.11 −0.92

Anm. Effekten på en faktor af at hæve densegen effektivitet med 1% er markeret med gråtoner
(diagonalen). Som følge af en række forenklinger summer effekterne ikke (helt) til minus én
rækkevis, som de teoretisk set burde. Bygningskapital og materialer er ikke med i denne tabel, da
der ikke er knyttet effektivitetsindeks til disse (jf. figur 8.1).

Hæves maskinkapitalens effektivitet med 1% (fx som følge af opfindelsen af en bedre
maskine), falder efterspørgslen efter maskinkapital på langt sigt med 0.67% og ikke med
1%, som man måske ville vente. Dette skyldes, at noget af kapitalapparatets effekti-
vitetsfremgang bruges til også at spare på arbejdskraften, idet efterspørgslen efter denne
også falder (dog kun med 0.10%); effektivitetsstigningen formindsker således de
effektive (effektivitetskorrigerede) usercost, hvilket inducerer en modsatrettet sub-
stitutionseffekt (jf. evt. afsnit 8.2.1 for detaljer). Hæves alternativt arbejdskraftens
effektivitet med 1% (fx som følge af forøget efteruddannelse), ville man kunne klare sig
med 0.89% mindre arbejdskraft − og 0.32% færre maskiner. Energiforbruget reduceres
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også, når maskinkapitalens eller arbejdskraftens effektivitet forøges, og forøges
energiforbrugets egen effektivitet med 1%, er der en næsten modsvarende effekt på
energiforbruget selv, som falder med 0.92%.2

Dynamisk tilpasning

På kort sigt er der ikke fuldstændig tilpasning til de langsigtede niveauer, bl.a. som
følge af tilpasningsomkostninger, usikkerhed og leveringstider. Alle de ovenfor
beskrevne egenskaber er således langsigtede egenskaber, som ikke slår igennem lige med
det samme, og stiger produktionen fx med 1%, vil anvendelsen af produktionsfaktorerne
− bortset fra materialer − stige medmindreend 1% i det første år, som det fremgår af
figur 8.2.

Figur 8.2. Effekt af en stigning i produktionen på 1 procent (privat sektor)
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Hvis man her forestiller sig, at bygnings- og maskinkapital er træge produktionsfaktorer,
ville man teoretisk set forvente, at en eller flere af de andre faktorer kompenserede for
træghederne ved at stige medmereend 1% på kort sigt. Som det ses af figuren, er dette
tilfældet for arbejdskraften, der på 3-5 års sigt stiger med op til 1.11%, men som det
også ses, er der i de to første åringenaf produktionsfaktorerne, som stiger med mere
end 1%. Det er et empirisk faktum, at arbejdskraften på helt kort sigt ændres med
mindre end 1%, når produktionen stiger med 1%, og forklaringen er, at arbejdskraften
i et sådant eksperiment må antages at blive mere effektiv på helt kort sigt, svarende til,
at de ansatte løber hurtigere for at imødekomme den forøgede produktion. Således er
arbejdskraften − korrigeret for denne løben-hurtigere − rent faktisk også på helt kort sigt
større end sit langsigtede niveau. Denne kortsigtede "labour-hoarding"-effekt antages at
udspille sig i løbet af to år, således at lønmodtagerne i år tre er tilbage ved "normalt"
arbejdstempo. I det tredje år er arbejdskraftforbruget således 1.11% større end i udgangs-
situationen, idet virksomhederne på det tidspunkt − hvor medarbejderne ikke længere
løber hurtigere − er nødt at kompensere for det "manglende" kapitalapparat ved at
ansætte mere arbejdskraft, end der er brug for på langt sigt.

2At der bruges (lidt)meremaskinkapital og arbejdskraft, når energieffektiviteten forøges, ser umiddelbart lidt
pudsigt ud, men hænger sammen med, at det blev valgt at foretage en række forenklinger i formuleringen af
faktorefterspørgselssystemet, jf. senere i afsnit 8.2.1 og 8.B.
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Energiforbruget ses også at reagere trægt på produktionsændringer, mens materialefor-
bruget reagerer med én til én allerede i det indeværende år. Tabel 8.3 svarer til figur
8.2.3

Tabel 8.3. Effekt af en stigning i produktionen på 1 procent (privat sektor)

% ændring i 1. år 2. år 3. år 4. år 5. år Langt sigt

Bygningskapital .................. 0.08 0.19 0.29 0.38 0.46 1.00

Maskinkapital ...................... 0.29 0.62 0.79 0.89 0.96 1.00

Arbejdskraft ......................... 0.63 0.94 1.11 1.06 1.03 1.00

Energi ................................. 0.43 0.73 0.84 0.89 0.93 1.00

Materialer .......................... 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

Investeringer

Bygnings- og maskininvesteringerbestemmes ud fra kapitalapparaterne, idet (brutto)in-
vesteringerne er lig ændringen i kapitalapparatet (dvs. nettoinvesteringerne) plus fysiske
afskrivninger:

(8.4)

hvor I er investeringerne ogδ er den fysiske afskrivningsrate. Hvis man forestiller sig,
at K tilpasser sig til det langsigtede/ønskede kapitalapparat,K* (også ofte kaldetKø),
ifølge "kapitaltilpasningsprincippet", fåsK som

(8.5)

hvor λ er tilpasningshastigheden. Hvis produktionen stiger med 1% vilK* som følge af
antagelsen om konstant skalaafkast også stige med 1%, men grundet den træge
kapitaltilpasning (8.5) stigerK kun medλ% i det første år. Ændringen i investeringerne
er i det første år givet som ændringen i kapitalapparatet (se (8.4)), og da niveauet for
kapitalapparatet er meget større end investeringsniveauet, stiger investeringerne
procentuelt meget mere end kapitalapparatet − og typisk også meget mere end
produktionen, med mindre tilpasningshastigheden i (8.5) er meget lav. I den følgende
figur vises det, hvordan modellens bygnings- og maskininvesteringer påvirkes af at hæve
produktionen med 1%:

3At energiforbruget reagerer trægt på produktionsændringer skyldes formentlig, at en stor del af erhvervenes
energiforbrug går til opvarmning, som ikke på kort sigt følger produktionen, men snarere følger størrelsen af
bygningskapitalapparatet (som er lang tid om at tilpasse sig, jf. figuren).
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Figur 8.3. Effekt på bygnings- og maskininvesteringer af en stigning i produktio-
nen på 1% (privat sektor)
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For begge typer investeringsgoder ligger den maksimale effekt i det andet år, hvor
effekten er godt 7½% på bygningsinvesteringerne og 2½% på maskininvesteringerne. På
langt sigt er effekten 1% for begge investeringstyper, da nettoinvesteringerne på det
tidspunkt er som i udgangssituationen, mens ændringen i (brutto)investeringerne
udelukkende afspejler de større afskrivninger afledt af, at kapitalapparatet på langt sigt
er blevet 1% større, jf. figur 8.2 eller tabel 8.3.

Virkninger af ændret arbejdstid

Arbejdstiden i ADAMs faktorefterspørgselssystem virker på den måde, at en 1% stigning
i arbejdstiden på langt sigt giver et fuldstændigt modsatrettet fald i beskæftigelsen på
1%, således at det samlede antal præsterede arbejdstimer er uforandret.

På kort sigt (det første år) reduceres medarbejderstaben imidlertid kun med ca. 1/2%,
når arbejdstiden forøges med 1%, fordi der er store omkostninger forbundet med at
ansætte og (i dette tilfælde) afskedige arbejdskraft, hvorfor tilpasningen til den
langsigtede beskæftigelseseffekt (−1%) fordeles ud over et par år. Fra og med år tre er
førnævnte "labour-hoarding"-effekt væk, svarende til at medarbejderstaben på det
tidspunkt er blevet den ene procent mindre.

Det skal nævnes, at arbejstidsnedsættelserforløber helt spejlvendt, således at en
arbejdstidsnedsættelse på 1% giver ca. 1/2% flere beskæftigede i det første år, stigende
til den fulde effekt på 1% på langt sigt.

8.2. Teoretisk grundlag

Faktorefterspørgselssystemet er baseret på en såkaldt "nestet" CES-produktionsfunktion
(Constant Elasticity of Substitution) med konstant skalaafkast og nestningsstruktur
(((KL)E)−M), hvor K står for maskinkapital,L for arbejdskraft,E for energi ogM for
materialer. Nestningsstrukturen betyder, at materialerne er i-o bestemte (ikke pris-
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følsomme), mensE antages at være separabel fraK og L, hvilket vil sige, atforholdet
mellem K og L ikke påvirkes af energipriserne, jf. evt. det teoretiske afsnit 8.B.
Bygningskapitalen er ikke en integreret del af "faktorblokken", men modelleres i en
særskilt relation, som er beskrevet i afsnit 8.3.3.4

På langt sigter faktorefterspørgslen som tidligere nævnt (jf. evt. figur 8.1) bestemt af
faktorpriserne og produktionen, samt af nogle eksogene effektivitetsindeks (tekniske
fremskridt). Påkort sigt tilpasses faktorefterspørgslen − bortset fra materialeforbruget
− ikke fuldstændigt til de langsigtede niveauer, da der er trægheder i produktionspro-
cessen, jf. figur 8.2 og tabel 8.3 i afsnit 8.1. Nedenfor i afsnit 8.2.1 beskrives det
teoretiske grundlag for denlangsigtede faktorefterspørgsel, mens denkortsigtede
dynamiske tilpasning beskrives i afsnit 8.2.2.

8.2.1. Faktorefterspørgslen på langt sigt

Som nævnt i afsnit 8.1 baserer faktorefterspørgslen sig på en produktionsfunktion af
følgende type:

(8.6)

hvor funktionsformen F( ) er den samme som i (8.1), og hvore’erne er (ikke-
indbyggede) faktorudvidende effektivitetsindeks − normeret til at være lig 1 i 1990.
Det kan nemt vises, at omkostningsminimering med (8.6) som bibetingelse giver
følgende faktorefterspørgsler:5

(8.7)

hvor faktorefterspørgselsfunktionerne K( ), L( ), E( ) og M( ) er de samme som
tidligere (8.2). Ved fx at gangeeK over på venstresiden i ligningen forK* ses det, at
efterspørgslen efter kapital ieffektiveenheder,eKK*, reagerer på faktorpriserne divideret
med deres respektive effektivitetsindeks, dvs.PK/eK, PL/eL, PE/eE og PM/eM. Disse udtryk
kan man fortolke som effektivitetskorrigerede faktorpriser, idet de udtrykker, hvad
produktionsfaktorerne koster, efter at man har taget hensyn til, hvor effektive de er.6

4Vedrørende faktorblokkens "udviklingshistorie" henvises til et kommende modelgruppepapir, som vil give
en kort oversigt over denne.

5Se evt. Modelgruppepapir KTH 7. december 1993 eller Thomas Thomsen:Efterspørgslen efter
produktionsfaktorer i Danmark, Hovedopgave, Københavns Universitet, Økonomisk Institut, 1994.

6Formuleringen indebærer, at effekten påL af fx at hæveeL med 1% er −(1+εLL)%, mens effekten påK er
−εKL%, hvorεLL er L’s egenpriselasticitet ogeKL er K’s elasticitet mht.PL. Dette stemmer pænt overens med tabel
8.1 og 8.2, hvor fx de −0.89 i tabel 8.2 kan fås som −(1−0.10), hvor de −0.10 (εLL) er taget fra tabel 8.1. De
−0.89% kan således opfattes som værende udgjort af endirekte effekt på −1% samt en substitutionseffekt på
+0.10%, jf. senere.
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Effekten af at hæve en af faktorernes effektivitet − fx arbejdskraftens − kan illustreres
i et isokvantdiagram som det nedenstående:

Figur 8.4. Isokvantdiagram: illustration af at fordoble arbejdskraftens effektivitet
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I figuren startes der i punktet "A", svarende til isokvantenY1, hvorefterL’s effektivitet
fordobles, svarende til, at hvert punkt på isokvanten rykker (projiceres) halvvejs ind mod
K-aksen (fx fra "A" til "B"). Denne nye isokvant kaldesY2, og daL er blevet dobbelt
så effektiv ses det, at man med den halve indsats afL (L̃*) og uforandretK-indsats (K1

*)
ville kunne producere det samme som før. Denne kombination afK og L er givet som
punkt B i figuren, men det er ikke den omkostningsminimerende kombination afK og
L, da det vil kunne betale sig at bevæge sig fra B ned til C, hvor hældningen på
isokvanten er den samme som i A. Således kan bevægelsen fra A til B benævnes den
direkteeffekt, mens bevægelsen fra B til C kan karakteriseres somsubstitutionseffekten.
Omkostningerne i situationen med fordobletL-effektivitet er naturligvis blevet mindre,
svarende til atC2

* ligger underC1
*.

Som nævnt tidligere er faktorefterspørgselsligningerne udledt på baggrund af en nestet
CES-produktionsfunktion med konstant skalaafkast og nestningsstruktur (((KL)E)−M),
tilsat effektivitetsindeks af ovennævnte type. Dette giver − sammen med en række
forenklende antagelser, som er foretaget af praktiske grunde − følgende faktorligninger:7

(8.8)

(8.9)

7Se evt. afsnit 8.B, hvor der gås i flere detaljer vedrørende fortolkningen af nestningsstrukturen og det
konkrete indhold af forenklingerne.



118 Kapitel 8. Efterspørgslen efter produktionsfaktorer

(8.10)

(8.11)

K* Langsigtet kapitalapparat
L* Langsigtet arbejdskraftforbrug
E* Langsigtet energiforbrug
M* Langsigtet materialeforbrug
PK Pris på kapitalapparat (usercost)
PL Pris på arbejdskraft (timeløn)
PE Energipris
PM Materialepris
Y Produktionsværdi i faste priser
YBFI Bruttofaktorindkomst (BFI) i faste priser,YBFI ≈ Y − E − M
PBFI BFI-deflator; sammenvejet pris påK og L
eK Effektivitet, K
eL Effektivitet, L
eE Effektivitet, E

Ligningerne forK* og L* svarer helt til almindelige to-faktor CES-faktorefterspørgsels-
ligninger med BFI som "produktionsbegreb". I energiligningen (E*) er det også BFI, som
indgår som produktionsbegreb, mens det er prisen på BFI,PBFI, som indgår som
"alternativpris". Ligningen forM* siger blot, at materialekøbet følger produktionen,Y,
idet materialekøbet − som det også ses i tabel 8.1 i afsnit 8.1 − ikke er prisfølsomt. I
ligningerne forK* og L* er effektivitetsindeksene introduceret helt ifølge den tidligere
nævnte opskrift (8.7), menseE af praktiske grunde kun er introduceret ved at dividere
højresiden afE-ligningen medeE uden at introducereeE i prisudtrykket. I materialelig-
ningen opereres der ikke med effektivitetsindeks.

Ligningssystemet (8.8)-(8.11) kan som nævnt tidligere opfattes som en forenkling af den
teoretiske model (se evt. afsnit 8.B for detaljer), og en af de umiddelbare fordele ved
(8.8)-(8.11) er, at ligningerne forK* og L* kan estimeres uafhængigt af de øvrige
ligninger. På samme måde kanE-ligningen estimeres for sig selv, og estimationsteknisk
har dette vist sig at være en stor fordel.

8.2.2. Faktorefterspørgslen på kort sigt

På kort sigt er der ikke fuldstændig tilpasning til de langsigtede niveauer, som følge af
installationsomkostninger, usikkerhed, leveringstider osv. Inden for økonomisk teori
antager man ofte, at det erkapitalapparatet, som bevæger sig trægt på kort sigt, og
teoretisk set skulle en sådan træghed i kapitalapparatet udmønte sig i, at en eller flere
af de andre (fleksible) produktionsfaktorer kompenserede for trægheden, fx som
illustreret i det følgende diagram:
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Figur 8.5. Isokvantdiagram: illustration af at fordoble produktionen
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I dette diagram − hvor der kun er to produktionsfaktorer,K og L − startes i en
ligevægtssituation, markeret med et "A", svarende til produktionsniveauetY1. Hvis dette
produktionsniveau fordobles, fordobles indsatsen afK og L også på langt sigt, således
at den nye ligevægt befinder sig i "C" på figuren. På kort sigt tilpasserK sig ikke helt
til K2

*, så for at muliggøre et produktionsniveau påY2 er L nødt til at kompensere for
dette ved at "skyde over" sit langsigtede niveau (punkt B). Dette kortsigtede "nødven-
dige" niveau kaldes efterfølgende forL+, og det ses dels, atL+ er større endL*, og dels
at omkostningerne på kort sigt (B) er større end i ligevægt (C), da B ligger over den
isokostkurve, som netop tangerer i C (svarende til, at C er det omkostningsminimerende
punkt, nårK kan vælges frit). En sådan teoretisk konsistent kortsigtsdynamik (dvs.
bevægelsen A→ B → C) kaldes ofte fortredje-generationsdynamikog indebærer altså
bl.a., at omkostningerne er større på kort end på langt sigt.

Kravet om, at virksomhederne altid er "på produktionsfunktionen" − også på kort sigt
− indebærer en række teoretiske og fortolkningsmæssige fordele, som gør, at denne
tilgang generelt er blevet foretrukket for en såkaldtanden-generationsdynamik, hvor
tilpasningen fraK1

* til K2
* hhv. L1

* til L2
* foregår "ad hoc", fx vha. fejlkorrektions-

dynamik (jf. evt. kapitel 4). Formuleret således ville der ikke være nogen garanti for, at
de kortsigtede faktorstørrelser befinder sig på isokvantenY2, som de burde ifølge
økonomisk teori.

Ideelt set burdeK, L, E og M modelleres som et samlet system med tredje-generations-
dynamik, men en sådan mulighed blev valgt fra i forbindelse med beslutningen om at
forenkle faktorblokken (se evt. ovenstående afsnit 8.2.1 samt afsnit 8.B), såK og L
kunne estimeres for sig selv, dvs. isoleret fra estimationen afE (og M). I det følgende
beskrives derfor først, hvorledesK og L tilpasser sig til deres langsigtede niveauer og
dernæstE’s og M’s dynamiske tilpasning.
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Dynamisk tilpasning af maskinkapital og arbejdskraft (K og L)

Givet størrelsen af maskinkapitalapparatet,K, kan det i figur 8.5 benyttede arbejdskraft-
begreb − den "nødvendige" arbejdskraft,L+ − findes ved simpelthen at løse CES-
produktionsfunktionen forL, således atL bliver en funktion afYBFI og det på forhånd
givne K. Det giver følgende:8

(8.12)

Dynamikken forK og L i ADAMs faktorblok er nu givet på følgende måde:først til-
passesK mod K* (givet ved ligning (8.8)) i en fejlkorrektionsmodel, ogderefter
udregnesL+ som funktion af bl.a.K vha. ovenstående ligning (8.12). Økonomisk teori
ville nu pege på, at man skulle sætteL = L+, hvorved man ville få en dynamik iL som
vist i figur 8.5 (bevægelsen A→ B → C). Dette har imidlertid vist sig at være i direkte
modstrid med data, som klart peger på, at der er en vis forsinkelse i tilpasningen afL.
Dette modelleres ved at formulereL som et tre-perioders glidende gennemsnit afL+,
således at der i et eksperiment som det i figur 8.5 viste først er fuld tilpasning tilL+ i
det tredje år (jf. evt. forklaringerne i afsnit 8.1).

Den dynamiske tilpasning afK og L bliver da som vist i figur 8.6, hvor produktionen,
Y, hæves med 1%, helt svarende til figur 8.2 i afsnit 8.1.

Figur 8.6. Dynamisk tilpasning af maskinkapital og arbejdskraft
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For det første ses det, atK* og L* stiger med lidt mere end 1% i det første år, nårY
stiger med 1%. Dette skyldes blot, atYBFI som følge af trægheden i energiens tilpasning
stiger med mere end 1% i det første år. På langt sigt er effekten på bådeK*, L* og YBFI

1%, da der er antaget konstant skalaafkast i produktionen.

I den venstre graf ses det, atK tilpasser sig trægt tilK*, således at "kapacitetsud-
nyttelsen" − her målt somK*/K − stiger på kort sigt. Dette udmønter sig i, atL+ i det
første år stiger med 1.25% (den højre figur), men som følge af, atL er formuleret som
et tre-års glidende gennemsnit afL+, er der ikke i de første to år en tilsvarende

8CES-produktionsfunktionen er ligning (8.44) i det teoretiske afsnit 8.B. Løses ligning (8.44) − medYKL

erstattet afYBFI, og tilsat effektivitetsindeks,eK og eL, og konstantled,κ1 − således forL, og kaldes dette udtryk
for L+, fås den viste relation.
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"overreaktion" i L, og forholdet L+/L udtrykker, hvor langt vi er fra at "være på
produktionsfunktionen" (dvs. isokvantenY2 i figur 8.5). En alternativ fortolkning er, at
stigningen iL+/L udtrykker, hvor meget hurtigere arbejdskraften løber på kort sigt, og
det ses af figuren, at denne effekt er ganske stor i de første to år, hvorefter den falder
bort fra og med det tredje år.

Matematisk er tilpasningen afK til K* og L til L+ givet ved hhv. en fejlkorrektionsmodel
og en MA(3)-model, idet tilpasningen i arbejdskraften dog foregår i antalmand(L/H),
hvor H er den gennemsnitlige arbejdstid pr. mand:

(8.13)

(8.14)

K Kapitalapparat
K* Langsigtet kapitalapparat
L Arbejdskraft (timer)
L+ "Nødvendig" arbejdskraft (timer)
H Gennemsnitlig arbejdstid (timer pr. mand)

hvor β1 + β2 + β3 = 1. Begge ligninger er desuden estimeret med en AR(1)-proces i
restleddene for at tage hensyn til den autokorrelation, som fejlkorrektionsformuleringen
og MA(3)-processen ikke kan beskrive.9

Kapitaltilpasningen (8.13) er en helt almindelig fejlkorrektionsmodel (jf. evt. kapitel 4).
Parameterenα1 beskriver førestårseffekten påK af en stigning iK*, ogα2 beskriver med
hvilken hastighed resten af tilpasningen forløber. Ligningen kan opfattes som en
generalisering af lærebøgernes sædvanlige partielle "kapitaltilpasningsligning" (jf. afsnit
8.1), som den også vil reducere til, hvisα1 = α2.

I arbejdskrafttilpasningen (8.14) er bådeL og L+ divideret med arbejdstiden,H, således
at den dynamiske tilpasning som nævnt foregår i antal mand (L/H) og ikke i antal
præsterede arbejdstimer (L). For uændret arbejdstid er det naturligvis ligegyldigt, om
man formulerer dynamikken i mand eller arbejdstimer, men arbejdstiden har historisk
ændret sig en hel del, og teoretisk set må man formode, at træghederne i arbejdskraften
knytter sig til antallet afmedarbejdere(snarere end til antallet af præsterede arbejds-
timer).10

Sammenfattende kan den kortsigtede dynamiske tilpasning af maskinkapital og
arbejdskraft illustreres som følger:

9AR(1)-formuleringen har stor betydning for estimationsresultaterne og har desuden stor betydning for,
hvordan modellen reagerer ved overgang fra sidste statistikdækkede år til første simulationsår. Hvis
autokorrelationsparametrene i AR(1)-processerne er tæt på 1, er der (næsten) ingen langsigtssammenhæng (ko-
integration) mellemK ogL og de forklarende variabler. Manglende ko-integration indebærer, at et temporært stød
til K eller L vil have varige effekter på disse.

10Dette skyldes, at der er store omkostninger forbundet med både nyansættelser og afskedigelser, og hvad
arbejdstidenangår, viser tallene, at den gennemsnitlige arbejdstid ikke er særligt konjunkturafhængig, således at
omfanget af (registreret) overarbejde tilsyneladende ikke stiger særligt meget, når produktionen stiger (jf. evt.
afsnit 8.4).
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Figur 8.7. Faktorefterspørgslen (maskinkapital og arbejdskraft) på kort sigt
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På langt sigter L = L+, og daL+ på langt sigt er ligL* (idet K = K* på langt sigt), bliver
L = L* på langt sigt. I ovenstående figur svarerK* og L* til punkt C i figur 8.5, mensK
og L+ svarer til punkt B. Begge disse faktorsammensætninger befinder sig på den rigtige
isokvant (svarende til, at man er "på produktionsfunktionen" på kort sigt), i modsætning
til kombinationen afK og L, hvor det implicit antages, atL på kort sigt bliver mere
effektiv, svarende præcis til forskellen mellemL og det "teoretiske"L+.

Virkninger af ændret arbejdstid

Som dynamikken i arbejdskraften er formuleret, vil en koordineret stigning på 1% i både
den "nødvendige" arbejdskraft,L+, og i arbejdstiden,H, give en fuldstændigt tilsvarende
stigning i arbejdskraftforbruget,L, på 1% uden nogen forsinkelse. Dette skyldes, at
antallet afmandi et sådant eksperiment ville være uforandret, og træghederne knytter
sig udelukkende til disse. HvisL+ derimod stiger med 1%udenen tilsvarende stigning
i H, vil tilpasningen afL til L+ forløbe over nogle år, da virksomheden i så fald ville
være nødsaget til at nyansætte nye medarbejdere. Stiger arbejdstiden isoleret med 1%,
vil dette som nævnt tidligere i afsnit 8.1 have en kortsigtet positiv effekt på ca. 1/2%
på arbejdskraftforbruget målt i timer (L), da virksomhederne på kort sigt undlader at
foretage en fuld modsatrettet justering af medarbejderstaben.

Ovennævnte effekter kan sammenfattes i følgende tabel:

Tabel 8.4. Virkningen på L af ændringer i L+ og H (privat sektor)

L+ øges 1% H øges 1% L+ og H øges 1%

% ændring i 1. år 2. år 3. år 1. år 2. år 3. år 1. år 2. år 3. år

Præsterede timer (L) . 0.51 0.81 1.00 0.49 0.19 0.00 1.00 1.00 1.00

Antal mand (L/H) ..... 0.51 0.81 1.00 −0.51 −0.81 −1.00 0.00 0.00 0.00

Anm. Det skal bemærkes, at når produktionen,Y, stiger med 1%, stigerL+ i det første år med 1.25%, jf.
figur 8.6. På langt sigt − dvs. når kapitalapparatet har tilpasset sig − er effekten påL+ 1%.
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Dynamisk tilpasning af erhvervenes energi- og materialeforbrug (E og M)

Teoretisk set burde tilpasningen afE og M − ligesom tilpasningen forL, jf. ovenfor −
afspejle uligevægten i den træge produktionsfaktor,K. Da K og E ifølge tabel 8.1 er
substitutter, ville man teoretisk set forvente, atE er større endE*, nårK er mindre end
K*, således at en stigning iY på 1% som følge af trægheden iK burde betyde, atE på
kort sigt stiger medmereend 1% for at kompensere for trægheden iK. Af tabel 8.1 i
afsnit 8.1 kan man desuden se, at der ikke er nogen substitution mellemK og M, hvorfor
M teoretisk set altid burde være ligM*, uanset afvigelsen mellemK og K*.11

I praksis er der for energiens vedkommende set bort fra disse (tredje-generations-)
effekter, og der er i stedet estimeret helt almindelige fejlkorrektionsligninger, hvorE
tilpasser sig trægt tilE*:

(8.15)
I energiligningerne estimeres der desuden en effekt fra antallet af frostdøgn som udtryk
for, at der bruges mere energi, jo koldere det er. Se evt. afsnit 8.3.2 for flere detaljer
vedrørende energiligningerne.

For materialernes vedkommende er den kortsigtede tilpasning i overensstemmelse med
den ovennævnte tredje-generationstilgang, idet materialeforbrugetM antages at følgeM*,
således atM umiddelbart stiger med 1%, hvisM* stiger med 1%.

(8.16)

Da M* er proportional medY, jf. formel (8.11), vil væksten iM altså blive lig væksten
i Y.12

8.3. Estimation og forklaringsevne

I dette afsnit gives en kort oversigt over estimationsmetode og forklaringsevne.
Faktorefterspørgslens overordnede egenskaber er beskrevet i afsnit 8.1, men da der er
estimeret faktorefterspørgselsligninger for hvert af ADAMs 19 erhverv, gives i tabel 8.5
en oversigt over langsigtede egenpriselasticiteter og førsteårs produktionselasticiteter for
maskinkapital, arbejdskraft og energiforbrug for hvert enkelt erhverv.

11Man kan vise, at en afvigelse mellemK og K* teoretisk set skulle betyde følgende for afvigelsen mellem
E og E*: log(E/E*) ≈ εEK/εKK log(K/K*), hvor εEK er E’s partielle langsigtede priselasticitet mht.PK og εKK er K’s
langsigtede egenpriselasticitet. Af tabel 8.1 ses det, atεEK = 0.03 ogεKK = −0.33, således at hvisK er 1% mindre
end K*, vil E ifølge formlen være 0.03/0.33 = 0.09% større endE*. En tilsvarende sammenhæng gælder
naturligvis forM, men daεMK = 0, vil M ifølge formlen altid være ligM*.

12Formuleret på denne måde er materialekøbet en ændringsrelation, således at et temporært stød til ligningen
vil have varige effekter (fravær af ko-integration). En sådan egenskab er ikke behagelig, men svarer dog
fuldstændig til formuleringen af materialeforbruget i tidligere modelversioner.
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Tabel 8.5 Oversigt over de enkelte erhverv

Erhverv Langsigtede
egenpriselasticiteter

K L E

Substit.
elast.

σ1

1. års produktions-
elasticiteter

K L E

Andele,
(1991), %
K L E

Landbrug mv.3 a −0.32 −0.14 −0.40 0.47 0.29 0.50 0.09 8 5 9

Råolie m.m.1 e 0 0 • 0 0.05 1.00 • 1 0 •

Olieraffinaderier2 ng −0.04 −0.06 0.00 0.10 0.20 0.65 1.00 0 0 •

El, gas og fjernvarme2 ne 0 0 0 0 0.20 0.65 1.39 1 1 •

Næringsmidler3 nf −0.49 −0.16 −0.09 0.65 0.23 0.56 0.33 4 3 8

Nydelsesmidler3 nn −0.19 −0.10 −0.23 0.27 0.25 0.62 0.57 1 0 1

Lev. til byggeri3 nb −0.27 −0.14 −0.28 0.36 0.27 0.69 0.50 3 2 6

Jern- og metal3 nm −0.39 −0.09 −0.18 0.49 0.30 0.79 0.46 8 7 5

Transportmidler3 nt −0.35 −0.05 −0.21 0.40 0.24 0.37 0.72 1 1 1

Kemisk3 nk −0.48 −0.21 −0.28 0.68 0.21 0.63 0.66 4 2 5

Anden fremstilling3 nq −0.39 −0.08 −0.18 0.47 0.27 0.68 0.23 4 4 4

Bygge- og anlæg3 b −0.30 −0.08 −0.13 0.38 0.37 0.80 0.42 6 6 4

Handel3 qh −0.16 −0.04 −0.23 0.20 0.52 0.58 0.55 7 11 9

Søtransport2 qs −0.16 −0.24 0.00 0.40 0.20 0.65 1.00 8 1 2

Anden transport mv.3 qt −0.32 −0.16 −0.18 0.46 0.18 0.60 0.38 14 7 21

Finansiel virksomhed2 qf 0 0 −0.42 0 0.20 0.65 0.33 4 4 2

Andre tjenesteydende3 qq −0.47 −0.14 −0.37 0.60 0.34 0.58 0.54 18 14 10

Boligbenyttelse1 h 0 0 0 0 0.05 1.00 1.00 0 0 0

Offentlige tjenester o 0 0 −0.18 0 0.00 0.00 1.00 8 31 12

Private −0.33 −0.10 −0.23 0.43 0.29 0.63 0.43 92 69 88

Alle −0.29 −0.07 −0.22 0.36 0.26 0.43 0.51 100100100

Anm. Private erhverv er summen af alle erhverv undtageno-erhvervet. Substitutionselasticiteten (σ1)
mellemK og L i de enkelte erhverv kan fås som minus summen afK’s og L’s egenpriselasticiteter.
Hvad energiforbruget angår, ses der for at undgå dobbeltregning bort fra energiinput i de tre
energierhverv,e, ng og ne.

1 Disse to erhverv er beskrevet helt rudimentært
2 Disse fire erhverv er estimeret med udgangspunkt i en to-trinsestimation af CES-funktioner med

produktionsværdi som produktionsbegreb. Dynamikken er restrikteret og af anden-generationstypen.
3 Disse 12 erhverv er estimeret med udgangspunkt i CES-funktioner med BFI som produktionsbe-

greb. Dynamikken er af tredje-generationstypen.

De samlede pris- og produktionselasticiteter for den private sektor som helhed ses i den
næstnederste linje i tabel 8.5, og disse elasticiteter kan også genfindes i tabel 8.1 og 8.3
i afsnit 8.1. Substitutionselasticiteten mellem maskinkapital og arbejdskraft,σ1, er i
gennemsnit 0.43 for de samlede private erhverv. Dette gennemsnit dækker over store
forskelle for de enkelte erhverv, men samlet er substitutionen − som det også blev nævnt
i afsnit 8.1 − forholdsvis beskeden, da substitutionen viser sig at ligge ca. midt imellem
Leontief-specialtilfældet (σ1 = 0) og Cobb-Douglas-specialtilfældet (σ1 = 1).
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Det skal bemærkes, at energiinputtet i de energikonverterende og -forsynendeng- ogne-
erhverv ikke regnes med som energiforbrug i tabellens yderste søjle. Dette er for at
undgå dobbeltregning af energiforbruget, men der findes særskilte relationer for de to
erhvervs eget energiinput, hvorom det specielt bemærkes, atne-erhvervets energiinput
på kort sigt stiger med 1.39%, når produktionen stiger med 1%, som følge af at der på
kort sigt må tages mindre energieffektive værker i brug.13

8.3.1. Estimation af maskinkapital og arbejdskraft

Der er estimeret relationer for efterspørgslen efter maskinkapital og arbejdskraft i 16 af
ADAMs 19 erhverv, dvs. i alle erhverv undtagen råolie m.m.,e, boligbenyttelse,h, og
offentlige tjenester,o. Af disse 16 erhverv er de 12 (svarende til 92% af den private
beskæftigelse i 1991) estimeret med såkaldttredje-generationsdynamik, dvs. i
overensstemmelse med det teoretiske oplæg i afsnit 8.2.2. De resterende 4 erhverv;
olieraffinaderier,ng, el, gas og fjernvarme,ne, søtransport,qsog finansiel virksomhed,
qf, er estimeret med såkaldtanden-generationsdynamik, hvorK ogL tilpasser sig direkte
til K* hhv.L* i nogle simple tilpasningsligninger, hvor parametrene er fastsat på forhånd,
og som bl.a. er karakteriserede ved, at der ikke er nogen langsigtssammenhæng (ko-
integration) mellemK og K* hhv. L og L*.14

For de 12 tredje-generationserhverv ser estimationsligningerne for erhvervj ud som
følger (ligningsnumrene for de tilsvarende tidligere viste ligninger er angivet):

(8.17)
~(8.8)

(8.18)
~(8.12)

(8.19)
~(8.13)

(8.20)
~(8.14)

(8.21)

(8.22)

13Se Modelgruppepapir FKN 29. november 1994.

14Desuden bruges der produktionsværdi i stedet for BFI som produktionsbegreb.
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fKmjw Ønsket/langsigtet maskinkapitalapparat (K*)
HQjn "Nødvendig" arbejdskraft (timer) (L+)
fYfj Bruttofaktorindkomst (BFI) i faste priser (YBFI)
uimj Usercost, maskiner (PK)
l j1 Timelønomkostninger (PL)
dtfkmj Effektivitetsindeks, maskinkapital, 1990 = 1 (eK)
dthqj Effektivitetsindeks, arbejdskraft, 1990 = 1 (eL)
fKmj Maskinkapitalapparat (K)
HQj Arbejdskraft (timer) (L)
Hgn1 Gennemsnitlig arbejdstid (H)
t Tidsvariabel,t = −1 i 1958 ogt = 0 i 1990; t = (tid − 1990)/32
uk, ul Restled

For at reducere antallet af trendparametre, er der i (8.21) og (8.22) pålagt den restriktion,
at vækstraten i effektivitetsindekset i begyndelsen (1958) og slutningen (1990) af
estimationsperioden er konstant (jf. evt. den efterfølgende figur 8.8).15 Formuleringen
indebærer, at effektivitetsvækstraten er konstant ("flad") i endepunkterne, hvilket er en
fordel, da der ellers kan være en tendens til urealistiske primo- og ultimovækstrater i
effektivitetsindeksene. Samtidig er effektivitetsindeksene dog stadig fleksible nok til at
fange bevægelserne inden for estimationsperioden, men i adskillige af estimationerne er
ωk5 hhv. ωl5 dog bundet til at være lig nul, for at dæmpe (urealistiske) sving i
effektivitetsudviklingen.16

Endelig er tilpasningsligningerne (8.19) og (8.20) som nævnt tidligere begge estimeret
med en AR(1)-proces i restleddene for at tage højde for eventuel autokorrelation i
restleddene, som ikke kan fanges af de dynamiske specifikationer. AR(1)-processerne
er af typenuk = ρkuk, −1 + εk og ul = ρlul, −1 + εl, og konkret kaldes de to autokorrelations-
parametre (ρ’er) i modellen for vrhojk hhv. vrhojl; de optræder i modellen som
(konstante) tidsserier og fremskrives normalt med deres estimerede værdier.

Effektivitetsindeksenes historiske vækstrater fremgår af figur 8.8.

Det ses her, at udviklingen i maskinkapitalens effektivitetsindeks har været permanent
negativ igennem hele estimationsperioden, mens udviklingen i arbejdskraftens effektivitet
svarer mere til, hvad man på forhånd ville forvente. I fremskrivninger er det op til
brugeren selv at fremskrive effektivitetsindeksene, mens de i de foreløbige år (dvs. i
figuren årene 1992-94) fremskrives med værdier, som "passer" med de foreløbige tal for
K og L.17

15Dette kan formuleres som, at de andenafledede,∂2log(dtfkmj)/∂t2 og ∂2log(dthqj)/∂t2, bindes til at være lig
nul i 1958 og 1990. Restriktionerne indebærer konkret, atωi2 = 0 og −2 3ωi3 + 3 4ωi4 − 4 5ωi5 = 0, i = k,
l. Se evt. Modelgruppepapir TTH 28. februar 1995 for flere detaljer.

16Hvis effektivitetsindeksene formuleres som femtegradspolynomier i tiden, betyder de to endepunkts-
restriktioner, at der reelt estimeres tre trendparametre, svarende til at polynomiet har samme grad af fleksibilitet
som et almindeligt (urestrikteret) tredjegradspolynomium.

17Se Modelgruppepapir TTH 5. september 1995 vedr. foreløbige tal for effektivitetsindeksene. Hvad den
historiske udvikling i kapitalapparatets effektivitet angår, kan det historiske fald i effektiviteten måske fortolkes
derhen, at de tekniske fremskridt (her opfattet som en slags ekstra produktionsfaktor) og kapitalapparatet er
komplementære, forstået på den måde, at en opfindelse (et teknisk fremskridt) ikke erstatter maskinerne, men
måske netop kræver flere af disse, som opfindelsen så at sige "bygges ind i".
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Figur 8.8. Årlig vækst i effektivitetsindeks, privat sektor
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I figur 8.9 ses det, atK* igennem hele estimationsperioden har været større endK,
hvilket også ses af den tynde fuldt optrukne kurve, som viserK*/K-forholdet. Dette
sidste følger nogenlunde konjunkturerne, og forklaringen er, at en stigende produktion
får K* til at stige tilsvarende, og daK kun tilpasser sig langsomt tilK*, vil K*/K i høj
grad følge svingene iK* (og dermed konjunkturen). Over en periode med vækst vil
K*/K-forholdet kunne være permanent større end 1, som følge af atK hele tiden vil
"halte bagefter"K*.

Figur 8.9. Historisk forklaringsevne, maskinkapital, samlet privat sektor
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Anm. Størrelsen af residualerne kan tilnærmelsesvis opfattes somrelative afvigelser.
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Figur 8.10. Historisk forklaringsevne, arbejdskraft, samlet privat sektor
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Anm. Størrelsen af residualerne kan tilnærmelsesvis opfattes somrelative afvigelser.

I det følgende gennemgås estimationen af et af erhvervene, nemlig jern- og metalindu-
strien (nm). Estimationen er foretaget vha. LSQ-ordren i TSP 4.3A på ligningerne (8.19)
og (8.20), hvor (8.21) og (8.22) først indsættes i (8.17) og (8.18), hvorefter (8.17)
indsættes i (8.19) og (8.18) indsættes i (8.20). LSQ-ordren er en maximum likelihood-
estimator, som tager hensyn til kovariansen mellem restleddene iK- og L-ligningerne.
Det giver følgende estimationsresultat:18

18Se Modelgruppepapirer TTH 28. februar 1995 samt JSM og KTH 25. januar 1995 vedrørende
estimationerne af de enkelte erhverv.
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Tabel 8.6. Estimation af maskinkapital- og arbejdskraftefterspørgsel,nm-erhvervet

Fortolkning af parameter Parameter Estimat Spredning

Substitutionselasticitet σ1 0.4855 0.1234

Fordelingsparameter δ1 0.2449 0.0317

Skalaparameter κ1 0.9352 0.0139

Trendparameter (t), K ωk1 -1.9074 0.6722

Trendparameter (t3), K ωk3 4.0822 3.1041

Trendparameter (t5), K ωk5 0.9527 1.7447

Trendparameter (t), L ωl1 -0.2190 0.1861

Trendparameter (t3), L ωl3 6.5234 1.1009

Trendparameter (t5), L ωl5 2.5561 0.6434

Førsteårseffekt,K α1 0.2902 0.0518

Tilpasningshastighed,K α2 0.5311 0.0801

Autokorrelationsparameter,K ρk 0.5017 0.1822

Førsteårseffekt,L β1 0.6671 0.0635

Andenårseffekt,L β2 -0.1157 0.0630

Autokorrelationsparameter,L ρl 0.3391 0.1685

Anm. n = 1957-1990 sK = 0.0141 R2
K = 0.9993 DWK = 1.95

sL = 0.0211 R2
L = 0.9245 DWL = 1.59

Bemærk, at bådeK og L, de tilhørende faktorpriser samt produktionen af rent beregningstekniske
grunde omskaleres, før der estimeres på dem. Jf. evt. bilagsbindet (bilag 2) for detaljer.

Det skal bemærkes, at der kun estimeres tre trendparametre i hver afK- hhv. L-
effektiviteterne, da der som nævnt for hvert effektivitetsindeks er pålagt to (endepunkts)-
restriktioner − jf. fodnote 15. Desuden skal det bemærkes, atβ3 er givet somβ3 = 1 −
β1 − β2, daβ’erne skal summe til 1 (se (8.14) eller (8.20)). De statistiske egenskaber ser
pæne ud, med en spredning på 1.4% hhv. 2.1% iK- og L-ligningerne. Udviklingen i
kapacitetsudnyttelsen,K*/K, følger konjunkturerne ganske pænt, og der ser ikke ud til
at være alvorlige problemer med systematik i residualerne i nogen af de to relationer:

Figur 8.11. Historisk forklaringsevne, kapitalapparat, nm-erhvervet, logarit-
mer
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Anm. Størrelsen af residualerne kan tilnærmelsesvis opfattes somrelative afvigelser.
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Figur 8.12. Historisk forklaringsevne, arbejdskraft, nm-erhvervet, logaritmer
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Anm. Størrelsen af residualerne kan tilnærmelsesvis opfattes somrelative afvigelser.

Udviklingen i effektivitetsindeksene i jern- og metalindustrien er præget af et kraftigt
fald i effektivitetsvækstraten for begge faktorer, begyndende omkring 1970. For de
foreløbige år (her 1992-94) har det været nødvendigt at opjustere effektivitetsindeksene
for at bringe disse i overensstemmelse med foreløbige tal forK og L.

Figur 8.13. Årlig vækst i effektivitetsindeks for kapital og arbejdskraft, nm-
erhvervet
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Parametrene har været rimeligt stabile − i hvert fald siden 1983 − men den konkrete
(fleksible) formulering af effektivitetsparametrene gør, at disse bliver meget usikkert
bestemt, når estimationsperioden afskæres meget. Nedenfor vises rekursiv estimation af
substitutionselasticiteten og af de seks trendparametre:
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Figur 8.14. Parameterstabilitet,nm-erhvervet
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Tiden i femte,K, ωk5 Tiden i femte,L, ωl5
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8.3.2. Estimation af energi- og materialeforbrug

Energiforbruget i ADAMs erhverv,fVej, er givet ud fra ligninger af følgende type:19

(8.23)

(8.24)

fVej Energiforbrug
fYfj Bruttofaktorindkomst (BFI) i faste priser
pvej Energipris
pyfj BFI-deflator
fros Antal frostdøgn
dtfvej Effektivitetsindeks, 1990 = 1
t Tidsvariabel,t = 0 i 1990; t = tid − 1990.

I (8.23) ses langsigtssammenhængen − jf. (8.10) i afsnit 8.2.1 − i den kantede parentes
(bemærk at hele parentesen er lagget en periode). De andre led viser, hvorledes
energiefterspørgslen påvirkes i det første år − jf. (8.15) i afsnit 8.2.2. Det bemærkes, at
frostdøgnene,fros, har den samme (semi)elasticitet på både kort og langt sigt, nemlig
β0. Denne restriktion er pålagt, da alt andet ville være vanskeligt at fortolke. Energief-
fektiviteten,dtfvej, er på kort sigt bundet til at påvirke energiforbruget med en elasticitet

19Se bl.a. Modelgruppepapir JSM og FKN 24. januar 1995 vedrørende ADAMs energiligninger.
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på −γ, hvor γ er tilpasningshastigheden.20 Energieffektiviteten er − ligesom effektivite-
terne for maskinkapital og arbejdskraft − lig 1 i 1990.

Figur 8.15. Historisk udvikling i effektivitetsindeks, alle erhverv
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Væksten i energiens effektivitet for alle erhverv under ét ser noget "savtakket" ud, men
det skyldes blot, at effektivitetsindeksene rent teknisk også − ud over den rene trend −
indeholder dummyer, som er blevet brugt til at fange uforklarlige sving i nogle erhvervs
energiforbrug. Disse sving har formentlig med en ikke alt for god datakvalitet at gøre;
det skal også bemærkes, at den kraftige stigning i effektiviteten i 1985 og frem skyldes,
at der i transporterhvervets energiforbrug,fVeqt, er brugt en kraftig dummy i disse år.
Den "rene" (trendmæssige) vækst i energieffektiviteten har været svagt aftagende, som
det ses af den prikkede kurve.

20Dette betyder, at man kan fjerne leddet −γ Dlog(dtfvej) i ligningen, hvis man samtidig fjerner lagget i
energitrenden i fejlkorrektionsleddet (den kantede parentes). Denne rent matematiske omskrivning er foretaget
i modellens ligningssystem. I ligningssystemet optræder der desuden både en konstant i fejlkorrektionsleddet og
en konstant udenfor. Dette har rent historiske årsager og er ikke udtryk for, at der er blevet estimeret to
konstantled. Hvad energitrenden angår, kan det måske undre, at der brugest (t+86) og ikke simpelthent2 som
kvadratisk led. Dette har rent historiske årsager og betyder ikke noget for estimationsresultatet.
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Figur 8.16. Historisk forklaringsevne, erhvervenes energiforbrug
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Anm. Størrelsen af residualerne kan tilnærmelsesvis opfattes somrelative afvigelser.

I det følgende gennemgås estimationen af jern- og metalindustriens energiforbrug,
fVenm, ganske kort, idet en estimation af ligningen (8.23) med (8.24) indsat giver
følgende resultat:21

Tabel 8.7. Estimation af energiefterspørgsel,nm-erhvervet, ikke-lineær estimation

Fortolkning af parameter Parameter Koefficient Spredning

1. års produktionselasticitet α1 0.4412 0.1366

1. års substitutionselasticitet α2 0.1540 0.0604

Frostdøgnseffekt (semielasticitet) β0 0.001675 0.000419

Tilpasningshastighed γ 0.6343 0.1287

Skalaparameter κ2 −3.4169 0.0413

Langsigtet substitutionselasticitet σ2 0.1837 0.0472

Trendparameter, lineær ωe1 0 •

Trendparameter, kvadratisk ωe2 0.000287 0.000026

Anm. n = 1950-1990 s = 0.0471 R2 = 0.70 DW = 1.76

21Se Modelgruppepapir JSM og FKN 24. januar 1995 vedrørende estimationerne af de enkelte erhverv.
Ligningen er estimeret ikke-lineært for at få spredningsmål på de enkelte parametre. Relationen kunne imidlertid
godt estimeres vha. almindelig OLS, på samme måde som fx forbrugsligningen, jf. evt. kapitel 4.
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Figur 8.17. Historisk forklaringsevne, energiforbrug, nm-erhvervet
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Anm. Størrelsen af residualerne kan tilnærmelsesvis opfattes somrelative afvigelser.

Den historiske forklaringsevne er rimelig (4.7% spredning), men i de foreløbige år
skyder relationen desværre konsekvent for lavt. I figuren er der også indtegnet det
langsigtede energiforbrug,E*, svarende til (8.10) eller indholdet i den kantede parentes
i (8.23).

Figur 8.18. Årlig vækst i energieffektivitet, nm-erhvervet
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Figur 8.19. Parameterstabilitet,nm-erhvervet
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Parametrene har været rimeligt stabile siden midten af 1970-erne, men det ses, at det er
vanskeligt at fastlægge både trenden og substitutionselasticiteten før 1970, idet de
tydeligvis varierer modsat.

Materialeforbrug

Materialeforbruget,fVmj, er ikke estimeret, men er − som i tidligere modelversioner −
sat til at følge produktionen,fXj:

(8.25)

hvilket betyder, at hvis produktionen stiger med 1%, vil materialeforbruget også stige
med 1%.
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Figur 8.20. Historisk forklaringsevne, erhvervenes materialeforbrug
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Anm. Størrelsen af residualerne kan tilnærmelsesvis opfattes somrelative afvigelser.

Antagelsen om, at væksten i materialeforbruget følger væksten i produktionen, må siges
at passe ganske godt.

8.3.3. Estimation af bygningsinvesteringer (og -kapital)

Som nævnt i afsnit 8.2 er relationer for bygningsinvesteringer og -kapital ikke estimeret
som en integreret del af faktorefterspørgselssystemet. Teoretisk set ville der ikke være
noget til hinder for at estimere bygningskapitalen sammen med de andre produktions-
faktorer i ét stort samlet system, hvilket dog ikke er gjort til denne modelversion af både
tidsmæssige og rent praktiske grunde. Dette er i øvrigt i god overensstemmelse med den
internationale litteratur på området, hvor der i faktorefterspørgselssystemer meget
sjældent opereres med mere end én type kapital ad gangen.

Bygningsinvesteringer og -kapital bestemmes på følgende måde: Først bestemmes det
ønskede aggregerede bygningskapitalapparat (aggregeret over ADAMs private erhverv
ekskl. boligbenyttelse) ud fra produktion og usercost i forhold til outputprisen. Ud fra
dette ønskede kapitalapparat bestemmes kapitalapparatet i en tilpasningsligning. Ved
hjælp af det aggregerede bygningskapitalapparat kan de aggregerede bygningsin-
vesteringer beregnes, og disse erhvervsfordeles herefter på ADAMs erhverv på en enkel
måde og benyttes sluttelig til at beregne bygningskapitalapparaterne i de enkelte
erhverv.22 Det skal bemærkes, at erhvervsfordelt bygningskapital udelukkende har
betydning for sektorpriserne, jf. afsnit 9.2; variablerne indgår ikke andre steder i
modellen.

22Se evt. Modelgruppepapir PUD 17. januar 1995.
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Teori

Det ønskede bygningskapitalapparat,K*, er en funktion af forventet produktion,
forventede usercost og forventet outputpris:

(8.26)

hvor Ye er den forventede produktion, og (PK/PY)
e er den forventede reale usercost

(usercost,PK, i forhold til prisen på produktionen,PY). At der bruges prisen på
produktionen som "deflator" følger af, at det i bygningsinvesteringsrelationen er antaget,
at virksomhederne profitmaksimerer på et fuldkommen konkurrence-marked.23

Tilpasningsprocessen antages at være partiel ("kapitaltilpasningsprincippet", jf. evt. afsnit
8.1), således at vi kan skrive:

(8.27)

hvor In er nettoinvesteringerne. For at undgå at skulle opgøre bygningskapitalapparatet,
K, er (8.27) estimeret iændringer, dvs.

(8.28)

Indsættes (8.26) i (8.28), kan man med en tidsserie for netto-bygningsinvesteringer
estimere parametrene, dvs.κ1, γ og λ. Det foretrækkes imidlertid at estimere med brutto-
bygningsinvesteringerne som venstresidevariabel, hvilkes gøres ud fra sammenhængen
In = I − δ K−1 ⇔ D(In) = D(I) − δ D(K−1) = D(I) − δ In−1, hvor δ er den fysiske
afskrivningsrate − estimeret til 0.0158 = 1.58% i modellens relation for bygningsaf-
skrivninger (jf. evt. også afsnittet om investeringer i afsnit 8.1). Ligning (8.28) kan
således omskrives til:

(8.29)

Indsættes ligningen forK* (8.26) i ovenstående ligning fås modellens bygningsin-
vesteringsrelation:

(8.30)

Forventningsvariablerne,Ye og (PK/PY)
e er formuleret som simple vejede gennemsnit af

historiske værdier afY og PK/PY, hvor lagstrukturen er fastlagt ved estimation.

23Jf. evt. Modelgruppepapir PBR 27. januar 1993.
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Estimation

På estimationsform og med variabelnavne oversat til ADAM-nomenklatur, bliver (8.30)
til: 24

(8.31)

fIpb Brutto-bygningsinvesteringer
fIeb Bygningsinvesteringer i udvinding af olie m.m.
fXvb Produktionsværdi
uipb1 Relative usercost, bygninger
fIpnb Netto-bygningsinvesteringer

Venstresidevariablen er ændringer i de samlede private bygningsinvesteringer eksklusive
energiinvesteringer, som hovedsagelig er investeringer i forbindelse med olie- og
naturgasudvinding. Estimeres (8.31) fås følgende:25

Tabel 8.8. Estimation af relationen for bygningsinvesteringer

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Bruttoinvesteringer D(fIpb−fIeb)

Produktion D(fXvb) α0 0.0575 0.0067

Produktion, lagget D(fXvb−1) α1 0.0287 0.0033

Reale usercosts D[fXvb(0.2 uipb1−1+0.4 uipb1−2

+0.4 uipb1−3)]
ß −0.1159 0.0292

Nettoinvesteringer, lagget fIpnb−1−fIeb−1 −(λ−δ) −0.1081 0.0207

Anm. n = 1960-87 s = 675.35 R2 = 0.81 DW = 1.47 LM1 = 1.44

24Den opmærksomme læser bemærker, atYe i den kantede parentes i (8.30) er erstattet afY i estimations-
ligningen. Dette er blot af praktiske grunde og har ikke nævneværdig betydning.

25Lagstrukturen foruipb1 og for det inflationsforventningsudtryk, som indgår iuipb1, er fastlagt ved grid-
search, jf.: ADAMs investeringsrelationer: Estimation med ændrede lagfordelinger i usercost og inflationsfor-
ventninger (Modelgruppepapir PBR og TTH 30. juli 1991).
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Figur 8.21. Bygningsinvesteringsrelationens historiske forklaringsevne
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Anm. I figuren er "Observeret" ligfIpb, og "Beregnet" er en forudsigelse af ligning (8.31) løst forfIpb.
Residualerne er identiske med estimationsresidualerne.

Forklaringsevnen ser ganske fornuftig ud inden for estimationsperioden, mens der er
tegn på heteroskedasticitet (stigende spredning) efter 1987, sikkert fordi der estimeres
i absolutte og ikke relative ændringer. Parametrene har dog været pænt stabile siden
1985, som det ses i de efterfølgende figurer:

Figur 8.22. Parameterstabilitet, bygningsinvesteringsrelationen
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Produktion,α0 Produktion, lagget,α1
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8.4. Arbejdstid

Ovenfor er det blevet beskrevet (se afsnit 8.1 og 8.2.2) hvorledes den gennemsnitlige
arbejdstid,Hgn1, påvirker arbejdskraftefterspørgslen i faktorblokken.Hgn1er imidlertid
selv en endogen variabel, som dog grundlæggende følger den aftalte arbejdstid, men ud
over det er svagt konjunkturmedløbende. Således vilHgn1stige med 0.07% i det første
år, hvis produktionen stiger permanent med 1%, men allerede fra og med det andet år
vil denne "overarbejds-effekt" være væk igen.26

Der opereres i modellen med tre begreber for årlig arbejdstid:

Den aftalte arbejdstid for en heltidsansat,Ha
Den gennemsnitlige arbejdstid,Hgn1
Normalarbejdstiden,Hnn2

Den aftalte arbejdstid,Ha, er eksogen i modellen. Den er fastlagt ud fra de kollektive
overenskomster.Ha er modellens generelle arbejdstidsvariabel.

I modellens adfærdsrelationer benyttes dog den gennemsnitlige arbejdstid,Hgn1,
defineret som forholdet mellem antal arbejdstimer og antal arbejdere ifølge industrista-
tistikken. Denne definition medfører, atHgn1 vil udvise kortsigtede svingninger, der
afspejler mængden af (registreret) overarbejde. Formålet med bestemmelsen afHgn1 i
modellen er at tage hensyn til disse svingninger, samtidig med at den grundlæggende
følger udviklingen i den aftalte arbejdstid,Ha.

Normalarbejdstiden,Hnn2, er en hjælpevariabel, der er defineret som den underliggende
tendens iHgn1. Normalarbejdstiden forheltidsansatte,Hhnn2, findes ved at korrigere
for omfanget af deltidsarbejde.27

26Se Modelgruppepapir LAE 30. maj 1995 vedrørende yderligere detaljer om modellens arbejdstidsbe-
stemmelse, herunder estimation af ligningen forHgn1.

27Hhnn2 fremgår implicit af ligningenHnn2=Hhnn2(1−bqn/2), idet bqn er deltidsfrekvensen. Det antages
altså, at en deltidsbeskæftiget i gennemsnit arbejder på halv tid. Dette er en almindelig antagelse. En nærmere
undersøgelse er foretaget iProduktivitetsudviklingen i Danmark 1966-87(Arbejdsnotat nr. 25, 1989, s. 27).
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I modellen bestemmes udviklingen iHhnn2 primært ud fra udviklingen iHa. Hertil
kommer korrektioner for arbejdsårets afvigelse fra normalåret som følge af skudår og
forskydelige helligdage samt − frem til 1980 − en negativ trend.Hnn2 følger afHhnn2
ved en deltidskorrektion.

Det antages, at omkostningsminimering hurtigt fører til overensstemmelse mellemHgn1
og Hnn2, jf. ovenfor. Afvigelser kan fortolkes som forårsaget af omkostninger i
forbindelse med tilpasning af antallet af arbejdere til produktionen.

8.5. Arbejdsudbud og ledighed

Arbejdsudbuddet eller erhvervsfrekvensen afhænger i ADAM alene af beskæftigelses-
graden, og modelleringen er dermed i princippet ganske enkel. Begrundelsen for denne
afhængighed er den såkaldte "discouraged-worker effect", ifølge hvilken en lille
sandsynlighed for at få arbejde (dvs. høj arbejdsløshedsprocent) afskrækker personer i
den potentielle arbejdsstyrke fra at træde ind på arbejdsmarkedet.28 Det samlede
arbejdsudbud findes ved at multiplicere erhvervsfrekvensen med den potentielle
arbejdsstyrke, der opfattes som demografisk bestemt og derfor er eksogen i modellen.

Der er i relationen taget højde for den kraftige positive trend, der har været i kvindernes
erhvervsfrekvens siden begyndelsen af 1960’erne. Det er således implicit antaget, at
denne trend skyldes faktorer, som vi ikke har mulighed for at modellere. Trenden er
modelleret som en indtrængningskurve, der er specificeret ud fra en antagelse om, at
kvindernes erhvervsfrekvens på langt sigt nærmer sig mændenes.

Arbejdsudbuddets væsentligste rolle i modellen findes i bestemmelsen af ledigheden.
Ved stød til modellen dæmper det endogene arbejdsudbud udsvingene i ledigheden med
ca. en fjerdedel, fordi arbejdsudbuddet følger med beskæftigelsen både op og ned. Det
mere afdæmpede forløb for ledigheden betyder for hele modellen via en mindre løn-
reaktion, at crowding-out mekanismen dæmpes, jf. kapitel 3 om modellens samlede
egenskaber. Dermed er arbejdsudbudsrelationen med til at forsinke tidspunktet, hvor fuld
crowding-out nås.

8.5.1. Arbejdsudbud, modelrelationen

Grundlæggende er arbejdsudbuddet modelleret ved en erhvervsfrekvens og en potentiel
arbejdsstyrke:

(8.32)

Q s Arbejdsudbud
U Befolkning (potentiel arbejdsstyrke)
f Erhvervsfrekvens

Der har, som omtalt indledningsvis, siden 1960’erne været en tydelig trend i kvindernes
erhvervsfrekvens, mens mændenes har ligget stabilt på ca. 0.95. Endvidere har det vist

28Se fx A. Deaton og R. E. Quandt: A Model of Rationing and Labour Supply: Theory and Estimation.
Economica, 50, 1983 (s. 221-233).
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sig, at kvindernes arbejdsudbud tilsyneladende gennem hele perioden er mere
konjunkturafhængigt end mændenes. På den baggrund er valgt en specifikation, der
tillader forskellige erhvervsfrekvensfunktioner for mænd og kvinder. Af modeltekniske
årsager samles disse dog inden estimationen til én.

Erhvervsfrekvensen for mænd afhænger i modellen alene af den for befolkningen
samlede beskæftigelsesgrad, mens kvindernes yderligere antages at afhænge af en trend,
herved kan vi opstille ligninger for mændenes hhv. kvindernes erhvervsfrekvens:

(8.33)

fm,k Erhvervsfrekvensen for mænd hhv. kvinder
Q Beskæftigelse

Man kunne forvente, at også reallønnen − eventuelt efter skat − skulle indgå som
forklarende variabel. Imidlertid har det empirisk været svært at afgøre fortegnet til
reallønnen, og det er derfor valgt at udelade den i ADAMs relation for arbejdsudbud.
Udeladelsen skal også ses i lyset af, at der implicit i modellens lønrelation er indeholdt
udbudsadfærd for lønmodtagerne, jf. afsnit 9.1.

Konkret er det valgt ikke at modellere selve arbejdsudbuddet (som er defineret som
summen af antallet af beskæftigede og antallet af arbejdsløse), men arbejdsudbuddet
tillagt efterlønsmodtagere. Det skyldes, at det pludselige fald i erhvervsfrekvensen, som
indførelsen af efterlønsordningen i 1979 medførte, hverken kan forklares af trenden eller
af beskæftigelsesgraden.

Videre udgøres den potentielle arbejdsstyrke af befolkningen mellem 15 og 64 år
fratrukket uddannelsessøgende; erhvervsfrekvensen, som skal modelleres, bliver derved
fastlagt som:

(8.34)

Ua Arbejdsudbud
Upe Efterlønsmodtagere
U1564 Befolkning i alderen 15-64 år
Uu Antal uddannelsessøgende

De to arbejdsudbudsrelationer specificeres som ændringsrelationer. Hvis det forenklende
antages, at trenden i kvindernes erhvervsfrekvensrelation indgår additivt, at der er et fast
forhold mellem antallet af mænd og kvinder i befolkningen, samt at dette forhold er 1:1,
kan de to ovenstående ligninger samles til én:29

29 Den samlede erhvervsfrekvens kan derved skrives som:f = 0.5 fm + 0.5 fk. Da trenden indgår additivt
er fk = trend + fk,rest, hvor fk,rest er den del af variationen i kvindernes erhvervsfrekvens, som ikke kan tilskrives
trenden. Herefter kan den samlede erhvervsfrekvens skrives somf = f + 0.5 trend, hvor,f, den korrigerede
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(8.35)

Her er trenden estimeret i kvindernes erhvervsfrekvensrelation, (8.33), og siden trukket
fra på venstresiden af (8.34). Venstresiden er erhvervsfrekvensen korrigeret for trenden,
hvorefter beskæftigelsesgraden forklarer de konjunkturbetingede udsving i erhvervs-
frekvensen for såvel kvinder som mænd.

Som relationen ser ud i modellen, følger erhvervsfrekvensen og dermed arbejdsudbuddet
beskæftigelsen med en elasticitet på 0.28. Det betyder fx, at når beskæftigelsen stiger
med 10%, stiger arbejdsudbuddet med 2.8%. Umiddelbart synes dette at være en kraftig
effekt, men en tilsvarende effekt findes eksempelvis i Nationalbankens model, MONA,
og i flere udenlandske modeller.30 Det er dog værd at bemærke, at den høje kon-
junkturafhængighed i arbejdsudbuddet alene kan henføres til kvindernes arbejdsudbud,
mens mændenes ikke er signifikant forskellig fra nul.

I relationen i modellen er trenden og (8.34) indsat i (8.35), hvorefter der er løst for
arbejdsudbudsvariablen,Ua.

8.5.2. Estimation af arbejdsudbudsrelationen

Estimationen er som nævnt opdelt i to trin: Først estimeres trenden i en erhvervs-
frekvensrelation for kvinder alene, dernæst forklares ændringer i erhvervsfrekvensen ud
over dem, der stammer fra trenden, med ændringer i beskæftigelsesgraden.

Da trenden skal afspejle kvindernes indtræden på arbejdsmarkedet, er det fundet naturligt
at specificere den som en logistisk trend:

(8.36)

t Årstallet

Parameterenβ1 er forskellen mellem den logistiske kurves top og bund,β2 er
indtrængningshastigheden, ogβ3 er tidspunktet for vendetangenten til den logistiske
kurve.

Relationen (8.33) estimeres som trin ét ud fra oplysninger om kvindernes arbejdsudbud.
Herved fås trenden, der er specificeret i (8.36):

erhvervsfrekvens fås som gennemsnittet affm og fk,rest. For en mere udførlig beskrivelse af udledningen, se
Modelgruppepapir SBO 8. september 1994.

30Se A. M. Christensen og D. Knudsen: MONA: A quarterly Model of the Danish Economy.Economic
Modelling, 9, 1992 (s. 10-75) ogThe BOF4 Quarterly Model of the Finnish Economy. Bank of Finland,
Helsingfors, 1990.
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(8.37)

Trenden sætter af med kvindernes indtræden på arbejdsmarkedet midt i 1960’erne,
kulminerer i 1976 og ophører midt i 1990’erne, hvor kvindernes erhvervsfrekvens stort
set har nået mændenes. Såvel trenden som erhvervsfrekvensen korrigeret for trenden,
dvs. den forklarerede variabel i (8.35), ses af figur 8.23.

Figur 8.23. Erhvervsfrekvensen
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Grundet en svært fortolkelig udvikling i erhvervsfrekvensen i slutningen af 1960’erne,
der sandsynligvis skyldes problemer med data bl.a. i form af et skift i kilderne, er det
valgt at udelade perioden før 1969 ved den efterfølgende estimation af (8.35).

Med trenden fastlagt i kvindernes erhvervsfrekvensfunktion, kan ændringsrelationen
(8.35) estimeres i andet trin med OLS (her med trenden på højresiden):

Tabel 8.9. Estimation af erhvervsfrekvensen, trin 2

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Erhvervsfrekvens D((Ua+Upe)/(U1564−Uu))

Beskæftigelsesgrad D(Q/(U1564−Uu)) 0.28286 0.0657

Trend 0.5 D(trend) 1

Anm. n = 1970-90 s = 0.0028 R2 = 0.6603 DW = 1.21 LM1 = 0.40

Parameteren til beskæftigelsesgraden på ca. 0.28 implicerer som nævnt, at udbuddet
følger beskæftigelsen med ca. 1/4. Som det fremgår af figur 8.24 nedenfor, hvor
parameteren til beskæftigelsesgraden er aftegnet som funktion af estimationsperiodens
slutår, er denne parameter stabil over for ændringer i estimationsperioden.
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Figur 8.24. Rekursiv estimation, parameteren til beskæftigelsesgraden
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Nedenfor følger en graf, der giver et indtryk af den samlede relations evne til at beskrive
den historiske udvikling i arbejdsudbuddet,Ua.

Figur 8.25. Arbejdsudbudsrelationens historiske beskrivelse
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8.5.3. Ledighed

Som nævnt indledningsvis er ledigheden via lønrelationen en vigtig faktor i be-
stemmelsen af prisniveauet.

Ledigheden bestemmes i modellen som den del af arbejdsudbuddet, der ikke bliver
beskæftiget:

Ul Ledighed

Derudover findes i modellen en række ledighedsbegreber, der afledes simpelt afUl, til
brug for bestemmelsen af arbejdsløshedsdagpenge og kontantydelser, jf. afsnit 10.4.

8.A. Datakonstruktion i faktorblokken, herunder usercost, samt
omregning til investeringer og beskæftigelse

I forbindelse med arbejdet med at opstille faktorefterspørgselsfunktioner er der blevet
konstrueret erhvervsfordelte data for produktionsfaktorerne og priserne på disse
(faktorpriser). Det er ikke hensigten her at gå i detaljer med datakonstruktionen, og kun
kapitalomkostningerne (usercost) vil blive behandlet i detaljer, da den konkrete
formulering har betydning for modelegenskaberne.31

Kort sammenfattet er data konstrueret som følger:

• Bygnings- og maskinkapital, fKbj og fKmj, er dannet ud fra erhvervsfordelte
bruttoinvesteringer og en antagelse om konstante fysiske afskrivningsrater på hhv.
3% og 15%. Kapitalomkostningerne,uibj og uimj, er beskrevet nedenfor.32

• Arbejdskraft, HQj, måles som antal præsterede arbejdstimer og fremkommer ved
for hvert erhverv at opgøre det samlede antal beskæftigede (inklusive selv-
stændige) og multiplicere dette tal med den gennemsnitlige årlige arbejdstid.
Lønomkostningerne,l j1, udgøres af timelønnen inkl. bidrag til sociale ordninger.

• Energiforbruget, fVej, i et givet erhverv defineres som leverancer frae-, ng- og ne-
erhvervene (ADAMs energiproducerende eller -konverterende erhverv) samt
energiimport (m3k, m3qog m3r) til det pågældende erhverv. Energipriserne,pvej,
er køberprisen på disse leverancer, dvs. inklusive energiafgifter og -avancer.

• Materialeforbruget, fVmj, er den del af det samlede råstofinput,fVj, som ikke er
energiforbrug. Materialeprisen,pvmj, er tilsvarende prisen på ikke-energileverancer.

31Se Modelgruppepapir TTH 10. august 1995 vedr. en uddybende gennemgang af datakonstruktionen i
forbindelse med faktorblokken.

32Der er ikke tale om nationalregnskabets nye kapitaltal, som først forelå, efter at estimationsarbejdet var
afsluttet.
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Usercost

Usercost skal opfattes som omkostningen ved at holde én enhed kapital i ét år, og i
indledningen til kapitel 8 blev det nævnt, at bygnings- og maskin-usercost (eller:
kapitalomkostninger/kapitalleje) påvirkes af renten og investeringspriserne. Disse
sammenhænge undersøges nærmere i det følgende.

Hvis investeringspriserne hæves med 1%, vil man forvente, at usercost også stiger med
1%, da en investering i nyt kapitaludstyr bliver 1% dyrere. Dette er da også tilfældet på
langt sigt, men på kort sigt påvirkes usercost mindre end 1% − og bygnings-usercost
falder ligefrem på kort sigt, når bygnings-investeringsprisen hæves.

Figur 8.26. Effekt på bygnings- og maskin-usercost af at hæve investerings-
priserne med 1% (venstre) og renten med 1%-point (højre)
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Anm. Bygnings-usercost er her det usercost, som indgår i bygningsinvesteringsrelationen,uipb1, nominelt
(dvs. multipliceret medpxvb). I investeringspriseksperimentet (venstre figur) hævespxvbogså, da denne
indgår i inflationsforventningerne,Rpxvbe. Jf. evt. senere i dette afsnit.

Grunden til dette er, at der i usercost-udtrykkene indgår etinflationsforventningsled−
dvs. et led, som udtrykker forventningerne til, hvordan prisen på kapitalapparatet vil
udvikle sig i fremtiden. Disse inflationsforventninger − som konkret er dannet som et
glidende gennemsnit af den historiske inflationsrate − påvirker usercost negativt. Dette
skyldes, at hvis der er forventninger om, at prisen på kapital vil stige i fremtiden, svarer
det til, at der i så fald forventes at værekapitalgevinsterforbundet med at holde kapital.

Når investeringspriserne således stiger med 1%, skaber det en forventning om, at prisen
på kapital vil blive ved med at stige fremover − og disse forventninger holder sig i den
konkrete formulering i otte år for bygnings-usercost og syv år for maskin-usercost,
hvorefter inflationsforventnings-effekten er væk.33 For bygnings-usercost dominerer
inflationsforventnings-effekten i de første otte år, således at bygnings-usercost i denne
periode falder med ca. 0.6%, når investeringsprisen stiger med 1%. For maskin-usercost
er effekten ca. 0.4% i de første syv år. På langt sigt stiger begge typer usercost med 1%.
Den kraftigere kort- og mellemfristede effekt på bygnings-usercost hænger sammen med
den forholdsvis lange levetid på bygninger i forhold til levetiden for maskiner.

33De otte hhv. syv år er valgt, fordi dette gav den bedste beskrivelse af maskin- og bygningsinvesteringerne
i den forrige modelversion.
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Over for renteændringer er især bygnings-usercost meget følsomme (igen som følge af
den længere levetid for bygninger), idet bygnings-usercost stiger med ca. 8%, når renten
stiger med 1%-point. Effekten på maskin-usercost er noget mindre: ca. 2½%. Denne
store følsomhed (semielasticitet) i usercost for bygninger er værd at lægge mærke til,
da den fx betyder, at bygningskapitalen på langt sigt falder med ca. 1% (og maskinkapi-
talen med 0.8%), når renten stiger med 1%-point (effekterne kan udregnes vha. tabel 8.1
i afsnit 8.1).

Den matematiske formulering af modellens (efter-skat) usercost-udtryk ser ud som
følger:34

(8.38)

t Forventet marginal selskabsskattesats
z Tilbagediskonterede værdi af forventede skattemæssige afskrivninger pr. enhed

realkapital35

PI Investeringspris
R(PI)

e Forventet inflationsrate iPI

i Nominel rente
δ Fysisk afskrivningsrate, 3% for bygninger og 15% for maskiner
µ Risikopræmie36

Hvis både skattesatsen,t, den nominelle rente,i, den forventede inflation, R(PI)
e, og

risikopræmien, µ, alle er lig nul, reduceres udtrykket til det helt simplePK = δ PI, dvs.
at omkostningerne ved at forbruge én enhed realkapital er lig investeringsprisen
multipliceret med den fysiske afskrivningsrate. En nominel rente større end nul fordyrer
investeringen (i form af en alternativomkostning), mens en forventet fremtidig
investeringsprisstigning formindsker kapitalomkostningerne, da der antages at være et
perfekt marked for brugt kapitaludstyr, hvor man så i en fremtidig periode ville kunne
sælge det kapitalapparat, som ikke er gået i stykker (afskrevet), til en god pris.37

Når der introduceres skatter og skattemæssige afskrivninger, bliver den nominelle rente
multipliceret med (1−t), da renteudgifter er fradragsberettigede. Desuden bliver hele
udtrykket multipliceret med (1−t z), fordi det offentlige betaler andelent z af
investeringen (dvs. skatteværdien af de fradragsberettigede afskrivninger på kapitalud-
styr, z).

34Se Modelgruppepapirer PBR 27. januar 1993, PBR 28. januar 1993 og PBR 9. april 1994.

35Ved en rentesats på nul svarer fuld skattemæssig afskrivning tilz = 1. En positiv rente eller mindre end fuld
skattemæssig afskrivning betyder, atz < 1.

36Risikopræmien er for hvert erhverv beregnet, så den "rene profit" − dvs. erhvervenes omsætning minus
omkostninger til bygnings- og maskinkapitalapparat, arbejdskraft, energi og materialer − er nul i gennemsnit over
estimationsperioden. Risikopræmierne er ens for bygninger og maskiner og er positive, bortset fra erhvervenent,
qt, qs og o.

37En sådan forudsætning om et perfekt marked for brugt kapitaludstyr er naturligvis problematisk, især for
maskiner. En alternativ og mere plausibel fortolkning er følgende: hvis en virksomhedalligevel regner med at
skulle investere i en fremtidig periode, og virksomheden samtidig forventer, at investeringspriserne vil stige
fremover, skaber dette et incitament til at investere med det samme, så det ikke vil være nødvendigt at investere
så meget senere hen. En sådan "hamstringseffekt" kræver ikke et perfekt marked for brugt kapitaludstyr.
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Med ADAM-variabelbetegnelser bliver de to usercostudtryk følgende for erhvervj:38

(8.39)

(8.40)
tsdsu Forventet marginal selskabsskattesats
bivpb Tilbagediskonteret værdi af forventede skattemæssige afskrivninger pr. enhed

bygningskapital
bivpm Tilbagediskonteret værdi af forventede skattemæssige afskrivninger pr. enhed

maskinkapital
pibj Investeringspris, bygninger39

pimj Investeringspris, maskiner
iwbz Effektiv obligationsrente
iwlo Pengeinstitutternes effektive udlånsrente
µj Risikopræmie (ens for bygninger og maskiner inden for de enkelte erhverv)

For bygninger anvendes obligationsrenten, mens der for maskiner anvendes bankernes
udlånsrente ud fra den betragtning, at maskininvesteringer typisk finansieres via banklån.
Inflationsforventningerne er som det ses dannet som et 8 hhv. 7 års glidende (geo-
metrisk) gennemsnit af de historiske inflationsrater i den pågældende investeringspris.

38At de følgende usercostudtryk i forhold til (8.38) er divideret med (1−t) har følgende forklaring:
Omkostningerne til produktionsfaktorerne er alle fradragsberettigede, og da usercost-udtrykkene ganges med
(1−t z), som udtrykker skatteværdien af de skattemæssige afskrivninger, er modellens usercost altsåefter-skat-
usercost. De andre faktorpriser er imidlertid regnetfør skat (da de ikke er multipliceret med (1−t)), og det reelle
efter-skat-forhold mellem fxPK og PL skal derfor være følgende:

hvor PL er multipliceret med (1−t), dvs. efter skattemæssige fradrag. Da man i faktorefterspørgselssammenhæng
kun er interesseret i derelative faktorpriser, er det rent praktisk blevet valgt at dividere (1−t) op i user-
costudtrykkene, i stedet for at multiplicere alle andre faktorpriser med (1−t). Brøken (1−t z)/(1−t) kommer
derved til at udtrykke, hvorledes fradragsreglerne for kapitaludstyr er i forhold til fradragsreglerne for de andre
produktionsfaktorer. Hvis der var fuld skattemæssig afskrivning af kapitaludstyr, svarende tilz = 1, ville
(1−t z)/(1−t) da også blive lig 1 og forsvinde ud af usercost-udtrykkene, svarende til at skattereglerne ikke
forvrider de relative faktorpriser.

39Det skal bemærkes, at i modellens usercostudtryk er de erhvervsfordelte investeringspriser givet implicit
sompibj = kpibj pibp hhv. pimj = kpimj pimp, hvor pibp hhv. pimp er aggregerede investeringspriser, og hvor
korrektionsfaktorernekpibj og kpimj er residualberegnet.
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Det skal dog bemærkes, at ovenstående usercostudtryk for bygninger (uibj) kun bruges
i sektorprisrelationerne og såledesikke er det usercost, som bruges i bygningsin-
vesteringsrelationen (uipb1). Af historiske årsager ser sidstnævnte en smule anderledes
ud end de ovenstående udtryk (selv om der indholdsmæssigt er tale om præcis det
samme).40

Omregning til investeringer og beskæftigelse

Faktorefterspørgselssystemet beskriver umiddelbart erhvervenes maskinkapitalapparat og
arbejdstimeforbrug, og for at beregne maskininvesteringer (som er af stor betydning for
den samlede efterspørgsel) og antal beskæftigede (som er af stor betydning for
ledigheden) er det derfor nødvendigt med nogle omregninger.

Erhvervsfordelte maskininvesteringer,fImj, fås fra de erhvervsfordelte maskinkapitalap-
parater,fKmj, som følger:

(8.41)

hvor de 0.15 = 15% er den (i ADAM antagne) fysiske afskrivningsrate for maskinkapi-
tal. Beskæftigelsen opgjort i antal mand,Qj1, følger af arbejdstimeforbruget som følger:

(8.42)

hvor HQj er beskæftigelsen opgjort i antal præsterede arbejdstimer, ogHgn1 er den
gennemsnitlige årlige arbejdstid. Den samlede beskæftigelse,Qj1, opdeles herefter i
lønmodtagere,Qwj og selvstændige,Qsj, som følger:

(8.43)

hvor bqsj er en tidsvarierende "selvstændigkvote". Denne opdeling har hovedsagelig
betydning for opdelingen af faktorindkomsten i løn og restindkomst, jf. afsnit 7.3.

8.B. Udledning af ADAMs faktorefterspørgselsligninger

ADAMs faktorefterspørgselssystem baserer sig som nævnt i afsnit 8.2.1 på en nestet
CES-produktionsfunktion, og vha. denne kan man − som det bliver gjort efterfølgende
− ud fra omkostningsminimering udlede de teoretisk "rigtige" faktorefterspørgsels-
funktioner. Disse afviger på visse punkter fra de forenklede faktorefterspørgsels-

40Det nævnte usercost-udtryk ser ud som følger:

hvor pxvber en (vægtet) sektorpris, mensRpxvbeer et otte perioders glidende (aritmetisk) gennemsnit af samme.
Det bemærkes, at udtrykket er divideret medpxvb, således atuipb1er realebygningsusercost, jf. (8.26) i afsnit
8.3.3. Desuden skal det bemærkes, at inflationsforventningerne hér afhænger af de historiske sektorpriser (i stedet
for af investeringspriserne), samt at der ikke opereres med en risikopræmie. Afskrivningsraten er sat til 1.58%,
hvilket er i overensstemmelse med modellens relation for bygningsafskrivninger,fIpvb.
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funktioner, som bruges i modellen (se (8.8)-(8.11) i afsnit 8.2.1). Nærværende afsnit
indeholder derfor også en gennemgang af, hvori afvigelserne består, og begrundelserne
for at foretage dem.

At CES-produktionsfunktionen er nestet vil sige, at den er "brugt på sig selv" successivt,
idet produktionen,Y, antages at blive dannet trinvist som vist i den følgende figur:

Figur 8.27. Illustration af nestningsstrukturen (((KL)E)−M)

KLE-aggregat
YKLE

KL -aggregat
YKL

Produktion
Y

Maskinkapital
K

Arbejdskraft
L

Mater ialer
M

Energi
E

Nestningsstrukturen (((KL)E)−M) skal altså forstås på den måde, at der først − dvs. i det
inderste nest (nederste niveau i figuren) − "produceres" et såkaldt "KL-aggregat",YKL,
som herefter i det næstinderste nest kombineres medE og danner etKLE-aggregat,YKLE.
Produktionen fremkommer endelig ved, atKLE-aggregatet kombineres medM. Et sådant
hierarki i virksomhedernes produktionsproces kaldes også "separabilitet", idetK og L i
ovenstående skitse siges at være separable fraE, mensK, L og E siges at være separable
fra M. Det skal desuden nævnes, at der er antaget konstant skalaafkast i hvert enkelt
"trin", hvilket indebærer, at der også vil være konstant skalaafkast i den samlede
produktionsfunktion.

Ovenstående nestningsstruktur (eller: separabilitetsantagelser) har betydning for,
hvorledes ændringer i de relative faktorpriser påvirker faktorefterspørgslen, idet det vil
gælde, at prisen påE, PE, ikke påvirkerforholdetmellemK og L, mens prisen påM, PM,
ikke påvirkerforholdetmellemK, L og E. Den første separabilitetsantagelse ses af tabel
8.1 i afsnit 8.1 ved, atK og L begge stiger med 0.01%, hvisPE stiger med 1%. Om den
anden separabilitetsantagelse bemærkes det, at der er antaget såkaldt "stærk" separabil-
itet, således atK, L og E overhovedet ikke påvirkes afPM. Dette kan også udtrykkes
som, at materialeforbruget bestemmes i et ydre Leontief-nest, eller at materialerne er i-o
bestemte, hvilket er angivet vha. tankestregen ("−") i betegnelsen for nestningsstrukturen:
(((KL)E)−M).
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De to "inderste" CES-funktioner − jf. figur 8.27 − ser ud som følger:

(8.44)

(8.45)

hvor σ’erne er substitutionselasticiteter, mensδ’er ofte kaldes "fordelingsparametre".
Substitutionselasticiteten udtrykker, hvor mange procent forholdet mellem produktions-
faktorerne ændrer sig med, når forholdet mellem faktorpriserne ændrer sig med 1%.

Da M er antaget at være stærkt separabel, svarende til at substitutionselasticiteten er lig
nul, reduceres den yderste CES-funktion til følgende:

(8.46)

Dette er en (limitational) "Leontief-produktionsfunktion", som bevirker, at det altid vil
være optimalt at efterspørgeYKLE og M i det samme forhold;YKLE/M = κ2/κ1, uanset
størrelsen af faktorpriserne. Minimering af de samlede omkostninger,C = PKK + PLL +
PEE + PMM, under bibetingelse af produktionsfunktionen (givet ved (8.44)-(8.46))
resulterer i følgende system af langsigtede faktorefterspørgsler:41

(8.47)

(8.48)

(8.49)

(8.50)

hvor

(8.51)

41Vedrørende udledningen, se evt. Modelgruppepapir EDM 24. maj 1996.
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(8.52)

(8.53)

Variabelbetegnelserne er de samme som i det tidligere viste forenklede ligningssystem
(8.8)-(8.11), bortset fra at der optræder de tre ovenstående "hjælpevariabler",Y*

KL, PKL

og PKLE, hvor Y*
KL er etKL-"aggregat",PKL er et sammenvejet udtryk for prisen påK og

L, mensPKLE er et sammenvejet udtryk for prisen påK, L og E.

Det skal bemærkes, at ligningerne forK* og L* alternativt kan opskrives på følgende
måde (hvor ligningen forPKL er indsat i begge ligninger), og det er konkret også den
måde, ligningerne er opskrevet på i modellens ligningssystem.

(8.54)
=(8.47)

(8.55)
=(8.48)

Ligningerne (8.52) og (8.53) kaldes sædvanligvis for "CES-prisindeks", idet de udtrykker
omkostningerne ved at anvendeKL-aggregatet hhv.KLE-aggregatet (jf. evt. figur 8.27)
i produktionsprocessen. Ved at indsætte ligningerne (8.51)-(8.53) de relevante steder i
(8.54), (8.55) og (8.49) bliverK, L og E funktioner afY, PK, PL og PE, mensM (8.50)
udelukkende er en funktion afY. Systemet består af seks parametre,σ1, σ2, δ1, δ2, κ1 og
κ2, hvoraf de væsentligste erσ1 og σ2, som udtrykker substitutionen mellemK og L hhv.
mellemKL-aggregatet ogE. Y*

KL givet ved (8.51) er et CES-aggregat afK* og L*, hvilket
man kan overbevise sig om ved at indsætte (8.54) og (8.55) i ligningen forKL-
aggregatet (8.44).

Ovenstående ligningssystem er temmelig ikke-lineært, og det viser sig desværre, at man
i praksis ofte løber ind i beregningstekniske vanskeligheder og konvergensproblemer, når
man forsøger at estimere de ovenstående ligninger som et samlet system. Af den grund
− men også af tidsmæssige årsager − blev det besluttet at forenkle det ovenstående
system ved i (8.54), (8.55), (8.49) og (8.50) at erstatte de to modeltekniske variablerY*

KL

ogPKLE med nationalregnskabets variabler bruttofaktorindkomst (BFI) i faste priser,YBFI,
hhv. BFI-deflator,PBFI.

Motivationen for at foretage denne forenkling var, atY*
KL og PKLE er et CES-aggregat af

K* og L* hhv. et CES-prisindeks bestående afPK, PL og PE. Det første teoretiske udtryk
burde have sin pendant i nationalregnskabets udtryk for det samme, nemlig BFI i faste
priser. BFI-deflatoren er nationalregnskabsmæssigt et vejet gennemsnit af prisen på
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kapital og arbejdskraft, således at også dette turde være nogenlunde det samme som det
andet teoretiske udtryk, da energien udgør en forholdsvis beskeden del af erhvervenes
samlede omkostninger.42

Som det kan ses nedenfor, betyder forenklingen, atE kan estimeres uafhængigt afK og
L, som på deres side kan estimeres i en simpel tofaktor CES-funktion med BFI i faste
priser som produktionsbegreb.

(8.56)
~(8.54)

(8.57)
~(8.55)

(8.58)
~(8.49)

(8.59)
~(8.50)

Det bemærkes her, at parametreneκ1, κ2 og δ2 er blevet erstattet af parametreneκ1-κ3.
Dette er en rent teknisk omskrivning, som følger af, at de teoretiske udtrykY*

KL og PKLE

er blevet erstattet afYBFI hhv. PBFI. Omskrivningen resulterer i det samme antal
parametre som før (seks, hvoraf substitutionselasticiteterneσ1 og σ2 er de egentligt
interessante). Om energiligningen bemærkes det, at produktionsværdien,Y, er erstattet
af BFI i faste priser,YBFI, hvilket skyldes et ønske om, at stigende materialeforbrug (fx
som følge af forøget arbejdsdeling) burde udmønte sig i, at man sparede på de andre
produktionsfaktorer, herunder energi. Det sidste ville ikke være tilfældet, hvis man
brugteY som produktionsbegreb, mens det er tilfældet, hvis man brugerYBFI (≈ Y − E
− M), ligesom i ligningerne forK og L.43

Udvides ovenstående faktorefterspørgselssystem med effektivitetsindeks, resulterer det
i de ligninger, som blev vist i afsnit 8.2.1 (ligningerne (8.8)-(8.11)).

42I begge tilfælde er der tre væsentlige problemer. For det første indeholder ADAMs (og nationalregnskabets)
YBFI og PBFI ud over maskinkapital og arbejdskraft også bygningskapital, som udgør en ganske stor del af BFI.
For det andet er bådeY*

KL og PKLE ligevægtsstørrelser eller langsigtede størrelser, hvilket vil sige, at disse
teoretiske størrelser ikke afhænger af deobserveredestørrelser afK, L (og E), men af de størrelser, disse ville
have, hvis de var i ligevægt. Og for det tredje skal det nævnes, at når der introduceres faktorudvidende
effektivitetsindeks vil de teoretiske størrelserY*

KL ogPKLE begge være i såkaldt "effektive" enheder, jf. afsnit 8.2.1.
Det sidste er dog kun et problem, hvis effektivitetsindeksene forK, L og E udvikler sig forskelligt (dvs. er
faktorforvridende).

43For flere detaljer og yderligere begrundelser for at bruge BFI som produktionsbegreb i energiforbruget
henvises til Modelgruppepapir FKN 27. juli 1994.
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9. Løn og priser

Løn- og prisdannelsen indtager en central rolle i ADAM. Løn- og prisniveauet er således
afgørende for udviklingen i konkurrenceevnen og derigennem for bestemmelsen af
import og eksport. Ligeledes er forholdet mellem løn og usercost afgørende for, hvilken
sammensætning af arbejdskraft og kapital producenterne ønsker. Lønnens afhængighed
af ledigheden er et vigtigt bindeled mellem den økonomiske aktivitet og modellens løn-
og prisniveau. Disse sammenhænge udgør en væsentlig del af modellens crowding-out
mekanisme og er dermed af stor betydning for de samlede modelegenskaber specielt på
lidt længere sigt.

Bestemmelsen af lønnen beskrives i afsnit 9.1, hvorefter prisdannelsen gennemgås i
afsnit 9.2.

9.1. Løn

Lønrelationen, i begyndelsen i form af Phillips-kurven, har stået centralt i den teoretiske
debat mellem specielt monetarister og keynesianere gennem de seneste godt 20 år.
Formuleringen af løndannelsen er afgørende for mulighederne og behovet for at føre
stabiliseringspolitik. Dette viser sig også i ADAM, hvor lønrelationen er helt central for
modellens langsigtede egenskaber og den mest betydende faktor i modellens crowding-
out mekanisme, jf. fx kapitel 13, om modellens multiplikatoregenskaber.

9.1.1. Grundlæggende opbygning

Lønrelationen kan siges at tage udgangspunkt i en såkaldt "Right to manage"-model,
hvor lønmodtager- og arbejdsgiverorganisationer forhandler løn, og hvor arbejdsgiverne
fastsætter beskæftigelsen ud fra profitmaksimeringshensyn, bl.a. på baggrund af denne
løn. Lønmodtagerorganisationen forudsættes at have en nyttefunktion, hvori der indgår
dels den opnåede løn, dels beskæftigelsen; organisationen forudsættes at kende den
sammenhæng, der er mellem disse to variabler i kraft af virksomhedernes profitmaksi-
mering.

Gennem lønforhandlingerne aftaler de to parter en deling af den værditilvækst, de skaber
ved produktionen, og udfaldet af lønforhandlingerne vil afhænge af de forhold, der
påvirker parternes nytte. For eksempel vil et højere niveau for ledigheden og lavere
arbejdsløshedsunderstøttelse betyde, at den enkelte fagforening må forvente, at de med-
lemmer, der ikke opnår beskæftigelse inden for området, får relativt dårlige økonomiske
vilkår. Derfor vil fagforeningens afvejning af løn i forhold til beskæftigelse ændres. Ge-
nerelt vil de forhold, der i sig selv enten øger virksomhedernes indtjening, forringer de
beskæftigedes vilkår eller forbedrer de lediges forhold presse lønnen op.1

På langt sigt kommer lønniveauet til at afhænge af det generelle prisniveau (BFI-defla-
toren i fremstillingsvirksomhed), den gennemsnitlige arbejdsproduktivitet, arbejdsløs-
hedsprocenten, arbejdsløshedsunderstøttelsens kompensationsgrad samt indirekte lønom-
kostninger, bl.a. i form af arbejdsgiverbidrag. På kort sigt indgår yderligere en række

1Det samme kan − i hvert fald for de fleste forholds vedkommende − siges at gælde, hvis man tænker
mere traditionelt på lønnen som helt decentralt bestemt.
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variabler i løndannelsen, herunder både direkte og indirekte skatter. Lønrelationens
egenskaber fremgår af nedenstående tabel 9.1.

Tabel 9.1. Elasticiteter i lønrelationen

Virkning på lønniveauet 1. år 2. år Langt sigt

Outputpris ........................................... 0.166 0.333 0

Forbrugerpris ....................................... 0.065 0.130 0

Indkomstskattetryk ................................. 0.065 0.130 0

Indirekte lønomkostninger ........................ 0 0 −1

Produktivitet ......................................... 0.110 0.110 1

Arbejdsløshedsprocent ............................. 0 −0.831 −4.56

Kompensationsgrad ................................ 0 0.128 0.702

BFI-deflator ......................................... 0 0 1

Anm. For arbejdsløshedsprocent og kompensationsgrad er den viste elasticitet en semielasticitet, dvs. den
procentvise påvirkning af lønniveauet som følge af en stigning i disse variabler på 1 pct.-point. For
indkomstskattetryk er der tale om effekten af et fald i den disponible timeløn på 1 pct. som følge af en
stigning i indkomstskattesatsen og for indirekte lønomkostninger er det effekten af en stigning i de
samlede timelønsomkostninger på 1 pct. som følge af en stigning i de indirekte lønomkostninger, der
vises.

Det fremgår af tabellen, at lønnen på langt sigt afhænger af BFI-deflatoren og produk-
tiviteten med en elasticitet på 1, mens arbejdsløshedsprocent og kompensationsgrad
påvirker lønnen på langt sigt hhv. negativt og positivt. Dette betyder, atlønkvotenpå
langt sigt bestemmes afarbejdsløshedsprocenten og kompensationsgraden.

Disse langsigtsegenskaber indebærer, at hverken direkte skatter eller afgifter på langt sigt
overvæltes i lønnen, og at lønudviklingen alene kompenserer lønmodtagerne for prisstig-
ninger, hvis der er tale om generelle prisstigninger, der umiddelbart er udtryk for stigen-
de indtjening i virksomhederne (som de kommer til udtryk i BFI-deflatoren). Tilsvarende
må lønmodtagerne også på langt sigt acceptere, at indirekte lønomkostninger nedvæltes
fuldt ud i lønnen. Effekten af ændringer i såvel arbejdsløshed som kompensationsgrad
er betydelig. Således fører et fald i arbejdsløshedsprocenten på 1 pct.-point på langt sigt
til en stigning i lønniveauet på over 4 pct., og en stigning i kompensationsgraden på 1
pct.-point fører til en stigning i lønniveauet på knap 1 pct.

Lønrelationen indeholder med andre ord en langsigtssammenhæng, hvor lønniveauet −
eller mere præcist lønkvoten − bestemmes af arbejdsløshedsprocenten og kompensations-
graden. Af lønrelationen alene kan ikke udledes et bestemt "naturligt", "strukturelt" eller
"ikke-inflationsaccelererende" niveau, som arbejdsløshedsprocenten på langt sigt vil
konvergere imod. Ses alene på lønrelationen kan mange niveauer for ledigheden således
være forenelige med konstant løninflation, når "bare"niveauetfor lønnen i hver periode
er i overensstemmelse med det langsigtsniveau, som relationen tilsiger. Det betyder selv-
følgelig ikke, at ledigheden og lønkvoteni den samlede modelkan antage hvilke som
helst værdier. Dette skyldes, at der er flere bånd mellem på den ene side lønnen og på
den anden side ledigheden eller beskæftigelsen. I lønrelationen er der en positiv sam-
menhæng mellem beskæftigelsen (gennem arbejdsløshedsprocenten) og lønnen, mens der
i producenternes faktorefterspørgsel og samhandlen med udlandet et negativt bånd
mellem løn og beskæftigelse.
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På kort sigt afhænger lønstigningstakten, jf. tabel 9.1, af inflation i såvel forbrugerpriser
som outputpriser, produktivitetsvækst og ændringer i det direkte skattetryk. Da lønrela-
tionen, jf. næste afsnit, er formuleret som en fejlkorrektionsmodel, indgår afvigelser fra
langsigtsligevægten endvidere i bestemmelsen af lønstigningstakten på kort sigt.

9.1.2. Estimationsresultater

I ADAM er lønrelationen specificeret for den gennemsnitlige timeløn for arbejdere i
industrien.

Med ADAM-notation kan estimationsligningen skrives:

(9.1)

lna Gennemsnitlig timeløn i industrien
lnak Gennemsnitlig timeløn i industrien inkl. bidrag til sociale ordninger mv.
pxn Prisen på produktion i fremstillingsvirksomhed
pcp Prisen på samlet privat forbrug
tss0u Gennemsnitlig indkomstskattesats
kqyfn1 Gennemsnitlig timeproduktivitet i fremstillingsvirksomhed
pyfn BFI-deflator for fremstillingsvirksomhed
bul Arbejdsløshedsprocent
btyd Arbejdsløshedsunderstøttelsens kompensationsgrad

Leddetlnak−2/(pyfn−2kqyfn1−2) udtrykker lønkvoten i form af direkte og indirekte lønom-
kostninger pr. produceret enhed.

Relation (9.1) er skrevet eksplicit på fejlkorrektionsform, hvorved langsigtssammen-
hængen og kortsigtsdynamikken fremgår tydeligt.α’erne betegner kortsigtsparametrene,
hvor α er tilpasningshastigheden til langsigtssammenhængen, ogβ’erne betegner para-
metrene i langsigtssammenhængen.

Langsigtssammenhængen fremgår af et forløb, hvor de indgående variabler er konstante
over tiden. Sættes ændringsleddene således til 0, og udelades dateringerne, fås langsigts-
sammenhængen fra (9.1):

(9.2)

β1 og β2 kan beregnes til hhv. −4.56 og +0.702, jf. tabel 9.1. Dalnak er den gennem-
snitlige timeløn inkl. indirekte lønomkostninger, implicerer langsigtssammenhængen
altså, at en stigning i de indirekte lønomkostninger nedvæltes fuldt ud i lønnen.
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I "Right to manage"-modeller spiller den såkaldte wedge en central rolle. Wedgen er
forholdet mellem realløn set som omkostning for virksomheden og set som indkomst for
lønmodtageren. Ideelt er wedgen defineret som:

(9.3)

En stigning i wedgen øger lønstigningerne på kort sigt. Wedgen vil stige, hvis fx be-
skatningen af arbejdskraft,tss0u, stiger. Man kan forestille sig, at dette smitter af på
lønnen ved, at lønmodtagersiden stiller større lønkrav som kompensation for skattestig-
ningen. Tilsvarende vil et fald i prisen på importerede forbrugsvarer betyde et fald i
wedgen viapcp. Transmissionen til lønnen kan tænkes at foregå ved, at fagforeningerne
reducerer den umiddelbare reallønsgevinst for derved at få flere i beskæftigelse.2 I den
praktiske specifikation af lønrelationen er der i wedgen set bort fra de indirekte lønom-
kostninger, så wedgen indgår kun i kortsigtsdynamikken via forholdet mellem forbruger-
priser og outputpriser og via det direkte skattetryk. Som det fremgår af (9.1), er der
pålagt en restriktion om, at koefficienten til disse to variabler er ens med modsat for-
tegn, hvilket implicerer symmetri mellem direkte og indirekte skattetryk. Rationelle
lønmodtager- og arbejdsgiverorganisationer må være indifferente mellem, om en stigning
i skattetrykket kommer via en generel stigning i de indirekte eller de direkte skatter, og
det forekommer derfor ikke rimeligt at indbygge en asymmetri på dette punkt. En asym-
metri i form af forskellig koefficient til Dlog(pcp/pxn) og Dlog(1−tss0u) ville implicere,
at man kunne føre indkomstpolitik ved at twiste skattestrukturen for uændret skattetryk.
Statistisk accepteres symmetribåndet kun vanskeligt, men i den frie estimation er det dog
kun koefficienterne til de to diskuterede variabler samt til dels koefficienten til stig-
ningen i outputpriserne, der ikke er meget tæt på de koefficienter, der estimeres med
restriktionen.

Estimationsresultaterne af lønrelationen på formen (9.1) er vist i tabel 9.2.

2Lønforhandlingsmodellen er ikke den eneste, der kan forklare disse sammenhænge. Forestiller man
sig lønnen dannet ved skæringen mellem en simpel udbuds- og efterspørgselskurve for arbejdskraft, vil
skattestigningen og reduktionen i prisen på importerede forbrugsvarer kunne analyseres ved at flytte
passende på udbudskurven for arbejdskraft. (Dette passer dog dårligt med bestemmelsen af arbejdsud-
buddet i ADAM, hvor disse variabler ikke indgår).
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Tabel 9.2. Estimation af lønrelationen

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Lønstigningstakten Dlog(lna)

Inflation i outputpris, gns. over to årDlog(pxn)−1/2 α1 0.4621 0.1128

Vækst i forbrugerpriser i forhold til
outputpris, gns. over to år

Dlog(pcp/pxn)−1/2 α2 0.1295 0.1233

Ændring i direkte skatter Dlog(1−tss0u)−1/2 −α2 (−0.1295) (0.1233)

Produktivitetsvækst Dlog(kqyfn1) α3 0.1103 0.0921

Lønkvote log(lnak/(pyfn kqyfn1))−2 −α −0.1822 0.0805

Arbejdsløshedsprocent bul−1 αβ1 −0.8313 0.1056

Kompensationsgrad btyd−1 αβ2 0.1280 0.0335

Konstant α0 −0.0310 0.0293

Anm. n = 1950-90 s = .0145 R2 = 0.88 DW = 1.88 LM1 = 0.14

Der er problemer med signifikans for så vidt angår koefficienten til wedge-variablen,α2,
der dog ikke har den store økonomiske effekt på kort sigt og, som det fremgår af tabel
9.1, ingen effekt på langt sigt.

Bemærk også at tilpasningsparametren,α, er signifikant større end nul, hvilket − som
beskrevet ovenfor − indebærer, at lønrelationen dels bestemmer det langsigtede lønni-
veau og dels ikke i sig selv siger noget den langsigtede ledighed. Hvis omvendt til-
pasningsparametren var lig nul, ville lønrelationen i højere grad stemme overens med
en traditionel Phillips-kurve, og et fald i ledigheden ville forårsage en permanent højere
lønstigningstakt, der i den samlede model i sidste ende ville føre til fuld crowding-out.3

En sådan Phillips-kurve-lignende relation ville i højere gradi sig selv fastlægge den
langsigtede ledighed.4

Koefficienterne til lønkvote, arbejdsløshed og kompensationsgrad er både velbestemte
og centrale for løndannelsen, hvilket bl.a. understøttes af analyser af parameterstabilite-
ten, jf. figur 9.2 på de følgende to sider.

3Der gøres opmærksom på, at relationen på fejlkorrektionsform (9.1) forudsætterα≠0. Er α=0 vil
arbejdsløshedsprocenten og kompensationsgraden stadig indgå i niveau i relationen.

4En måde at finde den naturlige ledighed kunne da være at fortolke bidragene fra ændring i priser og
produktivitet som den forventede lønstigning. Niveauet for ledigheden, der sikrer, at den observerede
lønstigning er lig den forventede, fortolkes da som den naturlige eller strukturelle ledighed. Niveauet
afhænger af kompensationsgraden. Samme type argument er bemærket iSMEC Modeldokumentation og
beregnede virkninger af økonomisk politik.Det Økonomiske Råds Sekretariat 1994 (s. 14) for en løn-
relation afsamme typesom (9.1), men beregningenforudsætterkonstant lønkvote.
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Figur 9.1. Lønrelationens historiske forklaringsevne, relative årlige ændringer
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Figur 9.2. Parameterstabilitet
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Figur 9.2. Parameterstabilitet (fortsat)
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Umiddelbart synes relationens forklaringsevne meget pæn, og residualerne i figur 9.1 ser
heller ikke systematiske ud, hvilket understreges af LM-teststørrelsen for 1.-ordens
autokorrelation, der er klart insignifikant. Parameterstabiliteten må betegnes som over-
ordentlig pæn. Der er − målt på chow-testet − tegn på et strukturelt brud i 1987, hvor
lønstigningerne ved overenskomstforhandlingerne blev væsentlig højere end forventet,
og også væsentlig højere end forudsagt af relationen, jf. figur 9.1. Der er givet flere
politiske forklaringer på overenskomstresultatet i 1987, og det er derfor undersøgt, hvad
en dummy-variabel i dette år ville betyde. Parameterestimaterne er alle ret robuste med
undtagelse af koefficienten til kompensationsgraden, der reduceres lidt. Statistisk kan
det ikke afvises, at samtlige parametre er upåvirkede. På denne baggrund og i betragt-
ning af den svage teoretiske begrundelse er dummyen udeladt.

Hverken LM-test, parameterstabilitet eller forklaringsgrad påvirkes nævneværdigt af
wedge-restriktionen.

9.2. Priser

Priser på erhvervenes produktion,sektorpriserne, bestemmes i ADAM ud fra erhverve-
nes enhedsomkostninger. Disse modsvarer omkostninger til produktionsfaktorerne ma-
skin- og bygningskapital, arbejdskraft, energi og materialer . Meget kort kan prisdannel-
sen i ADAM på langt sigt beskrives somfuld overvæltningaf enhedsomkostningerne.
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Priser på anvendelseskomponenterne bestemmes iprissammenbindingsrelationerved
simpel sammenvejning af sektorpriser og importpriser.5

I den videre modelsammenhæng indgår bestemmelsen af priserne i et samspil med
lønrelationen og danner enløn-pris spiral. Priserne spiller en afgørende rolle forkonkur-
renceevnenog dermed for Danmarksmarkedsandele, både på verdensmarkedet og over
for importen på hjemmemarkedet. Derigennem er prisbestemmmelsen central for model-
lenscrowding-outmekanisme.

Sektorprisrelationernes grundskitse gennemgås i afsnit 9.2.1. De aggregerede egenskaber
beskrives i afsnit 9.2.2. Resultaterne for de enkelte erhverv beskrives i afsnit 9.2.3. I
afsnit 9.2.4 vises estimationsresultater for et enkelt erhverv.

Endelig beskrives skitsen til relationer for priser på anvendelseskomponenter i afsnit
9.2.5.

9.2.1. Prisen på dansk produktion

Det lange sigt

Mens danske producenter i ADAM antages at være pristagerepå markederne for pro-
duktionsfaktorer, antages de − for størstedelen af produktionens vedkommende − at være
prissætterepå de markeder, hvor deres produktionen afsættes.

Konkret antages det, at producenterne på langt sigt sætter prisen således, at profitten
maksimereres. Under en yderligere antagelse om en konstant priselasticitet i efterspørg-
selen er den profitmaksimerende pris givet ved en konstant mark-up på de langsigtede
marginalomkostninger.6

Da produktionen i ADAM foregår under konstant skala-afkast, er de langsigtede margi-
nalomkostninger endvidere lig deønskede enhedsomkostninger, dvs. omkostningerne
forbundet med at producere én enhed output under en omkostningsmimerende sammen-
sætning af faktorefterspørgslen.

På langt sigt kan prisen på dansk produktion således udtrykkes som en konstant mark-up
på enhedsomkostningerne:

(9.4)

5Jf. kapitel 7 om input-output systemet.

6 Lader manα betegne efterspørgselselasticiteten og µ mark-up’en, gælder der følgende sammenhæng
mellem mark-up og efterspørgselselasticitet: (1+µ) = 1/(1/α+1). Mark-up’ens niveau vil således være
faldende i efterspørgselselasticitetens (numeriske) niveau. I grænsetilfældet, hvor efterspørgselselasticiteten
er minus uendelig (svarende til fuldkommen konkurrence), vil mark-up’en være 0. I dette tilfælde vil den
profit-maksimerende pris dermed være lig marginalomkostningerne.
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AC Enhedsomkostninger
K Beholdning af kapital
L Forbrug af arbejdskraft
E Energiforbrug
M Materialeforbrug
Y Produktion
Pi Pris påi = E,M,L,K,Y

(Toptegnet ’*’ angiver ønsket = langsigtet niveau).

Prisreglen givet ved ligning (9.4) besidder tre væsentlige egenskaber:

• Homogenitet i enhedsomkostninger

Ligning (9.4) erhomogen af 1. gradi enhedsomkostningerne: Hvis enheds-om-
kostningerne stiger med fx 1 pct., vil outputprisen også på langt sigt stige med 1
pct. På langt sigt vil inflationen dermed være lig stigningstakten i enheds-omkost-
ningerne, der vil være bestemt af stigningstakterne i faktorpriserne, vægtet med
deres respektive omkostningsandele.

• Konstant enhedsprofit

Den langsigtede enheds-profit,PY
*-AC* = µ AC*, er uafhængig af produktionens

omfang, hvilket følger af antagelsen om konstant skala-afkast i produktionen.
Enhedsprofittensniveauer givet ved en fast andel af enhedsomkostningerne.

• Rentefølsomhed

Endelig er prisen på dansk produktion rentefølsom på langt sigt. Det skyldes, at
renten indgår i prisen på kapital (PK), dvs. usercost.

Det korte sigt

På kort sigt afviger prisdannelsen noget fra (9.4). Den væsentligste antagelse omkring
kortsigtsdynamikken er, at priserne bestemmes ud fra et mål for dekortsigtede margina-
lomkostningermed et frit estimeret − dog procentuelt konstant − gennemslag på prisen.
For visse erhverv er der desuden inddraget konkurrentpriser på kort sigt.

Generelt kan den kortsigtede prisdannelse formuleres som:

(9.5)

pY Log(outputpris)
smc Log(mål for kortsigtede marginalomkostninger)
pF Log(konkurrentpris-mål)

På kort sigt vil outputprisen således være bestemt ved en sammenvejning af marginalom-
kostninger og konkurrentpris samt af etfejlkorrektionsled, der består af sidste periodes
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(relative) afvigelse mellem den observerede pris og den langsigtede pris. Fejlkorrektions-
leddet sikrer, at prisen i det lange løb trækkes henimod den optimale pris,pY

*.

Det kortsigtede marginalomkostningsudtryk besidder en række fundamentale egenskaber,
der har betydning for prisdannelsen på kort sigt:7

For det førsteafhænger det ikke af prisen på usercost,PK. Herved elimineres prisernes
rentefølsomhed på kort sigt.For det andeter det homogent af 1. grad i priserne på de
variable produktionsfaktorer: HvisPL, PE ogPM stiger med fx 1%, vil det også stige med
1%, uanset en eventuel variation iPK. Effekten påprisdannelsenafhænger naturligvis
af parameterenα1. Denne er estimeret til 0.7 i gennemsnit, hvorfor inflationen på kort
sigt vil væremindreend stigningstakten i faktorpriserne.For det tredjeer det faldende
i K/Y-forholdet (kapitalkvoten). Da der er træghed i kapitalapparatets tilpasning til
ændringer i produktionen (jf. afsnit 8.2.2), vil kapitalkvoten falde i perioder med efter-
spørgselsstigninger. Herved opnås kapacitetseffekter (konjunkturmedløb) i prisdannelsen.

Inddragelsen afkonkurrentprisenbevirker, at en ændring i denne vil ændre outputprisen
i samme retning. Konkurrentpriserne måles ved en sammenvejning af importpriser
fordelt på varegrupper.

Såvel kapacitets-effekternes som konkurrentpris-effekternes aggregerede gennemslag er
dog beskedne; men de har nogen betydning for prisdannelsen i enkelte erhverv.

9.2.2. Den samlede prismodel

Gennemråvarekredsløbet, dvs. erhvervenes køb af varer og tjenester fra hinanden, er
næsten alle sektorpriserne gensidigt afhængige, fordi erhvervenes outputpriser indgår i
omkostningerne i de øvrige erhverv. De egentlige impulser til ændringer i sektorpriserne
kommer imidlertid fra ændringer i priser påprimære produktionsfaktorer(dvs. fra
ændringer i løn og importpriser) samt fra ændringer i rentesatser (via usercost) og fra
ændringer i produktionsniveauet. Råvarekredsløbet fordeler blot disse impulser videre
ud i det økonomiske system.

Følsomhed i lønsatser, importpriser og rente

Den samlede prismodels egenskaber er beregnet ud fra en delmodel beståendealeneaf
sektorprisrelationerne (med tilhørende hjælpeligninger for råvarekredsløbet m.m.). Effek-
ten på den aggregerede sektorpris af ændringer i lønsatser og importpriser er vist i figur
9.3.

7 De kortsigtede marginalomkostninger udtrykker omkostningerne ved at producere én enhed ekstra
output, når der betinges på beholdningen af kapitalapparatet.
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Figur 9.3. Effekt af 1 procent permanent stigning i løn, importpriser og rente
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Det ses af figuren, at den langsigtedelønelasticiteter knap 0.7; mens den langsigtede
importpris-elasticiteter godt 0.3. Summen af disse elasticiteter er 1. Prismodellen er
dermed på langt sigt homogen af 1. grad i priserne på de primære produktionsfaktorer.
På kort sigt er lønelasticiteten knap 0.4, mens importpris-elasticiteten er godt 0.2. Da
summen af kortsigts-elasticiterne mindre end 1, har ændringer i løn- og importprisniveau
ikke fuldt gennemslag på kort sigt. Dette skyldes den indbyggede træghed i prisrelatio-
nerne, der forstærkes af råvarekredsløbet.

For både løn- og importpris-elasticiteten bemærkes et knæk omkring ottende-niende år,
hvor elasticiteterne igen "accelererer". Forløbet kan tilskrives, at udviklingen i usercost,
PK, forsinkes som følge af kortsigtede inflationsgevinster på den eksisterende beholdning
af kapital.8

Den langsigtederente-elasticiteter godt 0.20. Da første-årseffekten endvidere er nul, vil
renteændringer først udløse prisændringer fra og med andet år.9

Kapacitets- og konkurrentpris-effekter

Som nævnt i afsnit 9.2.1 vedrører kapacitets- og konkurrentpris-effekterne alene det
korte sigt.

Kapacitets-effekterne kan beregnes ved at koble prismodellen sammen med en model
for faktor-efterspørgslen og beregne virkningen på den aggregerede sektorpris af en
stigning i produktionen. Herved opnås en første-års elasticitet på ca. 0.07.

8 Tilstedeværelsen af disse inflationsgevinster har et teoretisk fundament; men det kan naturligvis
diskuteres, hvorvidt den konkrete implementering virker plausibel. For en uddybning af årsagen til multi-
plikatorens knæk henvises til Modelgruppepapir MMP 15. november 1995.

9 I prismodellen indgår to rentesatser. Det drejer sig om deneffektive obligationsrente, iwbz, der
optræder i ligningerne for usercost på bygningskapital ogpengeinstitutternes effektive udlånsrente, iwlo,
der opræder i ligningerne for usercost på maskinkapital. Den nævnte elasticitet på godt 0.20 er beregnet
i året 1991, hvoriwbz er hævet fra 10.11% til 10.21%, mensiwlo er hævet fra 11.38% til 11.49%.
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Effekten af inddragelsen af konkurrentpriser i prisdannelsen på kort sigt kan beregnes
ud fra prismodellen alene.Konkurrentpris-elasticitetener første år godt 0.05.

Da disse effekter er små og kun vedrører det korte sigt, kan man se bort fra dem i den
samledeprismodels egenskaber.

Historisk forklaringsevne

De estimerede sektorprisrelationers samlede evne til at beskrive den historiske udvikling
er illustreret i figur 9.4. Det må siges, at profitmaksimeringsantagelsen − med den
tilladte dynamik − alt i alt giver en rimelig beskrivelse af den historiske prisudvikling.
I de sidste fire estimationsår overvurderes inflationen dog, og denne overvurdering
fortsætter efter estimationsperiodens slutning.

Figur 9.4. Samlet udvikling i de estimerede sektorpriser, årlig vækstrate
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9.2.3. De enkelte erhverv

Den danske produktion er i ADAM fordelt på 19 erhverv, og der er specificeret pris-
relationer for 17 erhverv. Priserne på landbrugets produktion,pxa, og på søtransport,
pxqs, er eksogene.

Nogle af disse 17 sektorpriser bestemmes dog ikke med udgangspunkt i profitmaksi-
meringsantagelsen, dvs. prisreglen givet ved (9.4). Der er følgende undtagelser:

• Priserne påolieerhvervenesproduktion,pxeog pxng, er bundet til energiprisen på
verdensmarkedet pga. importkonkurrence. I disse erhverv er sektorprisen således
ikke bestemt af de indenlandske omkostninger, og profitten i disse erhverv kan
følgelig fluktuere kraftigt, fx som følge af svingninger i verdensmarkedspriserne.
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• Prisen påboligbenyttelse, pxh, findes i en prissammenbindingsrelation, idet der
benyttes et prisindeks på bruttofaktorindkomsten i erhvervet,pyfh. Da bruttofaktor-
indkomsten i dette erhverv udgør næsten hele produktionsværdien, kanpxh til
praktiske formål betragtes som følgendepyfh, der på sigt er bundet til at følge
investeringprisen,pih.10

• Prisen på offentlige tjenester,pxo, er lig erhvervets omkostninger, idet der ingen
profit er i erhvervet.

For de resterende 13 erhverv, hvor prisdannelsen er formuleret med udgangspunkt i
(9.4), er der kapacitets-effekter på kort sigt i de 11 erhverv. Priserne påel, gas og
fjernvarme, pxne, og finansiel virksomhed, pxqf, er kapacitets-neutrale på kort sigt.11

Der er endvidere indbygget konkurrentpris-effekter i priserne påjern- og metal-industri,
pxnm, kemisk industri mv., pxnk, og anden fremstillingsvirksomhed, pxnq. Estimations
resultaterne for de 13 erhverv er vist i nedenstående i tabel 9.3.

Tabel 9.3. De estimerede sektorprisrelationer

Sektorpris i ADAM-
navn

Elasticitet

kortsigtet marginal-
omkostningsudtryk

konkurrent-
pris tilpasning

El, gas og fjernvarme ........................pxne 0.62 − 0.52
Næringsmiddelindustri .......................pxnf 0.97 − 0.20
Nydelsesmiddelindustri ......................pxnn 0.62 − 0.20
Leverandører til byggeri ....................pxnb 0.82 − 0.21
Jern- og metalindustri ........................pxnm 0.66 0.18 0.38
Transportmiddelindustri .....................pxnt 0.56 − 0.47
Kemisk industri mv. ..........................pxnk 0.69 0.20 0.20
Anden fremstillingsvirksomhed ........pxnq 0.56 0.15 0.33
Bygge- og anlægsvirksomhed ...........pxb 0.99 − 0.20
Handel ................................................pxqh 0.50 − 0.20
Anden transport mv. .........................pxqt 0.56 − 0.20
Finansiel virksomhed .........................pxqf 0.25 − 0.20
Andre tjenesteydende erhverv ...........pxqq 0.64 − 0.20

I alt, estimerede relationer ................ 0.66 0.04 0.24

Jf. diskussionen i afsnit 9.2.1 er de estimerede sektorpriser bundet til på langt sigt at
følge enhedsomkostningerne. Det kortsigtede gennemslag fra omkostningerne er derimod
estimeret frit med en gennemsnitlig elasticitet på 0.66. Omkostningerne får således ikke
fuldt gennemslag på kort sigt.

Af tabellen ses det endvidere, at den kortsigtede konkurrentpris-effekt for de estimerede
relationer under ét er beskeden. Det skyldes dog, at der kun optræder konkurrentpris-
effekter i tre ud af de 13 erhverv. I disse erhverv opnås en elasticitet i intervallet 0.15-
0.20.

10Konkret bestemmespyfh i ligningen: Dlog(pyfh) = 0.086 - 0.18 log(pyfh-1/pih-1).

11I disse erhverv følger prisen på kort sigt de ønskede variable enhedsomkostninger,
(PL L*+PE E*+PM M*)/Y.
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Endelig ses det, at tilpasningsparameteren (dvs. elasticiteten til den historiske uligevægt)
i gennemsnit er estimeret til 0.24. Det skal dog ses på baggrund af, at elasticiteten er
bundet til at være mindst 0.20.

De enkelte sektorprisers følsomhed over for stigninger i importpriser, løn og rente i den
samlede prismodel er vist i tabel 9.4.

Det ses af tabellen, at de langsigtede elasticiteter afspejler produktionsfaktorernes om-
kostningsandele. De løntunge erhverv (tjeneste-erhvervene og byggeri-erhvervet) har høje
lønelasticiteter, industri-erhvervene har høje importpriselasticiteter og de kapitalintensive
erhverv (energi-fremstilling og transport) har høje rente-elasticiteter.12

Tabel 9.4. Den samlede prismodels egenskaber

Elasticitet

Sektorpris i ADAM-
navn

Løn Importpris Rente

1. år Langt sigt 1. år Langt sigt 2. år Langt sigt

Brunkul, råolie og naturgas pxe 0 0 1 1 0 0

Olieraffinaderier pxng 0 0 1 1 0 0

El, gas og fjernvarme pxne 0.42 0.71 0.11 0.29 0.22 0.54

Næringsmiddelindustri pxnf 0.28 0.39 0.61 0.60 0.02 0.11

Nydelsesmiddelindustri pxnn 0.30 0.61 0.17 0.38 0.03 0.25

Leverandører til byggeri pxnb 0.44 0.63 0.21 0.37 0.04 0.24

Jern- og metalindustri pxnm 0.34 0.61 0.41 0.38 0.03 0.13

Transportmiddelindustri pxnt 0.27 0.60 0.20 0.40 0.03 0.13

Kemisk industri mv. pxnk 0.31 0.55 0.48 0.45 0.03 0.20

Anden fremstillingsvirksomhedpxnq 0.28 0.64 0.32 0.36 0.02 0.14

Bygge- og anlægsvirksomhed pxb 0.61 0.71 0.18 0.29 0.02 0.15

Handel pxqh 0.39 0.79 0.02 0.21 0.02 0.19

Anden transport mv. pxqt 0.39 0.70 0.05 0.29 0.06 0.39

Finansiel virksomhed pxqf 0.21 0.85 0.01 0.14 0.02 0.17

Andre tjenesteydende erhverv pxqq 0.47 0.76 0.06 0.24 0.03 0.19

Boligbenyttelse pxh 0.14 0.72 0.03 0.28 0.00 0.15

Offentlig sektor pxo 0.82 0.87 0.08 0.13 0.01 0.07

I alt, estimerede relationer 0.39 0.67 0.22 0.33 0.03 0.21

9.2.4. Estimation

Sektorprisrelationerne er estimeret som log-lineære fejlkorrektionsligninger. For erhverv
j kan specifikationen − med ADAM-nomenklatur − skrives:

(9.6)

12 Den høje importpriselasticitet inæringsmiddelindustri, nf, skyldes, at prisen på landbrug i eks-
perimentet opfattes som en importpris.
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px sektorpris
pwjnv "nødvendige" variable enhedsomkostninger

(mål for marginalomkostninger)
iλi(pmi+tmi) konkurrentpris

pwjw ønskede enhedsomkostninger

I forhold til den stiliserede fremstilling af omkostningsbegreberne i afsnit 9.2.1 skal
følgende bemærkes:

• I udtrykket for de ønskede enhedsomkostninger,pwjw, benyttes derealiserede
niveauer for materialer, energi og bygningskapital. Det er således kun arbejds-
kraften og maskinkapitalen, der indgår i ønskede niveauer. Desuden er de ikke-
varefordelte indirekte skatter,Siqj, inddraget.

• Som mål for de kortsigtede marginalomkostninger anvendes de "nødvendige"
variable enhedsomkostninger,pwjnv. Disse er lig enhedsaflønningen af de variable
produktionsfaktorer: energi, materialer og arbejdskraft, hvor forbruget af arbejds-
kraft måles ved den mængde arbejdskraft, der er "nødvendig" for at være på
produktionsfunktionen, dvs.L+. Dette omkostningsudtryk har essentielt samme
egenskaber som et egentligt marginalomkostnings-udtryk; men er knap så følsomt
i kapacitets-udnyttelsesgraden.

I det følgende gennemgås estimationen af én af sektorprisrelationerne, nemlig bestem-
melsen af prisen på jern- og metalindustriens produktion,pxnm. Estimations-resultaterne
er vist i nedenstående tabel 9.5. Estimation er foretaget ved OLS.

Tabel 9.5. Estimation afpxnm

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Sektorpris Dlog(pxnm)

Variable enhedsomkostninger Dlog(pwnmnv) 0.6579 0.0835

Konkurrentpris Dlog(0.32(pm6m+tm6m)
+0.60(pm7q+tm7q)
+0.08(pm8+tm8))

0.1799 0.0889

Fejlkorrektionsled log(pxnm-1)-log(pwnmw-1) -0.3799 0.1158

Konstant 0.0072 0.0034

Anm. n = 1961-90 s = 0.0106 R2 = 0.93 DW = 1.84 LM1 = 1.90

De statistiske egenskaber af regressionen må siges at være rimelige. Parametrene er
signifikante, spredningen er lille, og der er ikke tegn på autokorrelation i residualerne.

Den beregnede årlige vækstrate ipxnmer sammenholdt med de observerede ændringer
i figur 9.5
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Figur 9.5. Prisudviklingen i nm-erhvervet, årlig vækstrate.
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9.2.5. Priser på anvendelseskomponenter

Priser på anvendelseskomponenter (netto for afgifter) findes iprissammenbindingsrela-
tioner ved simpel sammenvejning af sektorpriser og importpriser. Disse relationer er
beskrevet nærmere i afsnit 7.3.

Markedspriser på anvendelseskomponenter fås ved at addere en punktafgiftssats til
nettoprisen, hvorefter der lægges moms på denne sum:

(9.7)

pnk Nettoprisen (dvs. ekskl. afgifter) på endelig anvendelsek
pk (Markeds)prisen på anvendelsek
tpk Punktafgiftssatsen på anvendelsek
tg Momssatsen
btgk Momsbelastningsgraden på anvendelsek

Der antages således at være fuld overvæltning af afgifter på markedsprisen. Se i øvrigt
afsnit 10.2 om bestemmelsen af indirekte skatter.
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10. Offentlige finanser

Beskrivelsen af de offentlige finanser har fået en betydelig vægt i ADAM. Det skyldes
dels den store betydning af den offentlige sektor i Danmark, dels − og måske nok så
meget − at ADAM i væsentlig grad er blevet anvendt til forberedelse og analyse af tiltag
i den økonomiske politik.

I dette kapitel beskrives nogle hovedposter af den offentlige sektors finanser nemlig på
indtægtssiden skatterne og på udgiftssiden det offentlige forbrug og indkomstover-
førslerne til husholdningerne. Disse poster andrager omkring 3/4 af de samlede indtægter
hhv. samlede udgifter. En oversigt over den samlede balance herunder bestemmelsen af
sektorens nettofordringserhvervelse gives i kapitel 11. Hovedvægten her er lagt på at
beskrive, hvorledes de nævnte poster er behandlet i modellen.1

Tabel 10.1. Den offentlige sektors finanser. Udvalgte poster

ADAM-navn Mia. kr. 1991

Indtægter

Direkte skatter .................................................... Sd 245.2

Indirekte skatter minus subsidier ............................... Si 115.7

Udgifter

Offentligt forbrug ................................................. Co 211.2

Indkomstoverførsler til husholdningerne ...................... Ty 157.7

10.1. Direkte skatter

I de fleste makroøkonomiske modeller er den væsentligste betydning af direkte skatter
at indgå som et negativt led i indkomstbegrebet i forbrugsbestemmelsen. Derudover kan
direkte skatter findes i bl.a. fastlæggelsen af den offentlige sektors saldo. I de færreste
andre modeller vil bestemmelsen af de direkte skatter, endsige disses delkomponenter,
være forbundet med nogen større interesse. Dette er imidlertid tilfældet i ADAM, hvilket
naturligvis hænger sammen med, at ADAMs første brugere er de økonomiske
ministerier, for hvem skatterne har en selvstændig betydning. Derfor behandles direkte
skatter da også i et selvstændigt afsnit og ikke som et underpunkt til privat forbrug,
sektorbalancer eller andet.

Grundlæggende bestemmes de forskellige skatter i ADAM som produktet af en basis,
typisk en indkomst, og en skattesats

(10.1)

Skattesatserne er enten selv eksogene variabler eller afledt af eksogene variabler, der må
henregnes til modellens arsenal af økonomisk-politiske instrumenter.

1Spørgsmål om posternes nærmere indhold og afgrænsning og deres lovgrundlag henvises til andre
af Danmarks Statistiks publikationer, fxSkatter og afgifter 1995og Nationalregnskab, offentlige finanser
og betalingsbalance 1995:22(Statistiske Efterretninger).
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Tabel 10.2. Direkte skatter

ADAM-navn Mia. kr. 1991

Kildeskatter i alt ........................................................ Sdk 213.3

Aud-bidrag ............................................................... Sdu 2.1

Arbejdsmarkedsbidrag ................................................. Sda 0

Andre personlige indkomstskatter ................................... Sdp2 3.5

Vægtafgifter ............................................................. Sdv 3.3

Selskabsskatter .......................................................... Sds 13.4

Realrenteafgift .......................................................... Sdr 9.6

Direkte skatter i alt .................................................... Sd 245.2

10.1.1. Kildeskatter

Den helt dominerende post blandt de direkte skatter er kildeskatterne,Sdk, som da også
får den mest udførlige behandling i modellen. Sondringen i kildeskattesystemet mellem
forskudsskatter,Sb, slutskatter,Ssog restskatter,Sr, kan anes i beskrivelsen.

Forskudsskatterne er kendetegnet ved at blive opkrævet eller indeholdt i løbet af året på
grundlag af en forskudsregistrering. Slutskatterne opgøres først efter årets udgang på
grundlag af selvangivelser o.l. (i dag mest o.l.). En eventuel manko for den enkelte
skatteyder mellem den opgjorte slutskat og den godskrevne forskudsskat giver sig udslag
en restskat eller en overskydende skat. En restskat indregnes ved forskudsregisteringen
i næste års forskudsskat eller opkræves særskilt, hvis den overstiger en vis grænseværdi,
i begge tilfælde med et tillæg. En overskydende skat udbetales straks, også med et
tillæg. Hertil føjer sig så muligheden for at indbetale restskat frivilligt uden tillæg inden
en vis dato, og modsvarende muligheden for mod dokumentation at få udbetalt for
megen indbetalt forskudsskat, såkaldte § 55 beløb.

Kildeskatterne er periodiseret efter nationalregnskabets optjeningsprincip, hvilket fører
til, at kildeskatterne fastsættes som indeholdte og opkrævede skatter. I skitseform fås,
jf. de anførte begreber:

(10.2)

idet

(10.3)

Kildeskatterne er således grundlæggende fastlagt som forskudsskatterne tillagt
restskatterne fra sidste år. I modellen bestemmes kildeskatterne imidlertid som summen
af et fordelt lag over tre år af slutskatterne vedrørende indkomst, jf. nedenfor, og nogle
mindre poster. Af kildeskatternes komponenter er slutskatterne de enkleste at beskrive
ud fra reglerne. Det fordelte lag afspejler skitsen i (10.2); fordelingsfaktorerne, der er
specificeret som variabler, er fastlagt ud fra den detaljeringsgrad for kildeskatterne, der
tidligere er anvendt i modellen.
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10.1.2. Slutskatter

Slutskatterne vedrørende indkomst bestemmes under ét:

(10.4)

Ssy Slutskatter
Ys Skattepligtig indkomst
kbys2 Faktor, der udtrykker den reale stigning i gennemsnitsindkomsten i

forhold til et udgangsskøn
tss0 Gennemsnitlig skattesats vedkbys2=0
tss1 Tillæg til skattesats (gange 100) ved 1 pct. stigning i gennemsnitsind-

komsten (dvs.kbys2=0.01)

Udtrykket i parentesen i (10.4) fortolkes som en skattesats, og derfor genfindes den
enkle skitse fra (10.1) umiddelbart i (10.4). Satsen er imidlertid her gjort variabel, via
kbys2. Bestemmelsen af faktorenkbys2indebærer, at øgede indkomster fører til en øget
skattesats, hvorved den progressive skatteskala slår igennem.2 Konstruktionen indebærer,
at for små værdier afkbys2 kan summen aftss0 og tss1 tolkes som en effektiv
marginalskattesats.

Satsernetss0og tss1bestemmes ved sammenvejning af de officielle skattesatser, som
fx kommuneskattesats og topskattesats, der indgår som eksogene variabler i modellen.
Sammenvejningen sker ud fra andelene af indkomstmassen i skatteskalaens intervaller
samt disse andeles følsomhed over for ændringer i den reale gennemsnitsindkomst.3

Det bemærkes, at der kun benyttes én indkomst i (10.4), mens der i skattereglerne
opereres med særlige indkomstafgrænsninger i de forskellige intervaller, (hvilket spor
er fulgt videre med reglerne fra 1994). Den således valgte forenkling anses for uden
væsentlig betydning for modellens beskrivelse af skatterne.

Ligningen er i øvrigt tilføjet en sædvanlig korrektionsfaktor, der i statistikdækkede år
får ligningen til at stemme, og som normalt sættes til sidste års værdi i fremskrivninger.
Hertil kommer et additivt justeringsled.

10.1.3. Indkomster

Som det fremgår af den generelle formulering i (10.1), er det indkomsterne, som skaber
forbindelsen fra de øvrige dele af modellen til skattedelen. Hovedvægten er lagt på at
bestemme A-indkomst og skattepligtig indkomst, hvoraf den sidste indgår i (10.4)
ovenfor. Er først denne indkomst på plads, kan bestemmelsen af skatterne ske med en
høj grad af sikkerhed − som her i modellen ved en stiliseret opstilling af reglerne.

2Fænomenet er måske bedst kendt under den engelske betegnelsefiscal drag.

3Disse andele,bys-variablerne, fastlægges i en særlig formodel ud fra materiale fra indkomst-
statistikken om indkomsternes fordeling, jf. Brugervejledning til MISKMASK. Notat, 2. november 1980.
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Bestemmelsen af indkomsterne er afstemt nøje med afgrænsningen af disponibel
indkomst i forbrugsbestemmelsen. Det sikres således, at de indkomstelementer, der
indgår i disponibel indkomst, også går til beskatning ved at blive benyttet som
forklarende variabler i bestemmelsen af indkomsterne her. Undtagelserne er gjort
udtrykkeligt, fx hvor en indkomst ikke er skattepligtig.

Indkomstbestemmelsen rejser betydelige problemer. Her skal der for det første klares en
overgang mellem to statistiksystemer, nemlig fra nationalregnskabet, hvorpå størstedelen
af ADAM bygger, til skattestatistikken, der ligger til grund for skattebestemmelsen. For
det andet skal der tages højde for de fradrag i indkomsterne, der ikke udtrykkeligt er
specificeret i modellen.

Bestemmelsen af A-indkomst sker dog med en ganske enkel specifikation, hvori de
indkomstelementer som løn, pension mv., der udgør A-indkomst, og som i øvrigt indgår
i modellen, benyttes som forklarende variabler. En sædvanlig korrektionsfaktor knytter
forbindelsen, og konstruktionen har vist sig at være såvel dækkende som stabil.

Bestemmelsen af skattepligtig indkomst sker med A-indkomst, nettorestindkomst og
nettorenteindtægter som de afgørende forklarende variabler. Den benyttede ligning, der
er estimeret med indkomstudtrykkene i årlige ændringer, er vist i tabel 10.3.

Tabel 10.3. Estimation af relation for skattepligtig indkomst

Variabel ADAM-navn Koefficient Spredning

Skattepligtig personlig indkomst D(Ys)

A-indkomst (modificeret) D(Yat3) 0.9095 0.0342

Restindkomst, netto, tilYs D(Yrr2−1/2) 0.7897 0.1731

Renteindtægter netto, tilYs D(Tippp−1/10) 0.8246 0.1666

Dummy d75 3353 1161

Dummy d8990 -3920 908

Rest: en mindre post

Anm. n = 1961-90 s = 1127 R2 = 0.99 DW = 1.51 LM1 = 2.64

De anførte problemer med indkomstbestemmelsen viser sig særlig i forbindelse med
nettorestindkomst og nettorenteindtægter. Problemerne vedrører stabiliteten af såvel
parametre som lag. De nævnte ikke-specificerede fradrag indikerer, at parametrene skal
være mindre end 1, men på den anden side ikke voldsomt meget mindre. Laggene for
de to indkomstarter antages at afspejle dels noget rent teknisk som forskudt regnskabsår,
dels at fradrag udnyttes til at udjævne sving i indkomsterne.

Til denne modelversion er udtrykkene for de forklarende indkomster blevet modificeret,
navnlig ud fra hensyn til andre dele af modellen. Lagget for renteindtægterne (som i
praksis er negative) er blevet lidt kortere. For at vurdere plausibiliteten af de fundne
parametre blev indkomstudtrykkene sammenholdt med komponenter fra indkomststa-
tistikken. Det viste sig afgørende for at nå frem til plausible parametre at indføre to
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dummyer i den sidste del af den betragtede periode.4 Samlet synes relationens
beskrivelse rimelig.

Figur 10.1. Skattepligtig indkomst, relationens historiske forklaringsevne, årlige
ændringer
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10.1.4. Arbejdsmarkedsbidrag

Med ændringerne i skattereglerne i 1994 fulgte et nyt arbejdsmarkedsbidrag (bruttoskat-
ten),Sda. Hovedparten af bidraget udredes af husholdningerne (dvs. som direkte skat).
Bidraget opkræves med én sats af arbejdsindkomst, nærmere afgrænset. Bidraget
suppleres i 1997 med en arbejdsgiverbetalt del (dvs. indirekte skat).

Bidraget modelleres yderst enkelt efter skitsen i (10.1). Bidragets basis, arbejdsind-
komsten, tilnærmes efter reglerne med indkomstbegreber, der i øvrigt bruges i modellen,
og ud fra tidligere fundne lag.5 Satsen følger umiddelbart af reglerne.

Det gælder dog yderligere, at den tilbagevirkning på satsen af et ændret udgiftsniveau,
der er indeholdt i reglerne, i forenklet form er beskrevet og kan anvendes i modellen.
Beskrivelsen udtrykker, at en ændring (under ét) i nærmere angivne arbejdsmarkedsud-
gifter og -indtægter udløser en ændring i bidraget. Ændringerne fordeles mellem
bidragene fra husholdninger, fra arbejdsgivere og et fra staten med en tredjedel til hver.
Statens bidrag er en intern overførsel og kan derfor ses bort fra her. Det skal
understreges, at der i forenklingen er set bort fra adskillige forhold, herunder navnlig,
at der i tilknytning til bidraget opereres medtre fonde, og betydningen af overgangs-
bestemmelserne knyttet til opbygningen af disse fonde.

4Jf. Modelgruppepapir SBO 24. maj 1994.

5Jf. Modelgruppepapir PUD og SBO 23. november 1994.
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10.1.5. Selskabsskatter, realrenteafgift og andre direkte skatter

Blandt de øvrige direkte skatter uden for kildeskattesystemet er selskabskatter og
realrenteafgift de største, jf. tabel 10.2; hertil kommer, at de udviser betydelige sving fra
år til år.

Selskabsskatterne,Sds, bestemmes grundlæggende ud fra et udtryk for selskabs-
indkomsten og en eksogen sats svarende til den officielle selskabsskattesats, dvs. helt
efter skitsen i (10.1). Indkomstudtrykket dækker den del af skattepligtig nettorest-
indkomst og nettorenteindtægt, som ikke går til personbeskatning, jf. afsnit 10.1.3. Til
denne forklarende variabel er der føjet et udtryk for pengeinstitutternes kursgevinster.
Det er yderligere fundet hensigtsmæssigt at opdele skatterne i to grupper, således at
pengeinstitutternes selskabsskatter og de øvrige bestemmes hver for sig. Det kan noteres,
at bestemmelsen af den første gruppe rammer bedre end bestemmelsen af den anden.6

Realrenteafgiften af pensionskapitaler,Sdr, bestemmes ligeledes ud fra et udtryk for
afgiftsgrundlaget og en sats. Her bestemmes satsen imidlertid ud fra den særligt
beregnede afkastprocent og et udtryk for nettoprisindekset. Afgiftsgrundlaget er i
modellen udtrykt som nettorenteindtægten i livsforsikringsselskaber og pensionskasser,
reguleret for den andel af kapitalerne, der er opbygget før et skæringstidspunkt og derfor
ikke pålægges afgiften. Den afgift, der efter de samme regler pålægges kapitalerne i de
offentlige fonde, medregnes ikke her, men regnes som en overførsel til den statslige
sektor som nævnt i afsnit 11.1.3. I modellen bestemmes denne overførsel på samme
måde som realrenteafgiften.

Af de øvrige hovedgrupper af direkte skat bestemmes aud-bidragene,Sdu, på samme
måde som de obligatoriske sociale bidrag, jf. næste afsnit, mens andre personskatter,
Sdp2, indgår som en eksogen variabel. Vægtafgifterne,Sdv, er knyttet til bilparken ved
en eksogen afgiftssats.

10.1.6. Andre skatter

I det samlede skattebegreb indgår nogle mindre grupper, der af forskellige grunde
hverken regnes som direkte eller som indirekte skatter.

Tabel 10.4. Andre skatter

ADAM-navn Mia. kr. 1991

Kapitalskatter ................................................................... Sak 2.1

Obligatoriske gebyrer og bøder mv. ........................................ Sagb 1.3

Obligatoriske bidrag til sociale ordninger ................................. Saso 12.2

Andre skatter ialt .............................................................. Sa 15.7

Kapitalskatterne, der for de senere år alene består af arveafgift, og de obligatoriske
gebyrer og bøder er eksogene variabler i modellen. De obligatoriske bidrag til sociale
ordninger,Saso, bestemmes derimod opdelt på tre undergrupper (og en ganske lille

6Jf. Modelgruppepapir SBO 17. maj 1994.
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restpost, der er eksogen). Disse bidrag har karakter af kontingenter på arbejdsmarkedet
og modelleres derfor ud fra et beskæftigelsesudtryk og en eksogen sats.

(10.5)

Sai Saso-gruppei; i = fm, qw, qp
Qi Beskæftigelsesudtryk (heltid), gruppei
tai Bidragssats, gruppei

Der er anlagt to kriterier for opdelingen afSaso i undergrupper. Først hvilket be-
skæftigelsesudtryk der skulle bruges i bestemmelsen af undergrupperne; og dernæst om
bidragssatsen skulle indgå i dannelsen af modellens lønomkostningsudtryk,lnak, jf.
afsnit 9.1.7

10.2. Indirekte skatter

Bestemmelsen af de indirekte skatter i ADAM er ligesom bestemmelsen af de direkte
skatter ganske omfattende. Men i modsætning til de direkte skatter har dette været
tilfældet for de indirekte fra de allerførste versioner af modellen. Den store betydning
af de indirekte skatter i den økonomiske politik har gjort det nærliggende at udnytte
modellens detaljeringsgrad i behandlingen af dem. Fordelingen af de indirekte skatter
på efterspørgselskomponenter mv. sker således på laveste aggregeringsniveau.

De indirekte skatter er som skatteart karakteriseret ved at indgå umiddelbart i
økonomiens prisdannelse. Den detaljerede behandling af de indirekte skatter gør det
muligt at beskrive virkningen af satsændringer på provenu og prisdannelse konsistent.

Tabel 10.5. Indirekte skatter

ADAM-navn Mia.kr. 1991

Told ............................................................................. Sim 2.2

Punktafgifter, netto ........................................................... Sip 27.0

Generelle afgifter (moms mv.) ............................................. Sig 82.6

Registreringsafgift ............................................................ Sir 8.6

Varefordelte, netto, ialt ..................................................... 120.4

Ikke-varefordelte, netto, ialt ................................................ Siq −4.7

Indirekte skatter, netto, ialt ................................................. Si 115.7

Indirekte skatter .............................................................. Siaf 144.5

Subsidier ....................................................................... Sisu −28.7

Anm. Betegnelsen netto henviser til at subsidier er modregnet.

I nationalregnskabet fordeles hovedarterne afvarefordelte indirekte skatter på de
forskellige erhvervs varekøb og de forskellige endelige anvendelser, jf. input-output
tabellen i bilag 4. På dette grundlag tilordnes hvert erhverv og hver endelig anvendelse
et sæt af makroafgiftssatser, som i modellen indgår i såvel provenubestemmelse som

7UnderguppenSaqoer nu uden betydning, jf. variabelfortegnelsen, bilag 3.
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prisbestemmelse. Satserne har som modellens andre skattesatser status som økonomisk-
politiske instrumenter.

Således bestemmes punktafgiftsprovenuet for en forbrugskomponent som

(10.6)

fCk Forbrugskomponentk, faste priser
tpk Punktafgiftssatsen på forbrugskomponentk

Skitsen fra (10.1) skulle være let genkendelig. Tilsvarende bestemmes momsprovenuet
som

(10.7)

Ck Forbrugskomponentk, årets priser
tg Momssatsen
btgk Belastningsgraden for moms på forbrugskomponentk

Det ses, at punktafgifterne ved at være knyttet til komponenterne i faste priser er
modelleret som stykafgifter, hvilket betegner en forenklende antagelse. Modsvarende er
momsen en værdiafgift og derfor i modellen knyttet til komponenterne i årets priser.

De anførte komponentspecifikke satser,tpk og btgk, er i databanken bestemt residualt fra
ligningerne (10.6) og (10.7), dvs. således at ligningerne i statistikdækkede år stemmer.
Da forbrugskomponenterne (og andre komponenter) på ADAMs aggregeringsniveau er
forholdsvis homogene også med hensyn til afgiftsbelastning, er satserne rimeligt stabile
over tid. Der er eksempler på, at opdelinger af det private forbrug på komponenter er
foretaget for at tilgodese afgiftshomogeniteten.8 I fremskrivninger sættes satserne
sædvanligvis til sidste års værdi, svarerende til uændrede afgiftsregler. Det er værd at
bemærke, at i en fremskrivning med inflation fører dette til et faldende (punkt-)
afgiftstryk.

Toldprovenuet bestemmes på samme måde som punktafgiftsprovenuet, idet dog satserne
er knyttet til importkomponenterne (i faste priser). Registreringsafgiften, der alene
vedrører anskaffelse af køretøjer (dvs. én forbrugskomponent og én investerings-
komponent) bestemmes som en værdiafgift, dvs. som momsen.

Satsernes betydning i modellens prisbestemmelse er gennemgået i kapitel 9, men for
fuldstændighedens skyld gentages typeeksemplet her, jf. (10.6) og (10.7):

(10.8)

pck (Markeds)prisen på forbrugskomponentk
pnck Nettoprisen på forbrugskomponentk

De ikke-varefordelteindirekte skatter er vist i tabel 10.6 fordelt efter art. Aud-bidrag,
arbejdsmarkedsbidrag og ejendomsskatter bestemmes i modellen, mens de øvrige indgår

8Se fx Arbejdsnotat nr. 24, 1988 (s.15).
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som eksogene variabler. Aud-bidrag bestemmes som de obligatoriske sociale bidrag, jf.
afsnit 10.1.6, mens arbejdsmarkedsbidragene følger lønsummen i tre af hhv. alle
modellens erhverv.9 Ejendomsskatterne modelleres ud fra en sats og et udtryk for
grundværdien. Satsen er fastlagt som en implicit grundskyldspromille, mens grundværdi-
en er tilnærmet ved boligbeholdningen ganget med vurderingsprisen.

Tabel 10.6. Ikke-varefordelte indirekte skatter

ADAM-navn Mia. kr. 1991

Aud-bidrag mv. ................................................................ Siqu .5

Vægtafgifter .................................................................... Siqv 1.2

Ejendomsskatter ...............................................................Siqej 8.7

Arbejdsmarkedsbidrag (lønsum) ..................... Siqam 2.0

Arbejdsmarkedsbidrag (nyt) ................................................Siqab 0

Andre produktionsskatter ....................................................Siqr1 1.6

Subsidier ........................................................................Siqs −18.8

Ikke-varefordelte, netto, ialt ................................................. Siq −4.7

Anm. Betegnelsen netto henviser til at subsidier er modregnet.

I nationalregnskabet henføres de ikke-varefordelte skatter til erhvervene (jf. input-output
tabellen i bilag 4). Af hensyn til bestemmelsen af bruttofaktorindkomsten fordelt på
erhverv, jf. afsnit 7.3, foretages der i modellen en tilsvarende fordeling af disse skatter.
Hertil benyttes for hver skatteart et sæt af parametre, der er fastlagt ud fra national-
regnskabsmaterialet for hovedsagelig 1987-90.

(10.9)

hvor a angiver skatteart (jf. tabel 10.6) ogj erhverv.

Bruttoberegning

I modellens behandling af de indirekte skatter er i-o tabellensnetto-beregning lagt til
grund. Af hensyn til opstillingen i modellen af en balance for den offentlige sektor
foretages afslutningsvis enbrutto-beregning, hvoraf indirekte skatter og subsidier
fremstår hver for sig, jf. tabel 10.5 nederst. Subsidierne bestemmes som summen af en
række størrelser, der enten er eksogene eller er bestemt i modellens betalingsbalancedel,
samt en mindre restpost, der bestemmes i en relation, hvis parametre er fastlagt ud fra
nationalregnskabets varebalancer. De indirekte skatter, brutto, bestemmes herefter
simpelt.

10.3. Offentligt forbrug

Det offentlige forbrug udgør den største enkeltpost blandt den offentlige sektors udgifter.
Gennem denne post kan myndighederne påvirke den økonomiske aktivitet direkte, og
posten er da også traditionelt opfattet som helt central i den økonomiske politik.

9De aud-bidrag, vægtafgifter og arbejdsmarkedsbidrag, der udredes af husholdningerne, regnes som
direkte skatter, jf. tabel 10.2.
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Modelleringen i ADAM af det offentlige forbrug er umiddelbart forholdsvis enkel; men
modellens opbygning åbner mulighed for at foretage ganske nuancerede analyser.

Det offentlige forbrug bestemmes fra udbudssiden. Den centrale eksogene variabel − og
dermed det centrale økonomisk-politiske instrument − er beskæftigelsen. (Hermed skal
forstås beskæftigelsen i det erhverv, der producerer offentlige tjenester, jf. kapitel 7;
erhvervet omfatter ikke offentlige virksomheder som fx DSB). Beskæftigelsen
bestemmer sammen med afskrivningerne erhvervets bruttofaktorindkomst i faste priser
(der er ikke anden restindkomst end afskrivninger). For at komme herfra til erhvervets
produktion skal bl.a. varekøbet tillægges. Dette antages som udgangspunkt at følge
bruttorfaktorindkomsten; men modelbrugeren har mulighed for at lade disse to
komponenter udvikle sig forskelligt.

Med produktionen fastlagt følger det offentlige forbrug residualt, idet leverancer til andre
anvendelser fradrages produktionen. Den største af disse leverancer går til privat forbrug
af tjenester, bl.a. i form af børnehaveydelser. Leverancerne bestemmes gennem
modellens mængdesammenbinding, jf. kapitel 7.

Til overgangen fra faste priser til årets priser benyttes modellens almindelige
prissammenbinding samt modellens bestemmelse af erhvervenes lønsummer, jf. afsnit
7.3. Lønsatsen for offentlig sektor følger som udgangspunkt den almindelige
lønudvikling i modellen, men kan gives en særlig udvikling.

Modellen er opbygget således, at det er muligt at indlægge en anden sammensætning af
det offentlige varekøb end den, der umiddelbart er indeholdt i modellens input-output
tabel, jf. kapitel 7 og bilag 4; som eksempel kan nævnes, at planerne om fast Storebælt-
forbindelse i sin tid blev analyseret ved brug af denne mulighed.10

10.4. Indkomstoverførsler

Den anden store post blandt den offentlige sektors udgifter er indkomstoverførsler til
husholdningerne. Modelleringen af denne post er forholdsvis summarisk.

Indkomstoverførslerne er i ADAM opdelt i syv hovedgrupper. Heraf er to yderligere
opdelt i til sammen seks grupper. Kriterierne for denne opdeling har først og fremmest
været reguleringsmekanismerne for de forskellige indkomstoverførsler og disses
skattepligtsforhold.

Den største interesse i økonomisk-politisk sammenhæng har traditionelt været rettet mod
arbejdsløshedsdagpengene. Dette hænger sammen med, at disse virker som en
automatisk stabilisator i økonomien, idet et lønbortfald som følge af en konjunkturbe-
stemt svækkelse af beskæftigelsen vil være ledsaget af en forøgelse af dagpengesum-
men.

10Mod den almindelige regel er alle celler i i-o søjlen for det offentlige varekøb specificeret som
variabler i modellen. Disse kan anvendes til at analysere virkningerne af efterspørgselskomponenter af helt
særlig karakter, hvilket dog bør ske ved sideløbende anvendelse af passende formodel. Visse variabler,
der normalt har værdien nul, er indført i ligningerne for at lette denne anvendelse.
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Tabel 10.7. Indkomstoverførsler

ADAM-navn Mia. kr. 1991

Generelle pensioner ...................................................... Typs 57.7

Resterende pensioner .................................................... Typr 12.3

Arbejdsløshedsdagpenge ................................................ Tyd 28.9

Andre A-skattepligtige indkomstoverførsler ......................... Tysa 23.7

B-skattepligtige indkomstoverførsler .................................. Tysb 4.9

Kontantydelser ifølge bistandslov ..................................... Tyk 11.3

Resterende indkomstoverførsler ....................................... Tyrr 19.0

Indkomstoverførsler i alt ................................................ Ty 157.7

De store grupper af indkomstoverførsler − og flere af de små − modelleres grund-
læggende som produktet af et befolkningsudtryk (en basis) og en sats. Satsen er igen
opsplittet i et indeks, der følger lønudviklingen, og et udtryk, der kan tolkes som en sats
i faste lønninger.

(10.10)

Tyi Indkomstoverførsler, gruppei
Ui Befolkningsudtryk (basis), gruppei
ttyi Sats (deflateret), gruppei
ptty Regulerende indeks

Til pensionerne benyttes modellens udtryk for pensionister som basis; denne variabel er
eksogen. Til arbejdsløshedsdagpengene anvendes et udtryk for de dagpengeberettigede
ledige på heltidsbasis; dette udtryk følger modellens basale arbejdsløshedsvariabel, jf.
kapitel 8.5. I bestemmelsen af kontantydelserne anvendes et udtryk for ledige med
bistandsydelse.

Det regulerende indeks,ptty, er specificeret efter de gældende regler om automatisk
regulering. Indekset følger således som udgangspunkt udviklingen i en arbejders årsløn
med et lag − fra 1994 − på 2 år, hvilket betegner en tilnærmelse til reglerne. Det er
muligt for modelbrugerne i stedet at lade indekset følge modellens nettoprisindeks med
samme lag (jf. afsnit 10.1.5).

Satsenttyi er ligningens økonomisk-politiske instrument og dækker desuden forhold, som
ikke er omfattet af specifikationen i øvrigt; fx skal en ændring af dagpengenes
dækningsgrad indlægges i satsen.

For nogle mindre grupper af overførselsindkomst er det ikke fundet hensigtsmæssigt at
specificere et befolkningsudtryk som basis i bestemmelsen. Her indgår den deflaterede
størrelse som på én gang basis og instrument, og denne reguleres som i de øvrige
grupper med indeksetptty.
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11. Sektorbalancer

I dette kapitel beskrives nettofordringserhvervelserne for de tre hovedsektorer − privat
sektor, offentlig sektor og udland. I afsnit 11.2 følger en præsentation af, hvorledes
rentestrømmene mellem de enkelte sektorer er modelleret.

11.1. Nettofordringserhvervelser

En nettofordringserhvervelse er udtryk for en finansiel opsparing i en given sektor og
er lig med forskellen mellem sektorens indtægter og udgifter. Nettofordringserhvervelsen
er dermed lig med forskellen mellem sektorens opsparing − den del af den disponible
indkomst som ikke forbruges − og sektorens investeringer.

Bestemmelsen af nettofordringserhvervelserne er af stor betydning for de samlede
modelegenskaber. Det er således nettofordringserhvervelserne, der fastlægger udviklingen
i de enkelte sektorers finansielle formue og gæld, hvilket er af central betydning i det
dynamiske perspektiv. Ud over den direkte interesse i at få bestemt den forbrugs-
bestemmende formue, den offentlige gæld eller udlandsgælden er disse størrelser af
afgørende betydning i forbindelse med fastlæggelsen af sektorernes rentebetalinger.

Nettofordringserhvervelserne spiller endvidere en central rolle i forbindelse med
sammenhængen mellem den finansielle delmodel og den øvrige del af modellen (jf. i
øvrigt kapitel 12).

I ADAM bestemmes nettofordringserhvervelserne for denprivate sektorog for den
offentlige sektorsamt nettofordringserhvervelsen over forudlandet. Nettofordrings-
erhvervelsen for disse tre hovedsektorer i den institutionelle opdeling i national-
regnskabet bestemmes med udgangspunkt i indtægter og udgifter for de enkelte sektorer.
Både den offentlige sektors nettofordringserhvervelse og nettofordringserhvervelsen over
for udlandet bestemmes direkte ud fra en opstilling af indtægter og udgifter, mens den
private sektors nettofordringserhvervelse modelteknisk bestemmes ud fra national-
regnskabs-identiteten:

Private sektors nettofordringserhvervelse
+ Offentlige sektors nettofordringserhvervelse (11.1)
= Nettofordringserhvervelse over for udland

I modellen er der af hensyn til den finansielle delmodel endvidere bestemt netto-
fordringserhvervelser i en række undersektorer; det drejer sig bl.a. omprivate
livsforsikringsselskaber og pensionskasserog deoffentlige fonde.

11.1.1. Den private sektors nettofordringserhvervelse

Rent modelteknisk bestemmes den private sektors nettofordringserhvervelse,Tfpn, som
nævnt residualt ud fra den offentlige sektors nettofordringserhvervelse,Tfon, og
nettofordringserhvervelsen over for udlandet,Tfen. En eksplicit opstilling af den private
sektors indtægter og udgifter giver imidlertid et mere instruktivt billede af sektorens net-
tofordringserhvervelse:
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Tabel 11.1. Den private sektors nettofordringserhvervelse

ADAM-navn Mia. kr. 1991

Indtægter:

Bruttofaktorindkomst ................................ Yf 712.1

Indkomstoverførsler ................................. Ty 157.7

Renteindtægter, netto ................................ Tipn −12.8

Øvrige indtægter, netto ............................. Taour+Tkou
−(Taoir+Typri+Tkoi+Iov)

+Twen+Tken
−19.3

Indtægter, i alt ....................................... 837.7

Udgifter:

Forbrug ................................................ Cp 430.2

Investeringer .......................................... I−Io 120.2

Direkte skatter ........................................ Sd 245.2

Andre skatter ......................................... Sa 15.7

Udgifter, i alt ......................................... 811.3

Privat nettofordringserhvervelse ...................... Tfpn 26.4

Anm: Forskellen mellem indtægter og udgifter er frem til og med 1989 ikke nøjagtig lig med
nettofordringserhvervelsen. Afvigelsen dækker over nationalregnskabets særlige "afstemningskonto".

De dominerende poster på den private sektors indtægtsside erbruttofaktorindkomstenog
indkomstoverførslerne. Den private sektorsnettorenteindtægterudgør kun en meget lille
andel af de samlede indtægter. I multiplikatoreksperimenter er renteindtægterne
imidlertid af stor betydning ikke mindst i det længere perspektiv, fordi evt. forskyd-
ninger i den private sektors nettofordringserhvervelse akkumuleres i sektorens formue-
og gældsposter, der igen trækker renteindtægter hhv. -udgifter med sig. Postenøvrige
indtægterdækker over bl.a. netto-kapitaloverførsler fra det offentlige,Tkou−Tkoi, og fra
udlandet,Tken, løn mv. fra udlandet,Twen, samt en række småposter på det offentlige
budget, der vedrører den private sektor. For alle praktiske formål er denne post eksogent
fastlagt i modellen, hvorfor den i multiplikatorsammenhæng er uinteressant.

På udgiftssiden er de tre store posterprivat forbrug, private investeringerog direkte
skatter. Den sidste postandre skatter, jf. afsnit 10.1.6, er af mindre betydning både i
absolut størrelse og i forbindelse med almindelige multiplikatoranalyser.

Af hensyn til den finansielle delmodel i ADAM fastlægges endvidere nettofordrings-
erhvervelsen i livsforsikringsselskaber og pensionskasser,Tffpn. Dette sker med udgangs-
punkt i en modellering af denne sektors nettorenteindtægter, nettoindbetalinger (der
fastlægges som en andel af lønsum og restindkomst) og realrenteafgiftbetalinger.
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11.1.2. Nettofordringserhvervelsen over for udlandet

Nettofordringserhvervelsen over for udlandet − betalingsbalancen − bestemmes i
modellen ud fra en eksplicit opstilling af indtægter og udgifter.

Tabel 11.2. Nettofordringserhvervelsen over for udlandet − betalingsbalancen

ADAM-navn Mia. kr. i 1991

Vare- og tjenestebalance:

Eksport (varer og tjenester) ............................. E 306.0

Import (varer og tjenester) .............................. M 255.6

Saldo ........................................................ Envt 50.4

Renteindtægter, netto .................................... Tien −35.9

EU-overførsler, netto ..................................... Tenf 1.5

Ensidige overførsler fra udland ......................... Tenu −8.7

Løn mv. fra udland, netto ............................... Twen 1.9

Kapitaloverførsler fra udland ........................... Tken −0.2

Nettofordringserhvervelse over for udlandet ............. Tfen 8.9

Overgang til betalingsbalancens løbende poster:

Korrektion for Færøerne og Grønland mv., netto........ Enfg+Tufgn+Tkfgn 4.1

Officiel betalingsbalancesaldo .............................. Enl 13.0

Udgangspunktet for bestemmelsen af nettofordringserhvervelsen over for udlandet er
vare- og tjenestebalancen, der fremkommer som forskellen mellemeksportog import
(af varer og tjenester). Til vare- og tjenestebalancen lægges en række poster, hvoraf
nettorenteindtægternefra udlandet er den numerisk største og i multiplikatorsammen-
hæng mest interessante; nettorenteindtægterne bestemmes, jf. afsnit 11.2, med udgangs-
punkt i udlandsgælden og en dansk, tysk og amerikansk rente.Overførsler fra EU
bestemmes hovedsagelig ud fra momsgrundlaget (Danmarks budgetbidrag) og ud fra
landbrugseksporten (FEOGA-bidrag =Tefe). Ensidige overførslerfra udlandet, der
hovedsagelig indeholder ulandsbistand, bestemmes som en andel af bruttonational-
indkomsten. De resterende poster,løn mv.og kapitaloverførslerer eksogene og i øvrigt
af ubetydelig størrelse.

Nettofordringserhvervelsen over for udlandet afgrænses i henhold til nationalregnskabets
definitioner. Nationalregnskabet dækker kun selve Danmark og ikke Grønland og
Færøerne. For at nå betalingsbalancens løbende poster må der derfor korrigeres for
nettoeksport og nettooverførsler vedrørende Grønland og Færøerne. Den officielle
betalingsbalance dækker således hele det danske valutaområde.
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11.1.3. Den offentlige sektors nettofordringserhvervelse

Nettofordringserhvervelsen for den offentlige sektor bestemmes på baggrund af sektorens
indtægter og udgifter. De største af dem er nærmere beskrevet i kapitel 10.

Tabel 11.3. Den offentlige sektors nettofordringserhvervelse

ADAM-navn Mia. kr. 1991

Indtægter:

Bruttorestindkomst (afskrivninger) ................ Iov 7.9

Overskud af off. virksomhed ...................... Tiov 5.4

Renteindtægter mv. .................................. Tioii 31.8

Indtægter af jord og rettigheder ................... Tior 0.7

Indirekte skatter ...................................... Siaf 144.5

Direkte skatter ........................................ Sd 245.2

Andre skatter ........................................ Sa 15.7

Andre driftsindtægter ............................... Taoi 23.8

Andre kapitalindtægter ............................. Tkoi 4.2

Indtægter, i alt ....................................... Tfoi 479.2

Udgifter:

Forbrug ................................................ Co 211.2

Renteudgifter ......................................... Tiou 61.1

Subsidier .............................................. − Sisu 28.7

Indkomstoverførsler til husholdninger ............ Ty 157.7

Investeringer .......................................... Io 15.8

Andre driftsudgifter ................................. Taou 20.7

Andre kapitaludgifter ............................... Tkou 1.5

Udgifter, i alt ......................................... Tfou 496.7

Offentlig nettofordringserhvervelse ................... Tfon −17.5

Posterneoverskud af off. virksomhed, indtægter af jord og rettighedersamt andre
kapitalindtægter/-udgifterfastlægges eksogent, mens alle øvrige indtægter og udgifter
bestemmes endogent, jf. bl.a. kapitel 10. Posterneandre driftsindtægterog -udgifter
indeholder foruden en eksogen restkomponent en række af posterne på betalingsbalancen
bl.a. overførsler fra EU, samt ensidige overførsler fra udlandet (bl.a. ulandsbistand).

Af hensyn til den finansielle delmodel i ADAM bestemmes de offentlige fondes
nettofordringserhvervelse,Tffon, særskilt. Dette sker på baggrund af en modellering af
fondenes nettorenteindtægter, indbetalingerne, og deres realrenteafgiftbetalinger.
Endvidere foretages en bestemmelse af den statslige sektors nettofordringserhvervelse,
Tfsn.1 Denne bestemmes residualt ud fra den samlede offentlige sektors nettofordrings-
erhvervelse, de offentlige fondes nettofordringserhvervelse og kommunernes eksogent
fastlagte nettofordringserhvervelse,Tfkn.

1Denne saldo stammer som de øvrige poster nævnt i dette afsnit fra nationalregnskabet. Stats-
regnskabets saldo på drifts-, anlægs- og udlånsposterne (DAU) er derimod ikke dækket af modellen.
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11.2. Rentestrømme

De enkelte sektorers renteindtægter og -udgifter bestemmes i modellen med udgangs-
punkt i sektorernes aktiver og passiver og tilhørende rentesatser. Udgangspunktet for
rentestrømsrelationerne er følgende skitse:

(11.2)

T Sektorens renteindtægter/-udgifter
Wv Sektorens variabelt forrentede formue
Wf Sektorens fast forrentede formue
iv Rentesats hørende til variabelt forrentede formue
if Rentesats hørende til fast forrentede formue
a Afdragsandelen

I henhold til relation (11.2) vil den betragtede sektors rentestrøm ændres som følge af:

• Ændring i rentestrømmen vedrørende den variabelt forrentede del af sektorens
formue, jf. første led i (11.2). Rentestrømmen på den variabelt forrentede del af
formuen beskrives som mediobeholdningen af variabelt forrentede fordringer
ganget med den relevante rentesats. Ændringer i denne størrelse kan ske som følge
af enten beholdningsændringer eller ændringer i rentesatsen.2

• Ændring i rentestrømmen som et resultat af en ændring i medio-beholdningen af
fast forrentede fordringer, jf. det andet led.

• Ændring i rentestrømmen som et resultat af afdragseffekter, jf. leddet i den
kantede parentes. Dette led beskriver den ændring i rentestrømmen, der skyldes,
at en del af denfast forrentedeformue, a, afdrages og kan genplaceres til den
aktuelle rente; herved fås en rentestrøm på den genplacerede formue af størrelses-
ordenena if Wf-3/2, mens rentestrømmen på den afdragne del,a(T-1-iv-1 Wv-3/2),
bortfalder.

Relation (11.2) bestemmer det langsigtede niveau for rentestrømmen:

(11.3)

Dette langsigtsniveau bestemmes af afdragsleddet, der optræder i niveau i en
specifikation, som i øvrigt er i ændringer; afdragsleddet kan derfor tolkes som et
traditionelt fejlkorrektionsled. Afdragsandelen bestemmer hastigheden, hvormed den
observerede rentestrøm tilpasser sig det langsigtede niveau givet ved (11.3): Jo højere
afdragsandel, jo hurtigere tilpasning. Afdragsandelen har en umiddelbar tilknytning til
den gennemsnitlige restløbetid. Som tommelfinger-regel gælder det, at afdragsandelen
er lig 1/(gennemsnitlig restløbetid). Eksempelvis vil en afdragsandel på 0.20 svare til en
gennemsnitlig restløbetid på 5 år. I ADAM antages det, at en given sektor, hvis
rentebetalinger formuleres med udgangspunkt i (11.2), holderenten"korte" papirereller
"lange" papirer. "Korte" papirer repræsenteres ved en afdragsandel på 0.20; mens "lange"
papirer repræsenteres ved en afdragsandel på 0.06.

Det bemærkes, at rentestrømmen på langt sigt, jf. (11.3), er homogen af 1. grad i både

2Beholdningsstørrelserultimo-dateres i ADAM.Medio-beholdningen af en fordring fås derfor som
gennemsnittet af denne og forrige periodes ultimo-beholdning:Wmedio = (W+W−1)/2 = W−1/2.
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rentesats og formue. Baggrunden for, at den mere indviklede specifikation (11.2) er valgt
som udgangspunkt for modelleringen af rentestrømmene, er ønsket om eksplicit at tage
højde for den langsomme tilpasning til den langsigtede rentestrøm, der skyldes, at en del
af fordringerne er fast forrentede; hvis alle fordringer i en sektor var variabelt forrentet,
ville rentestrømsrelationerne kunne specificeres mere simpelt som (11.3).

I forhold til de samlede modelegenskaber er bestemmelsen af sektorernes rentestrømme
af stor betydning ikke mindst for det dynamiske forløb. En ændring af en sektors
udgiftstilbøjelighed − fx en ændring af forbrugskvoten − vil via nettofordrings-
erhvervelsen akkumuleres i de enkelte sektorers finansielle formue eller gæld. Via
bestemmelsen af rentestrømmene i henhold til (11.2) eller (11.3) vil sektorernes
nettorenteindtægter påvirkes, hvilket igen via nettofordringserhvervelserne vil påvirke
formue og gæld.

Disse dynamiske effekter vil give anledning til en fortsat påvirkning af nettofordrings-
erhvervelserne og kan virke potentielt destabiliserende på det dynamiske forløb: Øges
eksempelvis den offentlige sektors gæld, vil nettorenteudgifterne stige og påvirke
nettofordringserhvervelsen negativt. Dette vil yderligere øge gældens størrelse og vil −
med rentes rente − føre til stadigt stigende renteudgifter og akkumulerende gæld.

Ikke alle rentestrømsrelationer er bygget over helt samme skitse som (11.2), men
afvigelserne er stort set ubetydelige. I forhold til (11.2) bør det bemærkes, at der i flere
af de modellerede rentestrømme optræder flere forskellige fordringstyper med hver sin
tilknyttede rentesats. Herved kompliceres relationernes fremtræden, men de fundamentale
egenskaber påvirkes ikke; dog vil forskydninger i rentestrukturen eller porteføl-
jeomlægninger mellem fordringer, der forrentes med forskellig rentesats, kunne give
anledning til ændringer i rentestrømmene.

Et potentielt problem ved modelleringen af rentestrømmene er valget af relevant
rentesats. I modellen indgår således kun den gennemsnitlige obligationsrente. I det
omfang en sektors beholdning af obligationer eksempelvis har en kort varighed, må man
i almindelighed forvente, at forrentningen af denne beholdning vil være lavere end
markedets gennemsnitlige obligationsrente.

Dette har konsekvenser, ikke mindst i forhold til det langsigtede niveau for rentestrøm-
men, jf. (11.3), hvor det er den i modellen anvendte rente, der bestemmer størrelsen af
den langsigtede rentestrøm.

11.2.1. De enkelte sektorers rentestrømme

Den offentlige sektor

Rentestrømmene vedrørende den offentlige sektor er modelleret ret detaljeret. Den
samlede sektors nettorenteindtægter, jf. tabel 11.3,Tion= Tior+Tiov+Tioii−Tiou, fordeles
således på en række delsektorer. Der findes således selvstændige relationer for den
statslige sektors renteindtægter og -udgifter begge fordelt på hhv. indland og udland,
relationer for de kommunale renteindtægter og -udgifter og for de offentlige fondes
renteindtægter (de offentlige fondes renteudgifter, der er helt ubetydelige, behandles
eksogent). Numerisk er de store rentestrømme den statslige sektors indenlandske
renteudgifter (primært på dens obligationsgæld) og de offentlige fondes renteindtægter.
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Udlandet

Nettorenteindtægterne fra udlandet,Tien, beskrives med udgangspunkt i den samlede
udlandsgæld. Udlandets beholdning af krone-obligationer, der i 1991 udgjorde 40% af
den samlede udlandsgæld, forrentes med den danske rente. Resten forrentes med en
udenlandsk rente, der er bestemt som en sammenvejning af den tyske og amerikanske
(lange) rente. I den konkrete specifikation benyttes den ovenfor nævnte bestemmelse af
de statslige renteindtægter og -udgifter, således at relationen i realiteten bestemmer de
ikke-statsligerentebetalinger fra udlandet.

Den private sektor

Den samlede private sektors renteindtægter,Tipn, bestemmes residualt ud fra den
eksplicitte modellering af den offentlige sektors og udlandets nettorenteindtægter, dvs.
somTien−Tion. Herudover foretages en eksplicit modellering af visse undersektorer i
den private sektor. Således bestemmes nationalbankens nettorenteindtægter, pengeinsti-
tutternes nettorenteindtægter hhv. nettorenteindtægter i livsforsikringsselskaber og
pensionskasser i særskilte relationer.

Med udgangspunkt i den samlede private sektors nettorenteindtægter og de nævnte
rentestrømme bestemmes den private ikke-finansielle sektors nettorenteindtægter,Tipp2,
residualt. I forhold til de samlede modelegenskaber er det ikke mindst denne rentestrøm,
der er interessant; således indgår den private ikke-finansielle sektors nettorenteindtægter
i den forbrugsbestemmende disponible indkomst og i de skattebestemmende indkomster.
Det bør bemærkes, at historisk har densamledeprivate sektors nettorenteindtægter ligget
tæt på 0, hvilket har dækket over store renteindtægter i pengeinstitutter samt i
livsforsikringsselskaber og pensionskasser og store renteudgifter i den private ikke-
finansielle sektor.

Rentestrømsrelationernes dynamiske egenskaber illustreres i følgende tabel 11.4. I
tabellen er vist effekten på en række centrale rentestrømme af en permanent ændring i
alle rentesatser på 10%; ved beregningen af effekterne er alle fordringsstørrelser holdt
konstante.

Det ses af tabel 11.4, at de viste rentestrømme stort set overholder den beskrevne
langsigtede egenskab impliceret af (11.3), nemlig en stigning i rentestrømmen af samme
procentuelle størrelsesorden som ændringen i rentesatsen. Baggrunden for den
langsomme tilpasning er som nævnt tilstedeværelsen af fast forrentede fordringer, der
forsinker gennemslaget af en rentestigning.
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Tabel 11.4. Effekt af en permanent forøgelse af alle rentesatser med 10%

År Offentlige
renteindt.

Tioii

Offentlige
renteudg.

Tiou

Nettorenteindt.
fra udland

Tien

Privat sektors
nettorenteindt.

Tipn

Privat ikke-finansiel
sektors nettorenteindt.

Tipp2

--------------------------------- %-vis ændring i rentestrøm -------------------------------------

1 2.4 2.9 5.6 17.4 4.8

2 2.9 4.4 6.7 12.6 4.1

3 3.3 5.6 7.5 9.0 4.2

4 3.7 6.5 8.1 6.3 4.3

5 4.1 7.2 8.5 4.3 4.5

10 5.7 9.1 9.6 0.7 5.6

15 6.9 9.7 9.9 1.6 6.6

20 7.7 9.9 10.0 3.3 7.5

30 8.8 10.0 10.0 6.4 8.6

40 9.4 10.0 10.0 8.2 9.3

50 9.7 10.0 10.0 9.1 9.6

Det bemærkes, at denoffentlige sektorsrenteindtægtertilpasser sig langsigtssammen-
hængen noget langsommere end renteudgifterne. Den primære årsag hertil er, at de
offentlige fondes fordringer har en relativt lille afdragsandel (lang restløbetid), mens den
statslige obligationsgæld er relativt kort.

Nettorenteindtægterne fra udlandetreagerer relativt hurtigt på en renteændring; efter 3
år er 75% af tilpasningen sket. Den hurtige tilpasning skyldes en ret kort varighed af
udlandsgælden − i modellen formaliseret ved en høj afdragsandel på både den statslige
og den ikke-statslige udlandsgæld.

Den private sektors netto-renteindtægterskyder på kort sigt langt over langsigtsniveauet.
Ved vurderingen af denne effekt bør det dog erindres, at nettorentestrømmen for den
private sektor bestemmes residualt. Herved får antagelserne om forskellige afdragsandele
i de eksplicit modellerede rentestrømme i de øvrige sektorer direkte konsekvenser for
den private sektors rentestrøm. Da rentestrømmen endvidere er af en ret ubetydelig
størrelse, er den procentuelle ændring svært tolkelig.

Endelig ses det, at denprivate ikke-finansielle sektorsnettorenteindtægter har en ret
langsom tilpasning til det ændrede renteniveau, hvilket implicerer en lille afdragsandel
(lang gennemsnitlige restløbetid).
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12. Finansiel delmodel

Den finansielle delmodels primære rolle er at bestemme obligationsrenteniveauet. Til det
formål beskrives de enkelte sektorers beholdninger af forskellige typer af fordringer.

Renteniveauet er af stor betydning for væsentlige dele af vareefterspørgslen − specielt
boligbyggeri og erhvervsinvesteringer. Hertil kommer, at renteniveauet sammenholdt
med sektorernes fordringsbeholdninger er afgørende for udviklingen i rentestrømmene
mellem modellens sektorer og dermed i sektorernes indkomstudvikling.

En beskrivelse af renten er vigtig, ikke alene for en korrekt beskrivelse af penge-
politikkens og udenlandske renteændringers effekt på dansk økonomi, men også for en
beskrivelse af virkningerne af traditionelle finanspolitiske indgreb.

I dette kapitel gennemgås den finansielle delmodel. Det er valgt at lægge vægt på at
beskrive rentedannelsen og sammenhængen mellem den finansielle delmodel og resten
af modellen. I forlængelse heraf gennemgås den finansielle adfærd, som kommer til
udtryk i sektorernes fordringsefterspørgselsfunktioner.1

I afsnit 12.1gennemgås rentedannelsen og samspillet mellem de finansielle og de øvrige
markeder. Dette afsnit, der kan læses uden modelkendskab, giver en generel indføring
i den finansielle delmodels funktionsmåde.

I afsnit 12.2beskrives sektoropdelingen og de grundlæggende fordringsbalancer.

I afsnit 12.3 og 12.4gennemgås de enkelte sektorers porteføljevalg. Disse afsnit er af
mere teknisk karakter. Afsnit 12.3 indledes med en gennemgang af udlandets
obligationsefterspørgsel, der spiller en central rolle i modellen. Herefter beskrives den
indenlandske fordringsefterspørgsel. I afsnit 12.4 beskrives de enkelte sektorers
finansielle adfærd.

Der afrundes med en gennemgang af de pengepolitiske reaktionsfunktioner iafsnit 12.5.

12.1. Finansiel delmodel i hovedtræk

Den finansielle delmodel er bygget op omkring 8 delsektorers beholdning af aktiver og
passiver. Afgrænsningen mellem de enkelte sektorer er foretaget således, at korrespon-
dancen til nationalregnskabets institutionelle sektorer er så direkte som mulig.

De 8 delsektorer efterspørger og udbyder finansielle fordringer. Der er medtaget 5
forskellige fordringstyper i den finansielle delmodel, nemligobligationer, valuta, sedler,
mønt og giroindskud, samtind- og udlån. De respektive sektorers efterspørgsel efter og
udbud af disse fordringer afhænger af en række forhold, herunder renten (afkastet) på
fordringerne, aktivitetsudviklingen i økonomien og sektorernes finansielle formue.

1Den finansielle model opstillet på kvartalsbasis kaldes FINDAN. En dokumentation af denne model,
af de estimationstekniske problemer og af konverteringen af kvartalsmodellen til en årsmodel findes i
Arbejdsnotat nr. 26, 1989.
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Sektorernes finansielle formuerindtager en central plads i det finansielle system. Den
enkelte sektors finansielle formue udtrykker sektorens nettofordringer på alle de øvrige
sektorer. Ændringen i en sektors finansielle formue, dvs. dens finansielle opsparing eller
nettofordringserhvervelse, defineres som forskellen mellem sektorens opsparing (den del
af den disponible indkomst som ikke forbruges) og sektorens investeringer. Den enkelte
sektors nettofordringserhvervelse angiver altså den del af den disponible indkomst, som
den betragtede sektor placerer i de finansielle fordringer. Nettofordringserhvervelserne
bestemmes overvejende i den øvrige del af modellen.

Nettofordringserhvervelserne (og de finansielle formuer) summer per definition til 0 hen
over modellens sektorer. En stigning i den finansielle formue i én sektor modsvares altid
af et tilsvarende fald i den finansielle formue i én eller flere af modellens øvrige
sektorer.

Markedet for obligationerer det helt centrale fordringsmarked i den finansielle del-
model. Obligationsrenten, der er det primære transmissionsled fra de finansielle
markeder til den øvrige del af modellen, bestemmes som det renteniveau, der med-fører,
at den samlede obligationsefterspørgsel svarer til det samlede obligationsudbud. Det er
kun på obligationsmarkedet, at prisen (renten) er den ligevægtsskabende faktor.2

Modellens øvrige rentesatser indgår som alternativrenter i den private sektors porteføl-
jevalg og påvirker således også obligationsmarkedet. Disse rentesatser er enten eksogene
eller fastlagt i enkle reaktionsfunktioner.

Obligationsudbuddet kan betragtes som værende eksogent. Det er således primært
efterspørgslen efter obligationer, som tilpasser sig, når de finansielle markeder påvirkes.
Her spiller udlandet en afgørende rolle. Formuleringen af kapitalbevægelserne i
almindelighed og den udenlandske obligationsefterspørgsel i særdeleshed sikrer et bånd
mellem det danske og det udenlandske renteniveau. På langt sigt er den danske rente
således bestemt som summen af den udenlandske rente, et mål for forventningerne til
valutakursudviklingen og en konstant risikopræmie.

På kort sigt (1-2 år) kan renteniveauet imidlertid afvige fra det langsigtede ligevægts-
niveau. Disse kortsigtede rentebevægelser skyldes normalt ændringer i obligationsud-
buddet, i sektorernes finansielle formuer eller i de eksogene rentesatser.

12.1.1. Rentedannelsen

Blandt deobligationsbeholdninger, som indgår i modellen, er det kun den private ikke-
finansielle sektors nettoobligationsbeholdning,Wpbnz, pengeinstitutternes obligations-
beholdning,Wbbz, og udlandets obligationsbeholdning,Wfbz, som direkte er en funktion
af modellens forskellige rentesatser. Ligevægt på obligationsmarkedet etableres ved, at
renteniveauet fastlægges, således at de nævnte beholdninger tilpasser sig til det renteuaf-
hængige obligationsudbud. De rentefølsomme obligationsbeholdninger og obligations-
renteniveauet fastlægges altså simultant.

2For en ordens skyld bemærkes, at udbud og efterspørgsel i dette kapitel altid refererer til
beholdninger.
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Den tilpasning af obligationsbeholdningerne, som finder sted, når renten ændres,
finansieres på modellens øvrige fordringsmarkeder. Hvis obligationsrenten eksempelvis
øges vil den private sektors obligationsefterspørgsel stige, hvilket vil give anledning til
et fald i sektorens efterspørgsel efter likviditet. Obligationsrenteændringer påvirker
således hele det finansielle system, herunder pengeinstitutternes ind- og udlånsrente.

Rentedannelsen på langt sigt − den udenlandske obligationsefterspørgsel

Liberaliseringen af kapitalbevægelserne siden 1983 og den etablerede fastkurspolitik har
som bekendt betydet, at det danske renteniveau i stadig større grad er blevet bundet til
EMS-valutaernes, i særdeleshed det tyske. Dette er der taget højde for i den finansielle
model, idet udlandets efterspørgsel efter kroneobligationer spiller en central rolle i
rentedannelsen. Den måde, hvorpå denne efterspørgselsfunktion er specificeret, sikrer,
at det danske renteniveau bindes til det udenlandske på langt sigt.

Det langsigtede ligevægtsrenteniveau er formuleret eksplicit i specifikationen af den
udenlandske obligationsefterspørgsel (jf. afsnit 12.3.1). Formuleringen af den
udenlandske efterspørgsel efter danske obligationer betyder, at en permanent ændring i
obligationsrenteniveauet kun kan forekomme i forbindelse med en permanent ændring
i den udenlandske rente eller i valutakursforventningerne (hvilket i praksis vil sige
forskellen mellem lønudviklingen i Danmark og Tyskland samt udviklingen på betalings-
balancens løbende poster).

Den finansielle delmodels centrale langsigtsegenskaber er illustreret i figur 12.1. De
variabler, der påvirker renteniveauet på langt sigt er listet i øverste venstre hjørne, mens
de forhold, der kun påvirker renteniveauet på kort sigt, angives i højre side af figuren.
En ændring i en af de variabler, der er angivet i venstre henholdsvis højre side af
figuren, vil påvirke obligationsmarkedet, enten fordi variablen påvirker obligationsefter-
spørgslen, eller fordi den − som tilfældet er for obligationsudbuddet − indgår direkte i
ligevægtsbetingelsen for obligationsmarkedet.3

Figur 12.1. Langtsigtsegenskaber i den finansielle delmodel

Udlandsrente

Privat sektors
finansielle formue

Øvrige indenlandske
rentesatser

Obligationsudbud

Valutakursforventninger

Langsigtet
ligevægtsrente

Indenlandsk
obligationsefterspørgsel

Udenlandsk
obligationsefterspørgsel

OBLIGATIONSRENTE

3I praksis indgår den indenlandske efterspørgsel i pengeefterspørgselsfunktionen som en proksy for
det samlede transaktionsomfang. Konsekvenserne for renteniveauet af en stigning i transaktionsomfanget
er imidlertid så små, at det er valgt at se bort fra denne mekanisme i figur 12.1.
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Det ses i figuren, at permanente renteændringer kun kan forekomme i forbindelse med
en permanent ændring i det langsigtede ligevægtsrenteniveau; sådanne ændringer kan
enten skyldes ændringer i den udenlandske rente eller i valutakursforventningerne.
Derimod vil en permanent ændring i den private sektors finansielle formue, i de øvrige
indenlandske rentesatser eller i obligationsudbuddet ikke påvirke renteniveauet på langt
sigt, men give anledning til ændringer i den inden- og/eller udenlandske obligationsbe-
holdning.4

At renten på langt sigt udelukkende er bestemt af den udenlandske rente og af
valutakursforventningerne skyldes, at rentefølsomheden i den udenlandske obligations-
efterspørgsel eruendelig stor på langt sigt. Specifikationen af den udenlandske
obligationsefterspørgsel implicerer nemlig, at udlændingene vil fortsætte med at
øge(mindske) beholdningen af danske obligationer, når renten er større(mindre) end den
langsigtede ligevægtsrente. Denne adfærd medfører, at renteniveauet presses tilbage mod
sit ligevægtsniveau. Først når renten svarer til den langsigtede ligevægtsrente, vil
udlændingene ophøre med at købe kroneobligationer.

En permanent ændring i de variabler, der indgår i bestemmelsen af den indenlandske
obligationsufterspørgsel, giver derimodikke anledning til renteændringer på langt sigt,
fordi udlændingene vil være villige til at holde de obligatyoner som indlændingene har
ønsket at sælge. På langt sigt virker den udenlandske obligationsbeholdning altså som
en slags "buffer", der sikrer, at det danske renteniveau bindes til det udenlandske.

Rentedannelsen på kort sigt

Selv om obligationsrenten på langt sigt er bundet til det udenlandske renteniveau, kan
renteniveauet afvige fra sit ligevægtsniveau på kort sigt. Disse kortsigtede rentebevægel-
ser skyldes typisk ændringer i obligationsudbuddet eller i den private sektors finansielle
formue, men kan også skyldes ændringer i det langsigtede ligevægtsrenteniveau (dvs.
den udenlandske rente eller valutakursforventningerne).

Grunden til at renteniveauet kan afvige fra sit ligevægtsniveau er, at rentefølsomheden
i den samlede obligationsefterspørgsel erendeligpå kort sigt. Når obligationsmarkedet
påvirkes af forhold i den øvrige del af modellen, må renteniveauet altså ændre sig for
at bibeholde ligevægten på obligationsmarkedet.

I den finansielle delmodel er den kortsigtede rentefølsomhed i densamledeobligations-
efterspørgsel imidlertid forholdsvis stor. Dette indebærer, at en stigning i obligations-
efterspørgslen (eller et fald i obligationsudbuddet) kun kræver enlille rentestigning, før
ligevægten på obligationsmarkedet atter er etableret. I praksis vil et stød i den øvrige del
af modellen således normalt kun give anledning til små renteændringer, men til
forholdsvis store porteføljeomlægninger.

Typisk vil renteeffekterne i forbindelse med et temporært stød i den øvrige del af
modellen hurtigt være udspillet. Den overvejende del af tilpasningen finder således
normalt sted inden for de første to år.

4Der skal naturligvis sondres skarpt mellembeholdningerog strømme. Det gælder således generelt,
at en permant ændring i en beholdning − fx i den private sektors finansielle formue − kun påvirker
renteniveauet på kort sigt. Derimod vil en permanent ændring i den tilhørende strøm − dvs. den private
sektors nettofordringserhvervelse − medføre enpermanentændring i renteniveauet.
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12.1.2. De finansielle markeder og resten af modellen

Udviklingen på de finansielle markeder foregår i stadig vekselvirkning med udviklingen
på modellens øvrige markeder.

Det centrale transmissionsled fra de finansielle markeder til den øvrige del af modellen
er obligationsrenten, der primært påvirker aktivitetsniveauet ad to kanaler. Den ene kanal
består i, at den indenlandske efterspørgsel afhænger negativt af renten, hoved-sageligt
via de rentefølsomme investeringer.

Den anden kanal består i, at renten har betydning for rentestrømmene mellem modellens
sektorer. Effekten af en renteændring vil imidlertid afhænge af den private sektors
formueposition over for den offentlige sektor og udlandet.

Den måde, hvorpå de finansielle markeder − og i særdeleshed obligationsmarkedet −
påvirkes af den øvrige del af modellen, er illustreret i figur 12.1 ovenfor. Ud over af
ligevægtsrenten − dvs. den udenlandske rente og valutakursforventningerne − samt
modellens øvrige rentesatser, der er en integreret del af den finansielle delmodel,
påvirkes obligationsmarkedet ad to kanaler:

• Obligationsudbuddet
• Den private sektors finansielle formue/nettofordringserhvervelse

Obligationsudbuddeter som udgangspunkt eksogent. I modellen opfattes den del af
udbuddet af obligationer, der er renteafhængigt, rent teknisk som en negativ efter-
spørgselskomponent; det drejer sig konkret om realkreditinstitutternes obligationsudbud,
der udgør en væsentlig andel af den private ikke-finansielle sektorsnettoobligations-
beholdning. Som følge heraf kan obligationsudbuddet − det vil hovedsagelig sige
udbuddet af statsobligationer − som nævnt opfattes som eksogent.

Obligationsudbuddet kan tillige betragtes som et pengepolitisk instrument: Eksempelvis
kan det antages, at staten imødegår de likviditetseffekter, der fremkommer fx i
forbindelse med et betalingsbalanceunderskud eller et statsligt budgetunderskud, ved at
ændre sit udbud af obligationer. Hvis man vælger at endogenisere obligationsudbuddet
på denne måde, vil det naturligvis have konsekvenser for modelegenskaberne. De
grundlæggende langsigtsresultater og selve rentedannelsen vil imidlertid ikke skifte
karakter.5

En væsentlig påvirkning af de finansielle markeder sker via ændringer iden private
sektors nettofordringserhvervelse(og dermed i sektorens finansielle formue) og de heraf
afledte konsekvenser for sektorens porteføljesammensætning.

Den isoleredeeffekt af et fald i den private sektors finansielle formue er, at sektoren
nedbringer aktivbeholdningerne og/eller øger passivbeholdningerne svarende til
reduktionen af den finansielle formue. Et formuefald vil således bl.a. være forbundet

5Det bemærkes, at eksogene efterspørgselskomponenter teknisk set kan opfattes som et negativt udbud.
Eksempelvis vil en eksogenstigning inationalbankens obligationsefterspørgsel virke på samme måde som
et tilsvarendefald i udbuddet. Mulighederne for at endogenisere obligationsudbuddet vha. pengepolitiske
parametre er gennemgået i afsnit 12.5
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med et fald i obligationsefterspørgslen, hvilket isoleret betragtet påvirker renteniveauet
i opadgående retning på kort sigt.

Det omfang, hvormed den private sektors obligationsefterspørgsel påvirkes af en ændring
i sektorens finansielle formue, afhænger imidlertid af, hvordan formueændringen er
opstået. Bl.a. af institutionelle årsager er der stor forskel på den private sektors
porteføljeomlægninger − og dermed på konsekvenserne for obligationsefterspørgslen og
renten, afhængig af om formueændringen skyldes fx en ændring i indkomsten, i
maskininvesteringerne eller i boliginvesteringerne. Generelt vil et formuefald, som
skyldes en stigning i boliginvesteringerne, have størst betydning for nettoobligations-
efterspørgslen og dermed for renteniveauet.

12.2. Sektoropdeling og fordringsbalancer

Opsplitningen af de tre hovedsektorer i ADAM på de 8 delsektorer, der indgår i det
finansielle system, er illustreret nedenfor:

Samlet model Finansiel delmodel Sektorbetegnelse

Privat sektor Privat ikke-finansiel sektor
Pengeinstitutter
Nationalbank
Private fonde

p
b
n
a

Offentlig sektor Kommuner
Offentlige fonde
Stat

l
o
g

Udland Udland f

De 8 delsektorer udbyder og efterspørger finansielle fordringer. Disse fordringer indgår
som aktiver og passiver i delsektorernes balancer. Det er valgt at medtage følgende
fordringer i den finansielle delmodel:

Fordringstype Fordringsbetegnelse

Sedler, mønt og giroindskud c

Indskud i pengeinstitutter mv. d

Lån i pengeinstitutter mv. l

Obligationer b

Udenlandsk valuta v

I tabel 12.1 på næste side er den finansielle models samlede balancesystem skildret. De
8 delsektorers aktiv- og passivbeholdning − sektorernes balancer − er illustreret søjle-vis.
Desuden er de respektive sektorers aktiver og passiver fordelt på de 5 anførte
fordringstyper. Af pladshensyn er det valgt at slå kommuner og offentlige fonde sammen
i tabel 12.1.
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Sektoropdeling i
ADAM/Nationalregnskab

Finansiel delmodel

PRIVAT SEKTOR OFFENTLIG SEKTOR UDLAND
Privat ikke-
finansiel sektor
(p)

Pengeinstitutter

(b)

Nationalbank

(n)

Pensionskasser og
livsforsikring
(a)

Kommuner og offent-
lige fonde
(l,o)

Stat
(g)

Udland
(f)

FORDRINGER:

Sedler, mønt og giro(c)

Aktiver

Wpcz

Passiver Aktiver

Wbcz

Passiver Aktiver Passiver

Wzcn

Aktiver Passiver Aktiver Passiver Aktiver Passiver Aktiver Passiver

Indskud i pengeinstitutter og
andre finansielle institutioner (d)

Wpdb Wbdn
Wbdsn

Wldb
Wpdb

Wbdn
Wbdsn

Wldb

Lån i pengeinstitutter og andre
finansielle institutioner (l)

Wplb
Wtlf
Whll

Wflp
Wblp
Walp
Wflh
Wglp
Welp
Wflt

Wblp
Wbll

Wnlb
Wplb
Wflb

Wnlb
Welp
Wilg
Welf

Wgln
Wfle

Walp
Wall

Wbll
Wgll
Wall
Wfll
Whll

Wgln
Wglf
Wglp
Wgll

Wflg
Wilg

Wflp
Wflg
Wfll
Wfle
Wflb
Wflh
Wflt

Wglf
Wtlf
Welf

Obligationer (b) Wpbz
Wsbz
Whbz
Wrbz

Wzbr Wbbz Wnbz
Wibz

Wabz Wobz
Wlbz

Wzbl Wgbz Wzbg Wfbz

Valuta (v) Wbvf Wnvf
Wnvf
Wbvf

Andre fordringer på udland Wzbf Wfqp Wbqf Wfqg Wfqg
Wfqp

Wzbf
Wbqf

Finansiel formue Wpqnp1 Wbqb Wnqn Wazz1 Wlql 1

Wobz1
Wgqg1 Wfqf

Anm. De variabler, som er endogene i ADAM, er fremhævet.
1. Disse variabler bestemmes primært i den øvrige del af modellen.
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Nomenklaturen i den finansielle delmodel er systematisk opbygget. Det ses i tabel 12.1,
at hver fordring − udover klassebetegnelsenW − er karakteriseret ved tre suffikser. Det
andet angiver fordringstype, mens det første og det tredje angiver henholdsvis kreditor-
og debitorsektor, hvis disse entydigt kan identificeres. Fx angiverWpdb den private
ikke-finansielle sektors (p) indskud (d) i pengeinstitutterne (b). Hvis kreditor- eller
debitorsektor ikke kan identificeres, fordi der er tale om et aggregat, erstattes den
pågældende sektorbetegnelse med etz (for "summation").

Hver sektors porteføljevalg er, til enhver tid, begrænset af sektorens finansielle formue.
Den finansielle formue beregnes i modellen som "akkumuleret flow" (akkumulerede
nettofordringserhvervelser) og bestemmes primært i den øvrige del af modellen. I tabel
12.1 svarer hver sektors finansielle formue pr. definition til summen af sektorens
fordringer (idet passiver regnes med negativt fortegn).

For alle fordringstyper er både kreditorsektor og debitorsektor medtaget i balan-
cesystemet, således at rækkesummerne i tabel 12.1 definitorisk er lig 0. For alle
fordringstyper svarer det registrerede udbud altså til den registrerede efterspørgsel.

12.3. Efterspørgslen efter fordringer

Alle de beholdninger, som er fremhævet i tabel 12.1, er endogene i den finansielle
delmodel. Der er specificeret egentlige efterspørgselsfunktioner for følgende sektorer:
privat ikke finansielle sektor, pengeinstitutter og udland. I de øvrige sektorer er
beholdningerne enten fastlagt i enkle reaktionsfunktioner (typisk begrundet i institu-
tionelle forhold) eller bestemt af adfærden i andre sektorer.

12.3.1. Udlandets efterspørgsel efter danske obligationer

Specifikationen af den udenlandske obligationsefterspørgsel er grundlæggende baseret
på, at de udenlandske agenter opkøber kroneobligationer, når det forventede afkast på
disse (i udenlandsk valuta) er større end det forventede afkast på en udenlandsk
obligation med samme risikoprofil.

Den langsigtede ligevægtsrente defineret som det renteniveau, der opfylder, at en
indenlandsk obligation er lige så attraktiv som en udenlandsk obligation, formuleres vha.
den udækkede renteparitet:

(12.1)

iwbzv Langsigtet ligevægtsrente
iwbdm Tysk obligationsrente
Ee Forventet procentvis depreciering af kronen over for D-marken
R En konstant risikopræmie

I praksis er det valgt at lade den tyske obligationsrente repræsentere det udenlandske
renteniveau.

Valutakursforventningerne,Ee, spiller en vigtig rolle, når udlandet tager stilling til sin
obligationsbeholdning. Det skyldes selvfølgelig, at en depreciering af kronen medfører
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et tilsvarende fald i danske obligationers afkast målt i udenlandsk valuta. Modelleringen
af valutakursforventningerne bygger på en forudsætning om, at udlændingene tror på,
at den relative købekraftsparitet er opfyldt på langt sigt. Det antages således, at den
forventede depreciering af kronen vil svare til den forventede forskel mellem lønstig-
ningstakten i Danmark og lønstigningstakten i udlandet. I praksis er valutakursforvent-
ningerne approksimeret ved et vægtet gennemsnit af indeværende og de to foregående
års dansk-tyske løninflationsforskelle. I valutakursforventninger indgår også et mål for
betalingsbalancen. Den langsigtede ligevægtsrente (der er kendetegnet ved, at ud-
lændingene ikke ønsker at ændre deres obligationsbeholdning) vil således også afhænge
af betalingsbalanceoverskuddet i procent af BNP.

Risikopræmien,R, afspejler, ud over usikkerhed om valutakursen, at de anvendte serier
for den danske henholdsvis tyske obligationsrente er et gennemsnit for flere forskellige
obligationsserier. De danske obligationer har en længere restløbetid end de tyske
samtidig med, at de danske i højere grad består af kreditforeningsobligationer.

Udlandets obligationsefterspørgsel kan skrives på følgende form:

(12.2)

Wfbz Udenlandsk beholdning af danske obligationer
dtwfbz Logistisk trend
pytr Deflator for indenlandsk efterspørgsel
iwbz Dansk obligationsrente
lna Timeløn for industriarbejdere, Danmark
lnat Timelønsindeks for industriarbejdere, Tyskland
Enl Betalingsbalancens løbende poster
Y Bruttonationalproduktet

Det ses af (12.2), at et indenlandsk renteniveau, som er større (mindre) end den
langsigtede ligevægtsrente,iwbzv, medfører, at udlændingene successivt øger (ned-
bringer) beholdningen af danske obligationer. Udlændingene fortsætter med at ændre
deres beholdning, indtil det forventede afkast på inden- og udenlandske obligationer er
ens − dvs. indtil renteniveauet er vendt tilbage til det ligevægtsniveau,iwbzv, som er
formuleret vha. den udækkede renteparitet i (12.1).

Som følge af denne specifikation af udlandet obligationsefterspørgsel kan en permanent
ændring i den danske obligationsrente kun forekomme, hvis det langsigtede ligevægts-
renteniveau i (12.2) ændres. Permanente renteændringer kræver således en permanent
ændringenteni det udenlandske renteniveaueller i valutakursforventningerne.
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Den udenlandske obligationsefterspørgsel er estimeret med en logistisk trend, der kan
fortolkes som en indtrængningskurve, således at rentefølsomheden stiger i takt med
liberaliseringerne af kapitalbevægelserne − jo større trendværdi jo større er renteføl-
somheden i den udenlandske obligationsefterspørgsel. Trenden påvirker imidlertid ikke
ligevægtsrenten. Med udgangspunkt i modelligningen med den fastlagte trend kan man
beregne følgende rentefølsomheder, når rentespændet permanent er et procentpoint større
end svarende til den udækkede renteparitet.

Tabel 12.2. Den udenlandske obligationsefterspørgsels rentefølsomhed i 1995

Afledt ændring iWfbz:

1. år 2. år 4.år 10. år ∞

--------- Mia. 1980-kr. ----------

Rentespænd:iwbz−iwbzv= 0.01 29.6 61.7 132.1 369.4 ∞

Anm. Rentefølsomhederne i tabel 12.2 er beregnet med udgangspunkt i modelligningen forWfbz.

På kort (et års) sigt vil en obligationsrentestigning (et positivt rentespænd) på et
procentpoint medføre en stigning i de udenlandske beholdninger på 30 mia. 1980-kr.
Hvis rentespændet fastholdes, vil den udenlandske obligationsbeholdning fortsætte med
at vokse. Rentefølsomheden i den udenlandske obligationsefterspørgsel er altså uendelig
stor på langt sigt.

Bindingen mellem det danske og tyske renteniveau kan i særlige tilfælde briste. I
multiplikatoreksperimenter, som medfører et betydeligt negativt rentespænd, kan det
forekomme, at udlændingene får solgt hele obligationsbeholdningen, inden renten er
vendt tilbage til sit ligevægtsniveau. Da udlandet herefter ikke har mulighed for at sælge
flere obligationer, virker den mekanisme, der normalt sørger for, at renteniveauet
konvergerer mod sit ligevægtsniveau, ikke længere. Renteniveauet vil da primært være
bestemt af indenlandske forhold.

12.3.2. De indenlandske efterspørgselsfunktioner

Det teoretiske udgangspunkt for modelleringen af denindenlandskefordringsefterspørg-
sel er den såkaldte makroporteføljeteori. Teorien, der navnlig forbindes med James
Tobins arbejder gennem de sidste 25 år, har ikke i nævneværdig grad ændret karakter
siden slutningen af 1960’erne.6

Det grundlæggende udgangspunkt i makroporteføljeteorien er dels, at man eksplicit tager
højde for de betragtede sektorers formuerestriktioner, dels at sammenhængen mellem
beholdningsstørrelser (fordringer) og strømstørrelser (opsparing) modelleres eksplicit.
Endelig har der været tradition for at antage, at opsparingsbeslutning og porteføljevalg
er uafhængige af hinanden. Dette indebærer, at den samlede formue kan betragtes som
eksogen for den finansielle delmodel.

6Se fx J. Tobin: A General Equilibrium Approach to Monetary Theory.Journal of Money, Credit and
Banking, 1, 1969. W.C Brainard and J. Tobin: Pitfalls in Financial Modelbuilding.American Economic
Review, 58, 1968. En oversigt over det mikroøkonomiske fundament findes hos K. Cuthbertson:The
Supply and Demand for Money, Basil Blackwell, New York, 1985.
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I makroporteføljeteorien modelleres porteføljevalget ofte i to trin. For det første
specificeres en langsigtet beholdningsrelation, der udtrykker den betragtede sektors
ønskede beholdning på det givne tidspunkt. For det andet konstrueres en eller anden
form for tilpasning til den ønskede (eller langsigtede) beholdning.

De langsigtede (ønskede) beholdninger

Samtlige relationer i den finansielle delmodel for indenlandske langsigtede beholdninger
er lineære i deflaterede størrelser.7 For en sektor, som har mulighed for at placere sin
finansielle formue i tre fordringer, kan den ønskede (eller langsigtede) beholdning af
eksempelvis fordring nr. 1 skrives på følgende form:

(12.3)

fW1
ø Ønsket (langsigtet) beholdning af fordring nr. 1 (deflateret)

fWq Sektorens finansielle formue (deflateret)
id Rente på fordringd; d = 1,2,3
X Supplerende forklarende variabel

Og tilsvarende for de to andre fordringer.

Den langsigtede efterspørgsel efter en fordring afhænger således bl.a. af afkastet (renten)
på de tilgængelige fordringer og af den finansielle formue.8 Der gælder følgende om
efterspørgselsfunktionerne i den finansielle delmodel:

Fordringsefterspørgslen vokser med egenrenten og aftager med alternativrenterne
(for fordring nr. 1 gælder fx atα1,1>0,α1,2,α1,3<0). Efterspørgslen efter obligationer
stiger eksempelvis med obligationsrenten og falder med indlånsrenten.
Krydsrenteeffekterne er symmetriske (for fordring nr. 1 og 2 gælder fx at
α1,2=α2,1). Den ændring i sektorens obligationsefterspørgsel, som skyldes en
ændring i indlånsrenten, svarer altså til ændringen i sektorens indlån, som
foranlediges af en tilsvarende ændring i obligationsrenten.9

Koefficienten til den finansielle formue er positiv (for fordring nr. 1 gælder fx at
ß1>0). Dette afspejler, at den betragtede sektor anvender en formuestigning til at
øge aktivbeholdningerne og nedbringe passivbeholdningerne.

7I fordringsefterspørgselsfunktionerne er alle variabler (undtaget rentesatserne) deflateret med
deflatoren for indenlandsk efterspørgsel,pytr.

8Det bemærkes, at hvis den betragtede fordring er et passiv opfattes den som et negativt aktiv; den
ønskede beholdning,fWd

ø, regnes således med negativt fortegn.

9Denne restriktion kaldes i pristeori for Slutsky-symmetri. Restriktionen er kun pålagt den private ikke-
finansielle sektors porteføljevalg. For pengeinstitutterne er restriktionen imidlertid også overholdt. Det
skyldes, at der reelt kun indgår to beholdninger i sektorens porteføljevalg, så restriktionen opfyldes via
formuerestriktionen.
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Formuerestriktionen (fWø
1+fWø

2+fWø
3 = fWq) indebærer, at koefficienterne til

renterne, koefficienterne til de supplerende variabler og konstanterne summer til
0 (for koefficienterne til renteni1 gælder fx atα1,1+α2,1+α3,1 = 0). Desuden
medfører formuerestriktionen, at koefficienterne til den finansielle formue skal
summe til 1 (ß1+ß2+ß3 = 1).10

Formuerestriktionen implicerer specielt, at en formuestigning vil medføre, at den
betragtede sektor øger aktivbeholdningerne og/eller reducerer passivbeholdningerne,
svarende til stigningen i den finansielle formue. Desuden indebærer formuerestriktionen,
at en ændring i rentesatserne eller i en af de supplerende variabler kun medfører, at
porteføljen omlægges − nettoaktivbeholdningen (den finansielle formue) vil være
uændret.

De lineære efterspørgselsfunktioner er kendetegnet ved, at en stigning i en given
rentesats medførersammeændring i beholdningerne uanset størrelsen af den pågældende
sektors finansielle formue og uanset renteniveauet. Omvendt vil en formuestigning give
anledning til præcis samme porteføljeomlægning uafhængigt af renteniveau og
rentespænd.

Den dynamiske tilpasning

Ud over den udenlandske obligationsefterspørgsel er det kun den private ikke-finansielle
sektors porteføljevalg, som er underlagt dynamik i den finansielle delmodel. Den private
ikke-finansielle sektor tilpasser således sin portefølje noget langsommere end fx
pengeinstitutterne. Dynamikken i den private ikke-finansielle sektors porteføljevalg med-
fører ikke dynamik i rentedannelsen af betydning.

12.4. De enkelte sektorers finansielle adfærd

I dette afsnit gennemgås den finansielle adfærd, som kommer til udtryk i sektorernes
fordringsefterspørgselsfunktioner. Gennemgangen er af ret teknisk karakter.

12.4.1. Den private ikke-finansielle sektor

Den private ikke-finansielle sektor består af husholdninger og private virksomheder (bl.a.
realkreditinstitutter). Sektoren adskiller sig fra den private sektor i ADAM ved ikke at
indeholde nationalbanken, de private fonde og pengeinstitutterne.

Den private ikke-finansielle sektorsnettofordringserhvervelse er primært bestemt i den
øvrige del af modellen. Sektorens porteføljevalg består i at placere den givne finansielle
formue (den akkumulerede nettofordringserhvervelse) i et udvalg af aktiver og passiver.
Den private ikke-finansielle sektors valgmuligheder er skildret i sektorens reducerede
balance i tabel 12.3 nedenfor.

10Dette fremgår hurtigt, hvis (12.2) indsættes i formuerestriktionen (summen af aktiver og passiver
svarer til den finansielle formue). I den finansielle delmodel er restriktionerne altid overholdt, idet en af
beholdningerne bestemmes residualt ud fra formuerestriktionen. Se i øvrigt tabel 12.1.
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Tabel 12.3. Reduceret sektorbalance. Den private ikke-finansielle sektor

AKTIVER PASSIVER

Wpbnz Obligationsbeholdning (netto) (E) Wblp Lån i pengeinstitutter (E)

Wpdb Indlån i pengeinstitutter (E) Wflp Lån i udland1 (E)

Wpcz Sedler, mønt og giroindskud (E) Walp Lån i fondssektor (Ø)

* Eksogene aktiver (netto) Wpqnp Egenkapital/Finans. formue (U)

* = Wplb+Whll+Wtlf+Whbz+Wsbz+Wrbz+Wzbf−Wflh−Welp−Wflt−Wglp−Wfqp
Anm. Et E indikerer, at beholdningen indgår i sektorens "endogene" porteføljevalg. Et Ø betyder, at

beholdningen er bestemt af adfærden i en af de øvrige sektorer. Endelig betyder et U, at variablen
overvejende bestemmes i den øvrige del af modellen.

1. Rent modelteknisk erWflp bestemt via formuerestriktionen.

Det ses i tabel 12.3, at et stort antal aktiver og passiver i den private ikke-finansielle
sektors balance er eksogene. Dissebundne beholdningerreagerer selvsagt ikke på
ændringer i rentesatser mv. Desuden er der en enkelt beholdning − den private ikke-
finansielle sektors lån i fondssektoren,Walp − som dikteres af den finansielle adfærd
i fondssektoren (i øvrigt uafhængigt af renteniveauet). Den del af den private sektors
finansielle formue, som ikke er bundet i disse fordringer, kaldes placeringspotentialet,
Wpqe, og indgår i bestemmelsen af sektorens "endogene" porteføljevalg.

Den private ikke-finansielle sektors porteføljevalg

I praksis er den private ikke-finansielle sektors porteføljevalg reduceret til et valg
mellem de fordringstyper, der er afmærket med et (E) i tabel 12.3. Det drejer sig om
aktiverne obligationer,Wpbnz, og penge,Wpm=Wpdb+Wpcz−Wpdsb, samt passiverne
lånoptag i udlandet,Wflp, og lånoptag i pengeinstitutterne,Wblp. Der er specificeret
stokastiske efterspørgselsfunktioner for disse fordringstyper af formen (12.3). Rent
modelteknisk er efterspørgslen efter lån i udlandet,Wflp, bestemt af formuerestriktionen.

Den private ikke-finansielle sektors porteføljevalg er hierarkisk opbygget. I første trin
tager sektoren stilling til størrelsen af nettoobligationsbeholdningen,Wpbnz.

I andet trin bestemmes pengeefterspørgslen,Wpm=Wpdb+Wpcz−Wpdsb, lån i
pengeinstitutter,Wblp, og lån i udlandet,Wflp. Da nettoobligationsbeholdningen allerede
er fastlagt, er det i dette trin nødvendigt at korrigere placeringspotentialet,Wpqe, for den
del, som allerede er placeret i obligationer. Dette gøres ved at ladeWpbnzindgå med
en koefficient på −1 i pengeefterspørgselsfunktionen; ændringer i nettoobligationsbe-
holdningen finansieres altså i første omgang via pengemarkedet.

I det sidste trin fordeles nettoobligationsbeholdningen og pengeefterspørgslen på deres
respektive komponenter. Der er specificeret stokastiske relationer af formen (12.3) for
realkreditinstitutternes obligationsudbud,Wzbr, og for den private sektors efterspørgsel
efter sedler, mønt og giro,Wpcz. Sektorens bruttobeholdning af obligationer,Wpbz, og
sektorens indskud i pengeinstitutterne,Wpdb, beregnes derefter residualt.

Den private ikke-finansielle sektors fordringsefterspørgsel er belyst i de første tre søjler
i tabel 12.4 nedenfor.
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Tabel 12.4 Den private sektors porteføljevalg (1-års effekter)

Den private ikke-finansielle sektor Pengeinstitutterne

Obligations
beholdning

(netto)
(1)

Wpbnz

Lån i
udlandet

(netto)
(2)

Wflp

Indskud i
pengeinstitutter

(netto)
(3)

Wpdb-Wblp

Lån i
nationalbank

(netto)
(4)

Wnlb

Obligations
beholdning

(5)
Wbbz

Formue- og aktivitetseffekter
Ændring på 1000 1980-kr. i

------ 1980-kr. ------

1. Finansiel formue Wpqe 444 −434 122 −49 74

2. Indenl. efterspg. Ytr 0 0 −37 9 −28

3. Akk. boliginvest. Vkihw 0 −434 −434 18 −412

4. Akk. maskininvest. Vkipw 0 168 168 10 176

Renteeffekter
Ændring på et pct.point i

------ Mia. 1980-kr. ------

5. Obligationsrenten iwbz
(langt sigt)

3.9
8.7

0
0

−3.9
−8.7

29.2
29.8

25.3
21.1

6. Indlånsrenten iwde
(langt sigt)

−3.9
−8.7

2.7
2.7

6.6
11.3

0
−0.6

6.5
10.6

7. Udlånsrenten iwlo 0 0 0 −0.8 −0.8

8. Renten på lån
i nationalbanken iwnz 0 0 0 −5.7 −5.7

9. Forventet udenlandsk
pengemarkedsrente iwdme 0 −2.7 -2.7 0.3 −2.3

Anm. I overenstemmelse med formuerestriktionen, kan ændringen i den private ikke-finansielle sektors
beholdning af sedler, mønt og giroindskud bestemmes som søjle (2)−(3)−(1). Dette gælder ikke i række
1 (formueeffekten), hvor ændringen bestemmes som: 1000 1980-kr. + søjle (2)−(3)−(1).

Formue- og aktivitetseffekterneafspejler de ændringer i fordringsefterspørgslen, som
foranlediges af en stigning på 1000 1980-kr. i den finansielle formue henholdsvis i den
relevante aktivitetsvariabel.Renteeffekterneudtrykker de ændringer i efterspørgslen, som
følger af en ændring på et procentpoint i den betragtede rentesats. Pengeinstitutternes
porteføljevalg er også angivet i tabel 12.4, men gennemgås først i næste afsnit.

De porteføljeomlægninger, som er skildret i de første tre søjler i tabel 12.4, opfylder
naturligvis den private ikke-finansielle sektors formuerestriktion. Formuerestriktionen
betyder konkret, at en stigning i sektorens formue placeres i aktiver og/eller anvendes
til at tilbagebetale gæld. For given formue vil den ændring i sektorens aktivbeholdning
(obligationer,Wpbnz, nettoindlån i pengeinstitutterne,Wpdb-Wblp, og sedler, mønt og
giroindskud, Wpcz), som fx skyldes en ændring i en rentesats, således altid blive
finansieret af en tilsvarende ændring i sektorens lån i udlandet,Wflp − se i øvrigt tabel
12.3. Da sektorens efterspørgsel efter sedler, mønt og giroindskud stort set kun påvirkes
af den indenlandske efterspørgsel,Ytr, er det imidlertid valgt at se bort fra denne
komponent i tabel 12.4.

Den isoleredeeffekt af en stigning i den private ikke-finansielle sektors finansielle
formue på 1000 1980-kr. er, at obligationsbeholdningen øges med 444 kr., lånene i
udlandet nedbringes med 434 kr. og indskuddene i pengeinstitutterne øges med 122 kr.
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Denne type porteføljeomlægninger vil forekomme i forbindelse med formuestigninger,
som skyldes en stigning i indkomsten eller et fald i forbruget.

Hvis stigningen i formuen skyldes et fald i bolig- eller maskininvesteringerne, vil den
private ikke-finansielle sektor vælge en anden placering. Fx vil en formuestigning, som
skyldes et fald i boliginvesteringerne, medføre, at obligationsbeholdningen stiger med
444 1980-kr. og at nettoindlånene øges med 556 1980-kr. (det ses af tabel 12.4 ved at
trække række (3) fra række (1)). En ændring i boliginvesteringerne finansieres således
udelukkende på de danske kapitalmarkeder.

Blandt modellens rentesatser er det især ændringer i indlåns- og obligationsrenterne, som
påvirker den private ikke-finansielle sektors porteføljevalg. En stigning iobligations-
rentenpå et procentpoint giver anledning til en stigning i obligationsbeholdningen på
langt sigt på 8.7 mia. 1980-kr., som udelukkende finansieres ved, at sektoren nedbringer
sine nettoindlån i pengeinstitutterne. Den træge tilpasning i den private ikke-finansielle
sektors obligationsbeholdning indebærer, at obligationsrentefølsomheden i sektorens
obligationsefterspørgsel kun er 3.9 mia. 1980-kr. på kort sigt.

En stigning i indlånsrentenhar samme effekt på den private ikke-finansielle sektors
obligationsefterspørgsel som et tilsvarende fald i obligationsrenten (det skyldes den
pålagte Slutsky-symmetri, jf. afsnit 12.3.2).

12.4.2. Pengeinstitutterne

Pengeinstitutterne fastlægger ind- og udlånsrenten på baggrund af udviklingen i
obligationsrenten og pengemarkedsrenten og accepterer herefter de øvrige sektorers
indskud og lån. I den finansielle delmodel er indskud og lån i pengeinstitutterne således
bestemt af de øvrige sektorer.

I tabel 12.5 nedenfor er pengeinstitutternes rentefastsættelse illustreret. Hovedprincippet
er, at pengeinstitutterne fastlægger deres rentesatser ud fra to alternativrenter −
obligationsrenten og pengemarkedsrenten. Det har været nødvendigt at indlægge en
række dummy-variabler for at opfange den skiftende betydning, obligationsrenten og
pengemarkedsrenten har haft for pengeinstitutternes rentefastsættelse, bl.a. som følge af
skiftende institutionelle forhold. Alle dummy-variabler er ved beregningen sat til deres
1990-værdi.

Tabel 12.5. Pengeinstitutternes fastlæggelse af egne rentesatser

Afledt stigning i pengeinstitutternes

effektive
udlånsrente

iwlo

effektive
indlånsrente

iwde

rentemarginal

iwlo-iwde

Rentestigning på ét pct.point på ------ procentpoint -----

Obligationer iwbz 0.19 0.09 0.10

Pengemarked iwmm 0.50 0.34 0.16

Generelt iwbz og iwmm 0.69 0.43 0.26
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Den effektive udlånsrente er betydelig mere følsom over for ændringer i obligations- og
pengemarkedsrenten, end tilfældet er for indlånsrenten. En generel rentestigning på 1
procentpoint vil således medføre, at den effektive ind- og udlånsrente stiger med
henholdsvis 0.4 og 0.7 procentpoint, svarende til en stigning i rentemarginalen på små
0.3 procentpoint.

Det bemærkes i øvrigt, at pengemarkedsrenten, der i stor udstrækning er underlagt
pengepolitisk kontrol, har et større gennemslag i pengeinstitutternes rentesatser, end
tilfældet er for obligationsrenten.

Da pengeinstitutternes ind- og udlån som nævnt bestemmes af de øvrige sektorer, er
pengeinstitutternes "endogene" porteføljevalg reduceret til et valg mellem 3 fordringer.
Det drejer sig om obligationer,Wbbz, sedler, mønt og giroindskud,Wbcz,og lån i
nationalbanken,Wnlb. Pengeinstitutternes porteføljevalg er illustreret i tabel 12.6
nedenfor.

Tabel 12.6. Reduceret sektorbalance. Pengeinstitutterne

AKTIVER PASSIVER

Wbbz Obligationer (E) Wnlb Lån i nationalbanken1 (E)

Wbcz Sedler, mønt og giroindskud (E) Wpdb Indskud fra private (Ø)

Wblp Udlån til private (Ø) Wbqb Egenkapital/Finans. formue Eksogen

* Eksogene aktiver (netto)

* = Wbdn+Wbdsn+Wbll+Wbvf+Wbqf−Wplb−Wflb−Wldb
Anm. Et E indikerer, at beholdningen indgår i sektorens "endogene" porteføljevalg. Et Ø betyder, at

beholdningen er bestemt af adfærden i en af de øvrige sektorer.
1. Wnlb er rent modelteknisk bestemt via formuerestriktionen.

Pengeinstitutternes finansielle formue,Wbqb, er en konstrueret model-variabel. Den er
beregnet som forskellen mellem de aktiver og passiver, som det er valgt at medtage i
pengeinstitutternes balance, og findes således ikke i nogen officiel statistik.

Pengeinstitutternes porteføljevalg

Der er specificeret stokastiske relationer af formen 12.3 for pengeinstitutternes
efterspørgsel efter obligationer samt sedler, mønt og giroindskud. Pengeinstitutternes lån
i nationalbanken er modelteknisk bestemt ud fra formuerestriktionen. Det lånebehov,
som måtte opstå i forbindelse med ændringer i aktiv- og passivbeholdningerne,
imødekommes altså af nationalbanken.

Pengeinstitutternes porteføljevalg er belyst i de sidste 3 søjler i tabel 12.4. Disse
porteføljeomlægninger opfylder naturligvis pengeinstitutternes formuerestriktion. Det
betyder konkret, at en ændring i sektorens aktivbeholdning (obligationer,Wbbz, og
sedler, mønt og giroindskud,Wbcz) modsvares af en tilsvarende ændring i sektorens
passivbeholdning (nettoindlån fra den private ikke-finansielle sektor,Wpdb-Wblp, og lån
i nationalbanken,Wnlb) − se i øvrigt tabel 12.6. Da pengeinstitutternes beholdning af
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sedler, mønt og giroindskud spiller en forholdsvis ubetydelig rolle, er det valgt at se bort
fra denne komponent i tabel 12.4.11

De porteføljeomlægninger, som pengeinstitutternes foretager i forbindelse med en
ændring i en rentesats eller et stød i den øvrige del af modellen, kan tilskrives to
forhold: For det første indgår obligationsrenten, den forventede obligationsrente og
pengeinstitutternes lånerente i nationalbankendirekte i pengeinstitutternes obligations-
efterspørgsel.12 En ændring i en af disse rentesatser vil direkte medføre en umiddelbar
ændring i sektorens obligationsbeholdning; denne ændring vil udelukkende blive
finansieret ved lånoptag i nationalbanken.

For det andet er der enindirekte effekt, som skyldes, at den private ikke-finansielle
sektor typisk vil ændre sin beholdning af indskud og lån i pengeinstitutterne, jf. søjle (3)
i tabel 12.4. Dette betyder, at det potentiale, som pengeinstitutterne har mulighed for at
placere i de fordringer, der indgår i sektorens "endogene" porteføljevalg, også ændres.
Eksempelvis vil en stigning i den private ikke-finansielle sektors nettoindlån i
pengeinstitutterne (fx forårsaget af en ændring i en aktivitetsvariabel eller en rentesats)
medføre, at pengeinstitutterne øger efterspørgslen efter obligationer samt efter sedler,
mønt og giroindskud og mindsker låntagningen i nationalbanken.

Det ses i tabel 12.4, at pengeinstitutterne reagerer forholdsvis kraftigt på en ændring i
obligationsrenten. Rentefølsomheden i pengeinstitutternes obligationsefterspørgsel (inkl.
den effekt, som skyldes, at den private ikke-finansielle sektor mindsker netto-indlånene
i pengeinstitutterne) svarer til ca. 25 mia. 1980-kr. − ca. 6 gange mere end i den private
ikke-finansielle sektors obligationsefterspørgsel. Det ses desuden, at rentefølsomheden
i pengeinstitutternes obligationsefterspørgsel er lidt mindre (ca. 21 mia. 1980-kr.) på
langt sigt. Den træge tilpasning i den private ikke-finansielle sektors obligations-
efterspørgsel (og dermed i sektorens nettoindlån i pengeinstitutterne) har således
indirekte konsekvenser for pengeinstitutternes porteføljesammensætning.

Endelig fremgår det, at aktivitetsvariablerne har stor betydning for pengeinstitutternes
porteføljesammensætning. Det skyldes udelukkende den indirekte effekt via aktivitets-
variablernes betydning for den private ikke-finansielle sektors nettoindlån i pengeinsti-
tutterne.

12.4.3. Den private sektors rentefølsomme beholdninger

Den øvrige models påvirkning af obligationsmarkedet sker primært via pengeinstitutter-
nes og den private ikke-finansielle sektors porteføljevalg. I hele den private sektor er det
kun disse sektorers porteføljevalg, som afhænger af rentesatserne og aktivitetsvariablerne
i tabel 12.4. Af denne grund kan det være formålstjenligt at betragte de to sektorer under
ét. De porteføljeomlægninger, som foretages af pengeinstitutterne og den private ikke-

11I følge formuerestriktionen, kan ændringen i pengeinstitutternes beholdning af sedler, mønt og
giroindskud,Wbcz, findes som søjle (3)+(4)−(5).

12Obligationsrenten indvirker direkte på pengeinstitutternes obligationsefterspørgsel ad to kanaler. For
det første indgår forskellen mellem obligationsrenten og lånerenten i nationalbanken, som et udtryk for
det relative afkast på en obligationsinvestering. For det andet indgår forskellen mellem obligationsrenten
og det forventede obligationsrenteniveau, som en proksy for forventningerne om fremtidige kursgevinster.
Dette sidste led er det dominerende i bankernes obligationsefterspørgsel.
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finansielle sektor, skal selvfølgelig opfylde formuerestriktionen for de to sektorer.
Sammenholdes tabel 12.3 og tabel 12.6, kan formuerestriktionen for pengeinstitutterne
og den private ikke-finansielle sektor under ét skrives på følgende form:13

(12.4)

I et multiplikatoreksperiment vil ændringen i de to sektorers aktivbeholdning (obliga-
tioner, Wbbz+Wpbnz, og primær likviditet, Wpcz+Wbcz−Wnlb) således svare til
ændringen i sektorernes passivbeholdning (lån i udlandet,Wflp, og den private ikke-
finansielle sektors formue,Wpqe). Sammenholdes "formuerestriktionen" (12.4) med tabel
12.4, fremgår det, at den private ikke-finansielle sektors nettoindlån i pengeinstitutterne
"netter ud", når de to sektorer slås sammen.

For given indkomst vil en stigning i fx forbrug eller investeringer være forbundet med
et fald i formuen, men også med en stigning i den indenlandske efterspørgsel. Dette skal
indgå i en beregning af, hvordan en ændring i de centrale efterspørgselskomponenter
påvirker de finansielle markeder. I nedenstående tabel 12.7 illustreres den ændring i den
private sektors beholdning af obligationer, primær likviditet og lån i udlandet, som
foranlediges af en ændring i de centrale indenlandske efterspørgselskomponenter på 1000
1980-kr., jf. "formuerestriktionen" (12.4). I tabel 12.7 er det desuden valgt at vise de tre
"fordringsaggregaters" rentefølsomhed.

Tabel 12.7. Den private sektors porteføljevalg

Rentefølsom obligations
efterspørgsel

Wbbz+Wpbnz

Primær likviditet

Wpcz+Wbcz-Wnlb

Lån i udlandet

Wflp

Stigning på 1000 kr. i -------- kr. -------

Privat forbrug −546 −20 434

Erhvervsinvesteringer −370 −28 602

Boliginvesteringer −958 −42 0

Rentefølsomhed1 ----- Mia. 1980-kr. ---

Kort sigt
Langt sigt

24.0
24.4

−22.9
−23.3

1.2
1.2

1. Rentefølsomheden er et udtryk for den ændring i den private sektors efterspørgsel efter de angivne
fordringer, som foranlediges af en stigning i obligationsrenten på 1 procentpoint − bl.a. inkl. de effekter,
som skyldes, at flere af modellens øvrige rentesatser afhænger af obligationsrenten.

For det første ses, at beholdningen af primær likviditet stort set ikke påvirkes af
ændringer i forbrug eller investeringer. Kun mellem 2 og 4 procent af en stigning i den
indenlandske efterspørgsel finansieres ved, at sektoren nedbringer beholdningen af
primær likviditet. Den private sektors beholdning af primær likviditet afhænger stort set
kun af renteniveauet og afspejler således normalt renteudviklingen i et multiplikator-
eksperiment.

Den måde, hvorpå en stigning i en af efterspørgselskomponenterne finansieres, afspejler
de til grund liggende institutionelle forhold. En stigning iboliginvesteringernebliver
således overvejende finansieret over obligationsmarkedet. En given ændring ibolig-

13Formuerestriktionen (12.4) gælder kun i multiplikatoreksperimenter, hvor deeksogenebeholdninger
i pengeinstitutternes henholdsvis den private ikke-finansielle sektors balance er uændrede.



211Kapitel 12.4. De enkelte sektorers finansielle adfærd

investeringernevil medføre en − stort set − tilsvarende ændring i den private sektors
nettoudbud af obligationer. En ændring i byggeaktiviteten vil derfor have forholdsvis
stor betydning for udviklingen i renteniveauet på kort sigt.

En stigning i erhvervsinvesteringernebliver derimod fortrinsvis finansieret af lån i
udlandet. Den del, som ikke finansieres i udlandet, lånes i første omgang i de inden-
landske pengeinstitutter. Pengeinstitutterne vælger imidlertid at finansiere disse
erhvervslån ved at nedbringe obligationsbeholdningen. En stigning i erhvervsinveste-
ringerne vil alt i alt have forholdsvis beskeden indvirkning på renteniveauet på kort sigt.

En stigning i detprivate forbrug finansieres for små 60 pct.’s vedkommende over de
danske kapitalmarkeder, mens resten lånes i udlandet. Sammenholdes tabel 12.7 og tabel
12.4, fremgår det i øvrigt, at effekterne af en forbrugsekspansion (ved given indkomst)
omtrent svarer til effekterne af en "ren" formuestigning. Det forhold, at transaktions-
motivet er medtaget i tabel 12.7, spiller altså en underordnet rolle.

Endelig fremgår det af tabel 12.7, at rentefølsomheden i den indenlandske obligations-
efterpørgsel stort set er ens på kort og langt sigt (den svarer til godt 24 mia. 1980-kr.).
Den dynamiske tilpasning i den private ikke-finansielle sektors obligationsbeholdning
modsvares således − stort set − af en modsat rettet bevægelse i pengeinstitutternes
obligationsbeholdning. Den træge tilpasning i den private ikke-finansielle sektors obliga-
tionsbeholdning medfører såledesikke dynamik i rentedannelsen af betydning.

12.4.4. Nationalbanken

Bortset fra obligationsbeholdningen,Wnbz, er nationalbankens beholdninger bestemt af
adfærdsrelationerne i de øvrige sektorer. Nationalbankens beholdninger er skitseret i den
reducerede sektorbalance i tabel 12.8.

Tabel 12.8. Reduceret sektorbalance. Nationalbanken

AKTIVER PASSIVER

Wnbz Obligationer (X) Wzcn Sedler, mønt og giro (Ø)

Wnlb Lån til pengeinstitutter (Ø) Wgln Lån fra staten (netto) (Ø)

Wnvf Officiel likviditet (Ø) Wnqn Egenkapital/finans. formue Eksogen

* Eksogene aktiver (netto)

* = Welp+Wilg+Welf+Wibz−Wbdn−Wbdsn−Wfle
Anm. Et E indikerer, at beholdningen indgår i sektorens "endogene" porteføljevalg. Et Ø betyder, at

beholdningen er bestemt af adfærden i en af de øvrige sektorer. X betyder, at beholdningen er et
pengepolitisk instrument − se afsnit 12.5.

Nationalbankens formuerestriktion overholdes, idet alle de øvrige sektorers formue-
restriktioner er formuleret eksplicit.

12.4.5. Staten

De fordringer, der indgår i statens balance i den finansielle delmodel, er illustreret i
tabel 12.9. Da staten dækker et eventuelt lånebehov ved at optage lån i nationalbanken,
vil statens budgetrestriktion altid være overholdt.
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Tabel 12.9. Reduceret sektorbalance. Staten

AKTIVER PASSIVER

Wgln1 Lån til nationalbanken (netto) (E) Wzbg Obligationsgæld (X)

* Eksogene aktiver (netto) Wflg Lån i udlandet (X)

Wgqg Finans. formue (−statsgæld) (U)

* = Wglf+Wglp+Wgll+Wgbz−Wilg−Wfqg
Anm. Et E indikerer, at beholdningen indgår i sektorens "endogene" porteføljevalg. Et U betyder

at variablen overvejende bestemmes i den øvrige del af modellen. Et X betyder, at beholdningen er et
pengepolitisk instrument − se afsnit 12.5

1. Rent modelteknisk erWgln bestemt via formuerestriktionen

12.4.6. De private og offentlige fonde og kommunerne

I den finansielle delmodel er de private og offentlige fonde samt kommunernes
beholdninger kendetegnet ved, at deikke afhænger af renteniveauet. Det er således
udelukkende sektorernes fordringserhvervelser, der i alt væsentligt fastlægges i den
øvrige del af modellen, som bestemmer disse sektorers beholdninger.

De private fondesfinansielle formue hidrører primært fra nettoindbetalinger til
livsforsikringsselskaber og pensionskasser, samt disses nettorenteindtægter (korrigeret
for realrenteafgift). I den finansielle delmodel placeres denne opsparing primært i
obligationer. Den del af fordringserhvervelsen, som ikke placeres i obligationer, ender
via formuerestriktionen som udlån til den private ikke-finansielle sektor. Fordelingen på
henholdsvis obligationer og udlån fastlægges eksogent.

De sociale kasser og fonde, der er en del af den offentlige sektor i ADAM, udgøres bl.a.
af ATP, AUD, LD og LG. Det er i den finansielle delmodel antaget, at de sociale kasser
og fonde placerer hele nettofordringserhvervelsen i obligationer.14

Kommunerne nettofordringserhvervelse ereksogen. Det samme gælder for alle kom-
munernes beholdninger, dog undtaget kommunernes indskud i pengeinstitutterne, der er
fastlagt via formuerestriktionen.

12.4.7. Udlandet

Udlandets nettofordringserhvervelse bestemmes primært i den øvrige del af modellen,
og den akkumulerede fordringserhvervelse betegnes,Wfqf.15 Sektorens porteføljevalg
er skildret i den reducerede sektorbalance i tabel 12.10 nedenfor.

14Det skal bemærkes, at Den Sociale Pensionsfond indgår som en del af staten i den finansielle
delmodel; Den Sociale Pensionsfonds obligationsbeholdning er således indeholdt i variablenWzbg.

15Wfqf er en konstrueret modelvariabel. Udviklingen iWfqf er identisk med udviklingen i
udlandsgælden,Ken.



213Kapitel 12.5. Pengepolitiske reaktionsfunktioner

Tabel 12.10. Reduceret sektorbalance. Udlandet

AKTIVER PASSIVER

Wfbz Obligationer (E) Wnvf Officiel likviditet 1 (Ø)

Wflp Lån til private (Ø) Wfqf Egenkapital (U)

Wflg Lån til staten (Ø)

* Eksogene aktiver (netto)

* = Wfll+Wfle+Wflb+Wflh+Wflt+Wfqg+Wfqp−Wglf−Wtlf−Welf−Wbvf−Wzbf−Wbqf
Anm. Et E indikerer, at beholdningen indgår i sektorens "endogene" porteføljevalg. Et Ø betyder, at

beholdningen bestemmes af adfærden i de øvrige sektorer. Endelig antyder et U, at variablen
overvejende bestemmes i den øvrige del af modellen.

1. Wnvf er bestemt via budgetrestriktionen.

Det ses, at udlandet kun vælger sin beholdning af kroneobligationer, og at de øvrige
beholdninger fastlægges af de resterende sektorers adfærd (eller er eksogene). Den
officielle likviditet, Wnvf, er residualbestemt og sikrer således, at formuerestriktionen
overholdes. Kraftige bevægelser i den udenlandske obligationsbeholdning vil altså
medføre tilsvarende bevægelser i valutareserven.

12.5. Pengepolitiske reaktionsfunktioner

Der er i modellen mulighed for at vurdere konsekvenserne af, at de pengepolitiske
myndigheder følger en række pengepolitiske reaktionsmønstre. De grundlæggende
pengepolitiske instrumenter er som udgangspunkt eksogene variabler i modellen. Et sæt
af pengepolitiske reaktionsfunktioner tillader imidlertid, at de pengepolitiske instrumenter
kan reagere på udviklingen i en række udvalgte størrelser i et multiplikatoreksperiment.

De pengepolitiske reaktionsfunktioner aktiveres ved hjælp af en rækkekrea-variabler;
der gennemgås nedenfor.

krea2 : Nationalbanken neutraliserer betalingsbalancens likviditetseffekter ved
at ændre sin obligationsbeholdning

Hvis krea2 sættes til fx ½ (normalt sætteskrea2=0), vil nationalbanken sælge
obligationer for at opsuge halvdelen af den stigning i likviditeten, som skyldes et større
betalingsbalanceoverskud i en multiplikatorkørsel. Et betalingsbalanceoverskud på 10
mia. kr. vil altså medføre, at nationalbanken sælger obligationer for 5 mia. kr. Denne
markedsoperation vil, isoleret betragtet, påvirke renteniveauet i opadgående retning og
således modvirke betalingsbalanceoverskuddets rentesænkende effekter.

krea3 : Nationalbanken neutraliserer likviditetseffekterne fra den private
kapitalimport ved at ændre sin obligationsbeholdning

Hvis krea3 sættes til fx ½ (normalt sætteskrea3=0), vil nationalbanken neutralisere
halvdelen af den ændring i likviditeten, som skyldes ændret privat kapitalimport. Privat
kapitalimport vil typisk ske i form af ændringer i den udenlandske obligationsbeholdning
og/eller i den private sektors lån i udlandet. Nationalbanken neutraliserer likviditets-
effekterne ved at købe eller sælge obligationer.

Vælger man at neutralisere en del af den private kapitalimport ved at sættekrea3større
end 0, vil det have betydelige konsekvenser for rentedannelsen. Den stigning i den
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udenlandske obligationsbeholdning, som vil forekomme, hvis renteniveauet stiger i
forhold til sit udgangsniveau i et multiplikatoreksperiment, modvirkes delvis af, at
nationalbanken sælger obligationer.Nettostigningen i obligationsefterspørgslen ved et
givet rentespænd vil altså aftage. Det betyder i praksis, at renteeffekterne i et
multiplikatoreksperiment typisk bliver mindre, nårkrea3 er slået til. Desuden vil
renteniveauets tilpasning til sit ligevægtsniveau foregå i et langsommere tempo.

krea4 : Nationalbanken fastlægger egne rentesatser

Når krea4(som normalt) sættes lig 1, vil pengeinstitutternes lånerente i nationalbanken,
iwnz, og pengemarkedsrenten,iwmm, følge udviklingen i obligationsrenten i et multipli-
katoreksperiment. Alternativt kankrea4sættes til en værdi, som er mindre end 1. Sættes
den fx til 0, vil lånerenten i nationalbanken og pengemarkedsrenten være eksogene.

En stigning i værdien afkrea4 vil indebære et fald i rentefølsomheden i den inden-
landske obligationsefterspørgsel, hvilket typisk betyder, at renteeffekterne bliver lidt
mindre i et multiplikatoreksperiment. Generelt spiller valget afkrea4 en mindre af-
gørende rolle.

krea5 : Staten neutraliserer statsunderskuddets likviditetseffekter

Sætteskrea5(som normalt) til 1, vil staten finansiere et eventuelt budgetunderskud ved
at udstede statsobligationer. Et statsligt budgetunderskud vil således være forbundet med
en tilsvarende stigning i obligationsudbuddet; statsunderskuddets likviditetseffekter bliver
altså neutraliseret. Hviskrea5 derimod sættes til 0, vil staten finansiere sit bud-
getunderskud ved at optage lån i nationalbanken. I dette tilfælde får statsunderskuddet
altså fuld likviditetseffekt.

Valget af krea5 har normalt betydelige konsekvenser i multiplikatoreksperimenter.
Eksempelvis vil et eksperiment, som medfører et obligationsfinansieret statsunderskud
(dvs. et fald i sektorens finansielle opsparing) og en tilsvarende stigning i den private
sektors finansielle opsparing, således normalt medføre enrentestigning. Det skyldes, at
den private sektor kun placerer godt halvdelen af formuestigningen i obligationer.

I et tilsvarende eksperiment, hvor statsunderskuddet i stedet finansieres med lån i
nationalbanken, vil resultatet være et ganske andet. I dette tilfælde er obligationsud-
buddet uændret. Stigningen i den private sektors formue tilsiger imidlertid, at
obligationsefterspørgslen skal stige. I dette tilfælde kræves altså etrentefald for at
reetablere ligevægt på obligationsmarkedet.

krea6 : Staten sikrer et givet valutareservemål ved at omlægge passiverne

Hvis krea6 sættes til ½ (normalt sætteskrea6=0), vil staten forøge låntagningen i
udlandet med 5 mia. kr., når valutareserven falder med 10 mia. kr. Da statens låntagning
i udlandet indgår i valutareserven, vil en aktivering afkrea6indebære, at valutareserven
bliver mindre volatil.

Værdien afkrea6har kun betydning for de overordnede sektorers aktiv- og passivsam-
mensætning og ingen direkte konsekvenser for obligationsmarkedet. Det vil således ikke
have nævneværdige konsekvenser for modelegenskaberne at aktiverekrea6. Det er kun
ændringerne i rentebetalingerne mellem modellens sektorer, som kan give anledning til
nogle beskedne afledede effekter.
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13. Multiplikatoranalyser

De samlede modelegenskaber præsenteres i dette kapitel vha. en række model-
simulationer. Sådanne simulationer − multiplikatoranalyser − er velegnede til at illustrere
samspillet mellem modellens forskellige relationer, ligesom dynamiske effekter kan
vurderes.1 Hovedvægten i gennemgangen er lagt på en præsentation af de centrale
sammenhænge og de overordnede modelegenskaber.

I afsnit 13.1 beregnes effekterne af en permanent stigning idet offentlige varekøb.
Eksperimentet kan betragtes som et standardeksempel på ekspansiv finanspolitik. Blandt
de egenskaber, der illustreres, er modellens langsigtede crowding-out mekanismer.

Effekterne af et fald iden udenlandske renteberegnes i afsnit 13.2. Gennemgangen af
eksperimentet fokuserer på udviklingen i den rentefølsomme del af efterspørgslen −
specielt investeringer og privat forbrug − samt på selve rentedannelsen, herunder den
tætte sammenhæng mellem den danske og den udenlandske rente.

I afsnit 13.3 vises det, hvorledes resultaterne fra de foregående afsnit påvirkes af
ændringer i degrundlæggende antagelser. Konkret undersøges crowding-out mekanis-
merne nærmere, idet eksperimentet med forøgelse af det offentlige varekøb gentages
under antagelse af hhv. eksogen rente og eksogen løndannelse.

I det følgende kapitel 14 præsenteres yderligere en række multiplikatoreksperimenter,
idet gennemgangen er meget summarisk.

13.1. Effekter af øget offentligt varekøb

I det følgende analyseres effekten af en ekspansiv finanspolitik i form af en permanent,
obligationsfinansieret forøgelse af det offentliges varekøb med 1000 mio. 1980-kr. Dette
svarer til ca. 0.2% af BNP i det første år.2

I oversigtsform kan de væsentligste effekter af en ekspansiv finanspolitik skitseres som
følger:

1I multiplikatoranalyser laves to simulationer med modellen: et grundforløb hvor modellen er løst over
en periode for et bestemt sæt af antagelser om eksogene variabler, og et alternativforløb hvor der er ændret
i den variabel, hvis effekt man interesserer sig for, fx effekten af øgede offentlige udgifter. Forskellen på
alternativforløbet og grundforløbet er multiplikatoren. En multiplikator for fx beskæftigelsen viser altså
det dynamiske forløb for forskellen mellem niveauet for beskæftigelsen i alternativ- og grundforløbet.
Således kan en multiplikator, fx effekten af øgede offentlige udgifter på beskæftigelsen, godt være positiv
i et bestemt år, mens niveauet for beskæftigelsen er faldende i dette år.

2Eksperimentet foretages ved at sætteJDfVmo = 1000 det første år. Antagelsen om obligations-
finansiering indebærerkrea5= 1, jf. afsnit 12.5. Det antages, at nationalbanken ændrer sine rentesatser
svarende til ændringer i obligationsrenten (krea4= 1); de øvrige pengepolitiske reaktionsparametre er sat
til 0: krea2=krea3=krea6, se evt. afsnit 12.5. Endvidere er der antaget statiske renteforventninger,kiw1
= 0, samtdtsda= 1, dvs. at arbejdsmarkedsbidragssatsen er eksogen.



216 Kapitel 13. Multiplikatoranalyser

På det korte sigt (omtrent år 1-5):

Den øgede offentlige efterspørgsel bliver i første omgang delvis tilfredsstillet af
øget importog delvis aføget indenlandsk produktion.
Stigningen i den indenlandske produktion trækker via den traditionelle
keynesianske indkomstmultiplikatorøget indkomst, forbrug og investeringermed
sig, og den samlede indenlandske efterspørgsel øges derfor yderligere.
Produktionsvæksten giver anledning til stigende beskæftigelse og etfald i arbejds-
løsheden.
Betalingsbalancen forværressom følge af den øgede import.

På det mellemlange sigt (omkring år 6-15) begynder en række mekanismer at få
afgørende betydning ved siden af de nævnte effekter på kort sigt:

Den lavere arbejdsløshed giver via løn- og prisdannelsen anledning til et
inflationært pres.
Det forøgede prisniveau og den heraf følgende forringelse af konkurrenceevnen
bevirker, at eksporten reduceresog importen øgesyderligere. Produktion og
beskæftigelsebegynder derfor at falde. Denne sammenhæng over løn-pris-
udenrigshandel-beskæftigelse udgør modellens vigtigstecrowding-out mekanisme.3

Realløn, realindkomst og forbrug stiger fortsat. Det skyldes, at
forbrugerprisen stiger relativt mindre end de nominelle indkomster, bl.a. fordi
importpriser og punktafgifter ikke stiger.
Betalingsbalancen forværresyderligere som følge af faldende eksport og større
import.
Renten stiger. Det skyldes, at en svækket tillid til kronekursen dæmper udlandets
efterspørgsel efter danske obligationer, og at finansieringen af de øgede offentlige
udgifter giver et stigende udbud af statsobligationer. Rentestigningen påvirker
investeringerne negativt, fordi omkostningerne ved anvendelsen af kapital stiger.
Denne omkostningsstigning medfører også, at priserne stiger, så eksporten
hæmmes og importen øges. Rentestigningen bidrager dermed til modellens
crowding-out.
Virksomhedernesubstituerer kapital for arbejdskraft, fordi lønnen stiger mere end
kapitalomkostningerne. Dette bidrager yderligere til faldende beskæftigelse og
udgør dermed en tredie crowding-out mekanisme i modellen.

På langt sigt medfører de skitserede crowding-out mekanismer, at den oprindelige
beskæftigelsesstigning udhules og til sidst forsvinder: Der erfuld crowding-out. Den
ekspansive effekt på beskæftigelsen fra det offentlige forbrug bliver med andre ord
opvejet af modgående effekter fra import, eksport og investeringer.

Det lange sigt (omtrent fra 16. år) vil derfor være karakteriseret som følger:

Ledigheden vil ikke være lavere, men derimod en smule højere end i grundfor-
løbet.
Løn- og prisniveauet vil være permanent højere(men inflationsraten vil være
uændret). Lønniveauet vil være steget mest, således at reallønnen er højere.

3Begrebet crowding-out dækker over, at den oprindelige stigning i efterspørgslen efterhånden
fortrænger andre efterspørgselskomponenter, således at beskæftigelsen i sidste ende er uændret.
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Den samlede efterspørgselssammensætning vil være ændretfra eksport over imod
indenlandsk efterspørgsel i form af offentligt og privat forbrug.
Den offentlige saldo vil udvise et permanent og stigende underskud, hvilket bl.a.
kan henføres til en stigning i renteudgifterne.
Betalingsbalancen vil stadig forværresmed en deraf følgende stigning i udlands-
gælden.
Renteniveauet vil være højere, idet det større betalingsbalanceunderskud medfører
et større rentespænd i forhold til den tyske rente. Det er denne rentestigning, der
driver ledigheden en smule højere op end i grundforløbet, således at der faktisk
er mereend fuld crowding-out.

I de følgende afsnit foretages en mere detaljeret gennemgang af de skitserede effekter.
Ud over en nærmere gennemgang af forsyningsbalancen gennemgås effekterne på
arbejdsmarkedet og på løn- og prisdannelsen, effekterne på nettofordringserhvervelserne
samt effekterne vedrørende den finansielle sektor detaljeret.

13.1.1. Det korte sigt − indkomstmultiplikatoren

På det korte sigt dominerer den keynesianske indkomstmultiplikator. Nedenstående tabel
viser effekterne på forsyningsbalancens hovedposter de første 5 år:

Tabel 13.1. Effekt på forsyningsbalancen af en permanent forøgelse af det offent-
lige varekøb på 1000 mio. 1980-kr.

ADAM-navn 1. år 2. år 3. år 4. år 5. år

--------------------- mio. 1980-kr. ---------------------

Offentligt forbrug .................. fCo 910 910 910 909 908

Priv. forbrug ....................... fCp 253 335 338 370 482

Erhvervsinvesteringer ............. fIp 223 359 302 235 196

Boliginvesteringer ................. fIh −11 −18 −30 −51 64

Lagerinvesteringer ................. fIl 81 48 −5 −21 −18

Eksport .............................. fE −7 −18 −45 −91 −150

Samlet efterspørgsel ............... 1448 1615 1470 1351 1353

Import ............................... fM 479 549 492 467 495

Bruttonationalprodukt ............. fY 969 1067 977 885 857

Det første år giver stigningen i det offentlige varekøb anledning til en stigning i det
offentlige forbrug stort set svarende til den initiale forøgelse af varekøbet.4 Det større
offentlige forbrug fører til større indkomster og således også til et større privat forbrug.
Forbrugsstigningen øger i sig selv den samlede efterspørgsel, produktion og indkomst,
hvorved den traditionelle multiplikatorproces går igang. Samtidig giver produktions-
stigningen anledning til en stigning i erhvervenes ønskede kapitalapparat, hvilket trækker
en stigning i investeringerne med sig; også den ønskede lagerbeholdning øges med
stigende lagerinvesteringer til følge. Boliginvesteringerne er derimod nogenlunde

4Baggrunden for, at det offentlige forbrug ikke ændres med nøjagtig samme beløb som ændringen i
varekøbet, er små forskydninger i det offentliges salg af ydelser til andre endelige anvendelser (primært
salg til privat forbrug af tjenesteydelser, herunder fx børnehaver).
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uændrede; dette dækker over modsat rettede og omtrent lige store påvirkninger fra
stigende realindkomst og stigende rente.

I alt øges den samlede efterspørgsel det første år med knap 1.5 mia. 1980-kr, eller 50%
mere end stigningen i det offentlige varekøb. Stigningen i den samlede efterspørgsel
tilfredsstilles for ca. ’s vedkommende af import og for ’s vedkommende af
indenlandsk produktion (BNP).

På 3-5 års sigt begynder effekten på den samlede efterspørgsel at aftage. Det skyldes
først og fremmest, at effekten på erhvervsinvesteringerne klinger af, efterhånden som
den væsentligste del af tilpasningen til et større kapitalapparat er sket. Desuden begynder
eksporten at falde, fordi den øgede aktivitet trækker løn- og prisstigninger med sig,
således at konkurrenceevnen svækkes.

13.1.2. Den samlede aktivitet på det lange sigt − crowding out

Udviklingen på arbejdsmarkedet er den væsentligste drivkraft for hele modellen på det
længere sigt. I de første omtrent 10 år efter stigningen i de offentlige udgifter er der en
klart positiv effekt på beskæftigelsen, hvilket presser lønnen opad. Efter 18 år er der
ikke længere nogen positiv beskæftigelseffekt, og lønnen stiger ikke længere mere end
i grundforløbet − niveauet for lønnen er dog stadig højere end i udgangsforløbet.

Figur 13.1 viser udviklingen i beskæftigelse, ledighed og arbejdsudbud. Beskæftigelsen
øges det første år med 3000 personer, og den maksimale effekt nås det tredje år, hvor
der er næsten 5000 personer flere i beskæftigelse.

Figur 13.1. Effekt på beskæftigelse, arbejdsløshed og arbejdsudbud af en
permanent forøgelse af det offentlige varekøb på 1000 mio. 1980-kr.
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Beskæftigelsesstigningen skyldes det større arbejdskraftbehov, der følger med den
stigende produktion. Som det ses, modsvares effekten på beskæftigelsen af ændringer
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i ledighed og arbejdsudbud, fordi den bedre beskæftigelsessituation øger tilskyndelsen
til at søge ud på arbejdsmarkedet. Således stiger arbejdsudbuddet, jf. afsnit 8.5, med
godt ¼ af stigningen i beskæftigelsen, hvorfor ledigheden kun falder med knap ¾ af
beskæftigelsesændringen. At arbejdsudbuddet er endogent giver således alt andet lige
anledning til en mindre påvirkning af ledigheden, hvilket dæmper de afledte lønstig-
ninger.

Figur 13.2. Effekt på løn, forbrugerpris og BFI-deflator af en permanent
forøgelse af det offentlige varekøb på 1000 mio. 1980-kr.
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Beskæftigelsesudviklingen er overordentlig væsentlig for lønudviklingen, der er
illustreret i figur 13.2. Lønnen stiger kraftigt i de første 10 år, hvor beskæftigelses-
effekten er stor, mens lønstigningstakten aftager, når beskæftigelseseffekten dæmpes.
Efter omkring 18 år, hvor beskæftigelseseffekten er helt eroderet, er effekten på lønnen
maksimal − omkring 1% højere end i grundforløbet − men stigningen i lønnen er ophørt.
Lønnen begynder endda til sidst at falde tilbage mod udgangsniveauet, fordi
beskæftigelseseffekten pga. modellens dynamik ligefrem bliver negativ. Denne
sammenhæng fra ledighed til løn er den traditionelle Phillips-kurve-effekt.

Som det ses af figur 13.2, trækker lønstigningerne priserne med op, fordi lønninger
udgør en stor del af erhvervenes samlede omkostninger. Via løn-pris-spiralen påvirkes
lønnen yderligere af prisstigningerne. Alt i alt er effekten på forbrugerpriserne dog
væsentlig mindre end effekten på lønnen, således at der på langt sigt bliver en stigning
på ca. ½% i reallønnen. Denne stigning skyldes, at selv når lønomkostningerne væltes
fuldt ud over på de indenlandske priser, så indeholder forbrugerprisindekset jo priser på
importerede varer og punktafgifter, der ikke ændres i dette eksperiment og derfor
fungerer som "dødvægt".5

5Denne tendens til, at priserne "halter efter" lønningerne kan dels tilskrives prisdannelsen på dansk
produktion, dels at det private forbrug har et relativt stort direkte indhold af varer med uændrede priser
og afgifter (her er ikke kun tale om importvarer, men også om danskproducerede varer, der må produceres
til internationalt givne priser, fx landbrugsvarer, olie og gas). Selve prisdannelsen på dansk produktion
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Udviklingen i løn og priser er omvendt den væsentligste årsag til udviklingen i
beskæftigelsen på langt sigt. De stigende priser forværrer konkurrenceevnen, således at
den udvikling i retning af faldende eksport, vi allerede har konstateret i de første fem
år efter indførelsen af den ekspansive finanspolitik, forstærkes. Ligeledes fremmes
importen på bekostning af den indenlandske, importkonkurrerende produktion.

Beskæftigelsesstigningen udhules på langt sigt yderligere af, at den relative pris på
arbejdskraft, dvs. forholdet mellem løn og usercost for maskinkapital, stiger. Dette
betyder, at producenterne begynder at investere for at spare arbejdskraft, således at
arbejdskraftindsatsen pr. produceret enhed falder. Effekten er dog beskeden i dette
eksperiment, da løn og usercost påvirkes i samme retning (opad); den bidrager med et
beskæftigelsesfald på knap 1.500 mand på langt sigt.

Modellens dynamik betyder, at beskæftigelseseffekten ligefrem bliver negativ efter ca.
20 år. Dette forhold belyses nærmere sidst i afsnit 13.3.

Selv om substitutionen mellem produktionsfaktorerne arbejdskraft og kapital er vigtig,
er sammenhængen mellem løn, priser, udenrigshandel og beskæftigelse således den
væsentligste crowding-out mekanisme i modellen.

13.1.3. Sammensætning af efterspørgslen på langt sigt

Selv om der på langt sigt ingen effekter er på densamledebeskæftigelse af den
ekspansive finanspolitik, betyder det dog ikke, at politikken er virkningsløs. For, som
det ses i figur 13.3, er der selv efter 20 år væsentlige effekter på de enkelte efter-
spørgselskomponenter, så sammensætningen af den aggregerede efterspørgsel ændres.6

Det ses af figuren, at der er en varig, positiv effekt påforbruget. Forbruget bestemmes,
jf. kapitel 4, af den reale indkomst og den reale formue. På det korte sigt giver den
øgede produktion anledning til øget beskæftigelse og øgede realindkomster, men som
nævnt forsvinder effekten på beskæftigelsen på længere sigt og kan derfor ikke begrunde
den varige forbrugsstigning. Forklaringen er, som vi så i figur 13.2, at effekten på de
nominelle indkomster konsekvent er større end effekten på forbrugerpriserne, således at
realindkomsten i hele forløbet er øget. Den maksimale effekt opnås efter ca. 15-20 år,
hvor forbruget er ca. 0.35% større end i udgangsforløbet.

bidrager imidlertid også til, at priserne ikke ændrer sig proportionalt med lønnen, fordi lønnen ikke er den
eneste produktionsomkostning: Priserne på importerede maskiner og råvarer vil således være uændrede
i eksperimentet; desuden vil lønnens virkning på kapitalomkostningerne kun slå igennem med betydelig
forsinkelse, jf. afsnit 9.2. Et godt samlet mål for prisen på dansk produktion er BFI-deflatoren,pyf; det
fremgår af figur 13.2, at denne stiger væsentligt mere end forbrugerprisen, men stadig ikke så meget som
lønnen.

6Det bør bemærkes, at de illustrerede effekter er vist i % af BNP i grundforløbet. Det betragtede
eksperiment indebærer en permanent forøgelse af det offentlige varekøb på et konstant beløb i 1980-kr.
Den underliggende vækst indebærer, at den relative størrelse af eksperimentet reduceres over tid, således
at den finanspolitiske ekspansion udgør godt 0.15% af BNP efter 20 år, mod ca. 0.2% det første år.
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Figur 13.3. Effekt på forsyningsbalancen af en permanent forøgelse af det offent-
lige varekøb på 1000 mio. 1980-kr.
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Ud over udviklingen i realindkomsten spiller udviklingen iforbrugskvoten(forholdet
mellem forbrug og indkomst) en rolle for forbruget. På kort sigt indebærer dynamikken
i forbrugsfunktionen, at forbruget stiger mindre end indkomsten, svarende til at
forbrugskvoten falder. Derfor er stigningen i forbruget moderat i de første år. Efter 5-7
år vender forbrugskvoten imidlertid hurtigt tilbage til udgangsniveauet, drevet af en
betydelig stigning i formuen i disse år. Årsagen er formuegevinster på ejerboliger:
Kontantprisen på disse falder i de første år på grund af den stigende rente, men efter ca.
5 år stiger renten ikke mere, således at effekterne fra stigende indkomster og lønninger
i stedet driver kontantprisen op. På længere sigt er forbrugskvoten nogenlunde uændret
i forhold til grundkørslen, således at forbruget blot følger udviklingen i den disponible
realindkomst.

Effekten på investeringerne er positiv i næsten hele perioden på grund af "accelerator-
virkningen" af den generelle aktivitetsforøgelse; effekten dæmpes dog af rentestigningen.
Udviklingen er meget forskellig for de forskellige investeringstyper, og de gennemgås
derfor nærmere nedenfor.

Det langsigtede fald ieksportensker alene som følge af den konkurrenceevne-
forværring, der følger af et højere løn- og prisniveau. På 20 års sigt falder den samlede
eksport med ca. 1.4 mia. 1980-kr., svarende til en elasticitet i forhold til eksport-
prisniveauet på knap −1.5. På langt sigt er det navnlig eksportudviklingen, der dæmper
den samlede økonomiske aktivitet.7

7Eksportforholdenes betydning i eksperimentet kan også ses ved udviklingen i de enkelte sektorer. For
hjemmemarkedserhverv som handel og "anden service" er der gennem hele forløbet en positiv effekt på
produktionen, mens eksportorienterede erhverv som jern- og metalindustri, kemisk industri og
næringsmiddelindustrien "kun" oplever en postiv effekt på produktionen de første 5-10 år.
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Alt i alt reduceres effekten på den samlede efterspørgsel kun langsomt, og den forbliver
positiv gennem hele den betragtede periode. På det korte sigt er det især forbrug og
investeringer, der øger den samlede efterspørgsel; på længere sigt holder forbruget den
samlede efterspørgsel oppe, mens især eksporten trækker i modsat retning.

Udviklingen i efterspørgselen modsvares af udviklingen i tilgangen dvs. af indenlandsk
produktion,BNP, og af import. Effekten på BNP reduceres gradvis, men den forbliver
positiv i perioden.8 At forøgelsen af importen ikke afdæmpes ligesom effekten på den
samlede aktivitet skyldes, at en stor del af importen konkurrerer med indenlandsk
produktion. Importandelen stiger derfor som følge af forværret dansk konkurrenceevne,
så importen på langt sigt leverer en større del af den samlede efterspørgsel.

Nærmere om investeringsudviklingen

Udviklingen i de enkelte typer af investeringer fremgår af figur 13.4.

Figur 13.4. Effekt på investeringerne af en permanent forøgelse af det offentlige
varekøb på 1000 mio. 1980-kr.
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Den væsentligste determinant for udviklingen ierhvervsinvesteringerneer udviklingen
i produktionen. Produktionen er sammen med faktorpriserne afgørende for udviklingen
i det ønskede kapitalapparat, jf. kapitel 8. Den ekspansive effekt på produktionen i de
første år trækker derfor det ønskede kapitalapparat opad, og investeringerne stiger,
således at kapitalapparatet tilpasses det ønskede. Når tilpasningen er sket, klinger

8At effekten på BNP ikke forsvinder helt som effekten på fx beskæftigelsen, skyldes bl.a. den ændrede
sammensætning af efterspørgslen, der betyder, at de indirekte skatter stiger (de belaster næsten kun
forbruget). Hvis man i stedet måler den samlede aktivitet ved BFI, dvs. ekskl. de indirekte skatter, er der
kun en lille positiv effekt på langt sigt; den skyldes en stigning i arbejdsproduktiviteten på grund af
substitutionen af kapital for arbejdskraft.
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effekten på investeringerne næsten ud; der vil dog i lang tid være større afskrivninger
på grund af det større kapitalapparat.

Udviklingen i renten virker forskelligt på erhvervenes maskin- og bygningsinvesteringer:
I eksperimentet stiger renten, hvilket isoleret set betyder, at usercost stiger. Men
lønstigningen er relativt større, og efter ca. 15 år er forholdet mellem løn og maskin-
usercost steget med ca. ½%; dette øger i sig selv maskininvesteringerne, fordi
producenterne ønsker at spare arbejdskraft. For bygningskapital er der derimod ikke
denne substitution med arbejdskraft; rentestigningen og den medfølgende stigning i
usercost for bygninger mindsker derfor bygningsinvesteringerne. Den ekspansive effekt
på bygningsinvesteringerne forsvinder således nogle år før effekten på
maskininvesteringerne, nemlig efter godt 10 år hhv. godt 20 år.

Effekten påboliginvesteringernegår på kort sigt via et fald i den reale kontantpris på
boliger som følge af den rentestigning, der følger af forøgelsen af det offentliges
varekøb. På grund af den lavere pris på bestående boliger bliver nybyggeri mindre
profitabelt, og som resultat falder boliginvesteringerne de første par år. Den negative
effekt fra rentestigningen dominerer på både kort og helt langt sigt den reale kontantpris
og boliginvesteringerne. På mellemlangt sigt stiger kontantprisen og boliginvesteringerne
derimod kraftigt. Årsagen er, at den positive effekt fra stigende indkomster og løn
overskygger den negative renteeffekt, så efterspørgslen efter boliger stiger.9 Den
maksimale effekt på den reale kontantpris er på 0.4%, der nås efter ca. 10 år, hvor også
effekten på boligvesteringerne topper.

13.1.4. Sektorernes finansielle formueforhold

En anden væsentlig effekt på langt sigt af den ekspansive finanspolitik er den ændring,
der sker af sektorernes finansielle forhold. Disse ændringer, fx ændringen i gælden over
for udlandet, har selvstændig interesse, men har desuden effekt på andre størrelser; fx
påvirkes forbruget af forbrugernes formue, og renten (og dermed investeringerne)
påvirkes af betalingsbalancen. Endelig har de finansielle forhold betydning for
rentebetalingerne mellem sektorerne. I figur 13.5 ses udviklingen i nettofordringser-
hvervelserne i de 3 hovedsektorer, den private og den offentlige sektor samt udlandet.

Det dominerende træk er et stadigt voksende offentligt underskud, der stort set
modsvares af underskuddet i forhold til udlandet. Den private sektors nettofordrings-
erhvervelse påvirkes væsentligt mindre end de to øvrige sektorers. Dette afspejler, at
modellens adfærdsrelationer for den private sektor "holder snor" i dennes fordrings-
erhvervelse; tilsvarende relationer findes ikke for den offentlige sektor.10

9Forventninger om stigende løn opvejer i vidt omfang de negative effekter af rentestigningen, jf.
definitionen af usercost i afsnit 5.1.

10Jf. dog afsnit 12.5 om muligheden for at indbygge pengepolitiske reaktionsfunktioner.
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Figur 13.5. Effekt på nettofordringserhvervelser af en permanent forøgelse af det
offentlige varekøb på 1000 mio. 1980-kr.
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pytr. Det bemærkes, at nettofordringserhvervelsen over for udlandet definitorisk er lig med summen af
den offentlige og den private sektors nettofordringserhvervelse.

I det følgende gennemgås baggrunden for udviklingen i de enkelte sektorers netto-
fordringserhvervelser. Et vigtigt træk for dynamikken i nettofordringserhvervelsernes
udvikling viser sig at være udviklingen i sektorernes nettorenteudgifter, der bestemmes
af renten og af ændringen i de akkumulerede opsparingsover- eller -underskud.

Udviklingen i den offentlige sektors nettofordringserhvervelsefremgår af tabel 13.2.

Den umiddelbare effekt af et øget offentligt varekøb er naturligvis øgede udgifter til
varekøbet, der i tabel 13.2 indgår under forbrug. De automatiske stabilisatorer, der virker
via det offentlige budget, medvirker imidlertid til, at den offentlige nettofordringser-
hvervelse ikke påvirkes fuldt ud af denne stigning i udgifterne: Den øgede aktivitet giver
således anledning til øgede indtægter fra skatter og afgifter, og udgifterne til overførsler
− specielt dagpenge − reduceres. Alt i alt påvirkes den offentlige saldo det første år kun
med ca. halvdelen af de øgede udgifter til varekøb.

På længere sigt øges detoffentlige forbrugyderligere. Baggrunden er primært det højere
lønniveau, der forårsager øgede lønudgifter til de offentligt ansatte. Da lønstigningen er
betydeligt større end prisstigningen, stiger den reale udgiftsbyrde af det offentlige
forbrug.
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Tabel 13.2. Effekt på den offentlige nettofordringserhvervelse af en permanent
forøgelse af det offentlige varekøb på 1000 mio. 1980-kr.

ADAM-navn 1. år 2. år 5. år 10. år 15. år 20. år

---------------- mio. kr., deflateret -----------------

Indtægter:

Direkte skatter ............ Sd 119 282 563 1237 1716 1946

Afgifter .................... Si 241 272 344 716 941 1047

Renteindtægter, netto .... Tion −20 −60 −229 −492 −779 −1116

Øvrige indtægter, netto1 . −10 −11 −13 −16 −16 −19

Udgifter:

Forbrug ..................... Co 987 1042 1361 1785 2164 2359

Investeringer .............. Io 3 3 19 45 68 82

Indkomstoverførsler ..... Ty −120 −195 52 542 1137 1529

Nettofordringserhvervelse ... Tfon −540 −369 −768 −927 −1507 −2112

Akkum. nettofordringser-
hvervelse ....................

(= Offentlig sektors
finansielle formue)

Wobz−Wzbg2 −540 −892 −2514 −6191 −11391 −18501

Anm. Alle størrelser i tabellen er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel,pytr.
1 Øvrige indtægter, netto, dækker over:Taoi+Tkoi+Sa+Iov−(Taou+Tkou). Se evt. kapitel 11, tabel 11.3.
2 Effekten på den offentlige sektors finansielle formue udgøres af de offentlige fondes obligations-

beholdning minus den statslige obligationsgæld. Den akkumulerede nettofordringserhvervelse kan dog
også slå ud i ændrede indlån i nationalbank,Wgln, der dog i dette eksperiment holdes eksogen og derfor
ikke påvirkes.

Udviklingen i overførslerneer på kort sigt domineret af den faldende arbejdsløshed,
hvilket naturligvis reducerer udgifterne til bl.a. dagpenge. På længere sigt er der som
sagt ingen effekt af den ekspansive finanspolitik på arbejdsløsheden, hvilket alt andet
lige skulle eliminere effekten på dagpengene. Imidlertid indebærer indekseringen af
dagpenge og alle øvrige overførsler, at udgifterne til disse overførsler øges i takt med
lønstigningen. Den generelle reallønsstigning giver således også her anledning til en
stigende udgiftsbyrde.

Stigningen i de offentlige renteudgifter − eller faldet inettorenteindtægterne− skyldes
dels udviklingen i den offentlige gæld, dels det stigende renteniveau.

Alt i alt vil den offentlige sektor således stå over for en permanent forringelse af
budgettet og en kraftig forøgelse af den offentlige gæld. Som nævnt er det primære
modstykke til det offentlige underskud et underskud i forhold til udlandet.Netto-
fordringserhvervelsen over for udlandetfremgår af tabel 13.3:
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Tabel 13.3. Effekt på nettofordringserhvervelsen over for udlandet af en perma-
nent forøgelse af det offentlige varekøb på 1000 mio. 1980-kr.

ADAM-navn 1. år 2. år 5. år 10. år 15. år 20. år

---------------- mio. kr., deflateret -----------------

Eksport ..................................... E 9 14 77 43 −47 −183

Import ....................................... M 386 428 383 684 711 641

Vare- og tjenestebalance ................. Envt −377 −414 −306 −641 −758 −825

Renteindtægter, netto ..................... Tien −15 −43 −139 −344 −620 −950

Øvrige overførsler mv.,netto1 .......... −19 −27 −44 −84 −112 −125

Nettofordringserhvervelse ...............
(= Saldo på betalingsbalancens
løbende poster)

Tfen
(=Enl)

−411 −485 −489 −1070 −1490 −1900

Akkum. nettofordringserhvervelse
(= Fordring på udland ..............
= minus udlandsgæld)

Ken −411 −883 −2143 −5874 −11132 −17680

Anm. Alle størrelser i tabellen er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel,pytr.
1 Øvrige overførsler mv. dækker over:Tenf+Tenu+Twen+Tken. Se evt. kapitel 11.1.2, tabel 11.2.

Det fremgår, at de øgede renteudgifter udgør en stor del af ændringen i nettofordrings-
erhvervelsen over for udlandet, dvs. betalingsbalancen. Efter 20 år skyldes halvdelen af
forværringen af betalingsbalancen således øgede renteudgifter. Baggrunden for de øgede
renteudgifter er primært den akkumulerede effekt af det løbende underskud, og
sekundært et forøget dansk renteniveau, der medfører øgede udgifter på den del af
udlandsgælden, der er forrentet med den danske rente. Initialt er det underskuddet på
vare- og tjenestebalancen, der er årsag til underskuddet på betalingsbalancen og som
dermed giver grobund for den stigende rentebyrde. Det ses også, at det er værdien af
importen, der dominerer udviklingen på vare- og tjenestebalancen. Da importpriserne er
eksogene og dermed uforandrede, dækker dette udelukkende over enmængde-effekt, der
skyldes den højere økonomiske aktivitet. Værdien af eksporten er derimod næsten
upåvirket, hvilket dækker over modsatrettede effekter på pris og mængde.Pris-effekten,
der skyldes øgede indenlandske omkostninger, trækker i retning af øget værdi af
eksporten, mensmængde-effekten, der skyldes faldende eksportmængder som følge af
ringere konkurrenceevne, trækker modsat. Samlet er effekten på eksporten næsten nul.

Den private sektors nettofordringserhvervelseændres stort set ikke i eksperimentet.
Effekten på den private sektors nettofordringserhvervelse fremgår af tabel 13.4: Den
ekspansive finanspolitik bevirker, at den private sektors indtægter i hele perioden er
større end i grundforløbet. Imidlertid trækker den større indkomst jo et større forbrug
med sig, således at sektorens opsparing kun stiger lidt. Størstedelen af denne opsparing
bruges til øgede investeringer, og således bliver sektorens finansielle opsparings-
overskud, eller nettofordringserhvervelse, næsten uforandret.
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Tabel 13.4. Effekt på den private nettofordringserhvervelse af en permanent
forøgelse af det offentlige varekøb på 1000 mio. 1980-kr.

ADAM-navn 1. år 2. år 5. år 10. år 15. år 20. år

-------------- mio. kr., deflateret ---------------

Bruttofaktorindkomst ................ Yf 825 1009 1679 3150 4156 4620

Indkomstoverførsler ................. Ty −120 −195 52 542 1137 1529

Renteindtægter, netto ............... Tipn 6 17 90 148 159 166

Direkte skatter ....................... Sd 119 282 563 1237 1716 1946

Øvrige indtægter og skatter1 ....... −10 −15 −31 −69 −96 −106

Disponible indtægter ................ 582 534 1228 2534 3640 4263

Forbrug ................................ Cp 212 301 754 2099 3066 3649

Investeringer ......................... I−Io 241 349 194 579 558 402

Nettofordringserhvervelse .......... Tfpn 129 −116 279 −143 16 212

Akkum. nettofordringserhvervelse
(= Privat sektors finansielle ..
formue)

Wpqp−Wobz
(=Ken

− [Wobz−Wzbg])
129 8 372 317 259 821

Anm. Alle størrelser i tabellen er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel,pytr.
1 Øvrige indtægter og skatter dækker over:Taour+Tkou−(Taoir+Typri+Tkoi+Iov)+Twen+Tken−Sa. Se evt.

kapitel 11.1.1, tabel 11.1

13.1.5. Rentedannelsen

Som det fremgår af figur 13.6 (a), indebærer det betragtede eksperiment − en permanent,
obligationsfinansieret forøgelse af det offentlige varekøb − en stigning i det danske
renteniveau. Det ses, at renteniveauet langsomt øges, men effekten er dog af begrænset
størrelsesorden − efter 4 år er obligationsrenten steget ca. 0.1 %-point, og denne stigning
fastholdes perioden ud. På figur 13.6 (b) ses, hvorledes den offentlige obligationsgæld
øges, og hvorledes den således forøgede mængde af obligationer i stort omfang aftages
af udlandet.

Baggrunden for den stigende rente er et stadigt stigende udbud af obligationer fra det
offentlige. Da renten dannes ved ligevægt på obligationsmarkedet, må det stigende
offentlige obligationsudbud have et modstykke i stigende efterspørgsel fra den private
sektor eller udlandet. I det omfang den samlede private finansielle formue stiger som
følge af øget opsparingsoverskud, vil der ske en stigning i obligationsefterspørgslen, der
modvirker renteeffekten af det øgede udbud af obligationer.11 Men som vi netop har
set ovenfor i tabel 13.4, påvirkes den private sektors opsparingsoverskud kun marginalt
i eksperimentet. Da efterspørgslen efter obligationer således ikke påvirkes umiddelbart,
kræves en rentestigning for, at de øvrige sektorer er villige til at efterspørge det større
udbud af obligationer.

11For given rente vil ca. halvdelen af en stigning i den private sektors finansielle formue placeres i
obligationer, mens den resterende del af formuestigningen vil blive anvendt til tilbagebetaling af lån i
udlandet; kun en meget lille del af en stigning i den private sektors formue vil blive holdt i form af
primær likviditet − sedler, mønt og giroindskud eller indskud i nationalbanken.
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Da der i eksperimentet er tale om en stadig forværring af de offentlige finanser, fås et
fortsat accelererende obligationsudbud.

Figur 13.6. Effekt på rente, offentlig obligationsgæld og udlandets efterspørgsel
efter danske obligationer af en permanent forøgelse af det offentlige
varekøb på 1000 mio. 1980-kr.

(a) Obligationsrente (b) Offentlig obligationsgæld og ud-
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Anm. Effekterne i figur 13.6 (b) er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel,pytr.

De første år aftager udlandet ikke flere obligationer, men sælger tværtimod lidt tilbage
på grund af svækket tillid til kronekursen, forårsaget af lønstigningen og forværringen
af betalingsbalancen. Det øgede obligationsudbud må således i stedet aftages af de
danske pengeinstitutter, og renten presses op. Når renten er steget nok til at kompensere
for den svækkede tillid − efter ca. 5 år − begynder udlandet imidlertid igen at aftage
praktisk taget hele udbudsforøgelsen, og tendensen til rentestigning ophører. Renten
forbliver dog på det højere niveau.

13.2. Effekter af et udenlandsk rentefald

I dette afsnit gennemgås effekten af et permanent fald i den udenlandske rente på 1 %-
point.12 Det skal understreges, at eksperimentet ikke kan opfattes som en egentlig
konsekvensberegning af et udenlandsk rentefald, men blot er en illlustration af modellens
egenskaber. Dette skyldes, at variablerne for udlandets efterspørgsel og priser er holdt
konstante i eksperimentet, hvilket naturligvis ville være utilladeligt i en sådan
konsekvensberegning. En bedre, men heller ikke helt korrekt fortolkning af eks-
perimentet kunne være, at det er konsekvenserne af et mindre rentespændi forhold til
udlandet, der analyseres.

Rentedannelsen i modellen fungerer på den måde, at den danske rente obligationsrente
tenderer mod at følge den tyske, korrigeret for forventede ændringer i DM-kursen; disse

12Eksperimentet foretages ved at sænkeiwdmog iwbud− den tyske og den amerikanske rente − med
0.01 alle år. Antagelser ang. de pengepolitiske reaktioner mv. er som i eksperimentet med offentligt
varekøb, jf. fodnote 1. Bl.a. antages det, at staten obligationsfinansierer sit underskud,krea5=1, og at
nationalbanken ændrer sine rentesatser svarende til ændringer i obligationsrenten,krea4=1.
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afhænger af løninflationsforskellen og underskuddet på betalingsbalancen. Trans-
missionen af det udenlandske rentefald går via obligationsmarkedet, hvor forholdet
mellem efterspørgsel og udbud bestemmer renten. Båndet mellem den danske og den
udenlandske rente sikres således i praksis af udlandets efterspørgsel efter danske
obligationer.

Summarisk kan de væsentligste effekter af rentefaldet beskrives som følger:

På kort og mellemlangt sigt (år 1 - ca. 10):

Den danske obligationsrente falder. Faldet er på kort sigt lidt mindre end 1 %-
point, men bliver efterhånden noget større.
Den indenlandske efterspørgsel stigermed maksimal effekt efter ca. 5 år: Den
lavere rente mindsker kapitalomkostningerne og gørøgede investeringerrentable.
Desuden giver en stigende kontantpris på fast ejendom anledning til
formuegevinster, der giverstørre privat forbrug.
Der sker enstigning i produktion og beskæftigelsemed en maksimal effekt efter
omtrent 5 år. Herefter begynder produktionen at falde tilbage, og dette gælder
endnu mere udpræget for beskæftigelsen, fordi kapital substitueres for arbejdskraft
i produktionsprocesserne.
Lønniveauet forøgessom følge af den lavere ledighed, menpriserne falder svagt.
Det skyldes, at de lavere kapitalomkostninger trækker priserne nedad og dermed
neutraliserer lønstigningen. I periodens slutning begynder lønnen at falde tilbage
på grund af de faldende priser.
Den private sektors finansielle opsparing falder, og betalingsbalancen forringes
modsvaret af en kraftig forbedring af de offentlige finanser. De øgede udgifter til
investeringer og forbrug giver et fald i den private sektors finansielle opsparing
og øger samtidig produktion og beskæftigelse. Denne stigning i aktiviteten giver
dels en forværring af betalingsbalancen på grund af øgede udgifter til import, dels
en forbedring af de offentlige finanser på grund af de automatiske stabilisatorer.
Hertil kommer rentefaldets direkte virkning på rentebetalingerne, der giver
faldende renteudgifter både på den offentlige gæld og på gælden til udlandet.

På langt sigt (år ca. 10-30):

Beskæftigelsesstigningen er forsvundet.
Priserne falderunder grundkørslens niveau, fordi kapitalomkostningerne er faldet,
samtidig med at der ikke længere er noget lønpres fra en højere beskæftigelse.
Lønnen falderunder grundkørslens niveau på grund af løn-pris-spiralen.
Eksporten stiger, mens forbruget falder. I alt stiger BNP kun ganske lidt. Denne
forskydning i efterspørgselen er velkendt fra afsnit 13.1, men har her omvendt
fortegn: Faldende lønninger og indenlandske priser giver eksportørerne en
forbedret konkurrenceevne, mens forbrugerne oplever et realindkomstfald, fordi
forbrugerpriserne ikke falder lige så meget som indkomsterne.
Forbedringen af det offentlige budget og betalingsbalancener permanent, hvilket
først og fremmest skyldes de mindre rentebetalinger. Den private sektors
opsparingsunderskud klinger langsomt bort.

Nedenfor gives en mere detaljeret gennemgang af konsekvenserne af det permanente
rentefald. Mens crowding-out mekanismerne via løn, priser og udenrigshandel var helt
centrale for forståelsen af det dynamiske forløb af varekøbseksperimentet i afsnit 13.1,
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er tilpasningen via investeringerne af kapitalapparatet til et større, mere
arbejdskraftbesparende kapitalapparat også meget vigtig i dette eksperiment.

13.2.1. Rentefaldets virkninger i hovedtræk

Virkningen på den danske obligationsrente af faldet i den udenlandske rente fremgår af
figur 13.7.

Figur 13.7. Effekt på obligationsrenten af et permanent fald i den udenlandske
på 1%-point.
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Det ses, at obligationsrenten hurtigt falder omtrent som den tyske, men at den stiger igen
i år 3-5, fordi forværringer af løninflation og betalingsbalance kræver et øget
rentespænd. På længere sigt falder renten til gengældmereend den udenlandske rente
pga. den gunstige udvikling i løninflation og betalingsbalance. Rentedannelsen
gennemgås nærmere i afsnit 13.2.5.

I figur 13.8 ses, hvorledes BNP og de væsentligste af forsyningsbalancens øvrige poster
påvirkes.
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Figur 13.8. Effekt på forsyningsbalancen af et permanent fald i den udenlandske
rente på 1 %-point − % af BNP i grundforløb
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I de første 5 år stiger både forbrug og investeringer kraftigt som følge af lavere
kapitalomkostninger og de heraf afledte formuegevinster på ejerboliger. Denne
efterspørgselsudvidelse trækker en betydelig import med sig, således at nettoeksporten
falder. Investeringerne bliver imidlertid ved med at ligge relativt højt; det skyldes, at
kapitalomkostningerne i hele perioden er faldet i forhold til lønnen, således at
kapitalapparatet udbygges. På langt sigt dominerer virkningerne på konkurrenceevnen:
De lavere kapitalomkostninger sænker priserne og øger dermed konkurrenceevnen
direkte. Samtidig neutraliseres det aktivitetsafledte lønpres efter nogle år af arbejdskraft-
besparelser som følge af omlægningen til mere kapitalforbrugende produktion, således
at lønnen ender med at følge priserne ned under grundkørslens niveau. Den dobbelte
effekt af pris- og lønfaldet er, at eksporten stiger på grund af bedre konkurrenceevne,
mens forbruget falder på grund af faldende realindkomst (jf. kommentarerne til figur
13.2).

Den generelle langsigtede effekt af rentefaldet er altså præcis den modsatte af effekten
af et øget offentligt varekøb: En forbedret konkurrenceevne øger eksporten, men den
dæmper til gengæld realindkomst og forbrug.

I det følgende gennemgås de skitserede mekanismer nøjere.

13.2.2. Samlet aktivitet og enkelte efterspørgselskomponenter

De altdominerende effekter af rentefaldet på kort og mellemlangt sigt er som nævnt de
direkte effekter af faldet i kapitalomkostningerne: Øgede investeringer i både boliger og
erhvervskapital, formuegevinster på eksisterende ejerboliger og en heraf afledt kraftig
forbrugsstigning. På længere sigt klinger disse effekter af, og billedet bliver i stedet mere
komplekst. Især forbrugsudviklingen er et resultat af modgående tendenser. Da
udviklingen i investeringerne er enklest at forklare, gennemgås den først.
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Boliginvesteringerneøges som følge af rentefaldet. Den lavere rente giver anledning til
en øget boligefterspørgsel, der på kort og mellemlangt sigt forårsager en stigning i den
reale kontantpris. Den maksimale effekt nås efter 5 år, hvor den reale kontantpris således
er forøget med ca. 10%. Stigningen i kontantprisen gør det mere profitabelt at foretage
boliginvesteringer, og dermed øges boligbeholdningen. På længere sigt dæmpes den
positive effekt fra rentefaldet på kontantprisen og dermed på investeringerne.
Forklaringen er især den større boligbeholdning, men da investeringerne kun udgør en
lille del af den samlede boligbeholdning, tager tilpasningen, som investeringerne er
udtryk for, lang tid. Efter godt 20 år ligger kontantprisen omtrent på niveau med prisen
i grundforløbet, og boligbeholdningen er øget med knap 4.5%.

Erhvervsinvesteringerneøges også kraftigt af rentefaldet, der bevirker, at omkost-
ningerne ved anvendelse af kapital falder. Forestiller man sig, at produktionen er
uændret, vil producenterne ønske denne produktion varetaget med en større beholdning
af bygnings- og maskinkapital og en mindre anvendelse af arbejdskraft, jf. kapitel 8.
Dette vil i sig selv øge investeringerne og dermed den samlede efterspørgsel, indkomst
og produktion. Produktionsstigningen bevirker nu en yderligere stigning i det ønskede
kapitalapparat og i investeringerne.13 Effekten på investeringerne vedbliver at være
positiv, fordi vedligeholdelsen af det større kapitalapparat kræver større reinvesteringer.

Substitutionseffekten fra arbejdskraft- til kapitalforbrug illustreres fint i figur 13.9, der
viser forholdet mellem maskinkapital og arbejdskraft over for forholdet mellem
faktorpriserne løn og usercost for maskiner. Figuren viser, at eksperimentet medfører en
væsentlig ændring i faktorforholdet − hver arbejder har ca. 2% flere maskiner til
rådighed efter 10-15 år − og peger på en substitutionselasticitet omkring −0.5.14

Forløbet for bygningsinvesteringerne følger nogenlunde maskininvesteringernes.

13Produktionsstigningen øger det ønskede kapitalapparat både umiddelbart (via "acceleratoren") og
mere indirekte via aktivitetsafledte lønstigninger, der yderligere sænker forholdet mellem usercost og løn.

14Den forholdsvis lille substitutionselasticitet betyder, at selv ommængdeforholdet mellem indsatsen
af kapital og arbejdskraft øges, vil kapitalomkostningerne falde relativt til lønomkostningerne. På langt sigt
medfører faktorsubstitutionen altså, at lønsummen stiger i forhold til restindkomsten. Lønbestemmelsen
er imidlertid formuleret sådan, at lønsummens andel af BFI i det lange løb tenderer mod at være konstant,
og det er denne mekanisme, der i sidste ende trækker lønnen så kraftigt nedad.
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Figur 13.9. Effekt på maskinkapital-arbejdskraft forholdet og løn-usercost
forholdet af et permanent fald i den udenlandske rente på 1 %-point
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Effekten på detprivate forbrug er positiv de første ca. 15 år, jf. figur 13.8. Den
maksimale effekt nås ligesom for BNP’s vedkommende efter ca. 5 år, hvorefter den
positive effekt reduceres, og efter godt 15 års forløb falder forbruget endda under
niveauet i grundforløbet. Baggrunden for dette er påkort og mellemlangt sigtbåde
udviklingen i realindkomstenog i forbrugskvoten, idet begge stiger og trækker i retning
af større forbrug. Således er den maksimale effekt på forbruget efter 5 år på ca. 1.4%
sammensat af en stigning i realindkomsten på 0.7% og en stigning i forbrugskvoten på
0.7%. Effekten på forbrugskvoten skyldes en stigning i boligformuen, der igen kan
henføres til den nævnte stigning i kontantprisen på ejerboliger. På langt sigt forsvinder
denne effekt på forbrugskvoten imidlertid stort set igen, jf. punktet om boliginvesteringer
ovenfor.15 Forbrugsudviklingen afspejler således i det lange løb alene udviklingen i den
forbrugsbestemmende realindkomst.

Realindkomsten følger på kort og mellemlangt sigt udviklingen i den samlede
økonomiske aktivitet. På langt sigt dominerer den fra afsnit 13.1 velkendte effekt fra
faldende priser og lønninger: Realindkomsten falder, fordi de nominelle indkomster
falder hurtigere end forbrugerpriserne pga. sidstnævntes indhold af uændrede importriser
og afgifter.

15Kontantprisen er efter 30 år ikke højere end i grundforløbet, men det er boligbeholdningen til
gengæld, og derfor bidrager boligformuen stadig positivt til formue/indkomstforholdet. Noget lignende gør
sig gældende for erhvervskapitalen. Dette opvejes til gengæld af en mindrefinansiel formue på grund af
den private sektors vedvarende højere udgiftstilbøjelighed i hele perioden. Netto er formuen altså
nogenlunde uændret, fordi det større kapitalapparat må finansieres med et fald i den finansielle formue.
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13.2.3. Beskæftigelse, løn og priser

Udviklingen i beskæftigelse, ledighed og arbejdsstyrke illustreres i følgende figur 13.10.

Figur 13.10. Effekt på beskæftigelse, arbejdsløshed og arbejdsstyrke af et
permanent fald i den udenlandske rente på 1%-point
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Beskæftigelsen stiger ganske kraftigt med en maksimal effekt på 29.000 personer 5 år
efter rentefaldet. Derefter aftager effekten, og efter ca. 15 år er beskæftigelsen ikke
højere end i grundforløbet. Stigningen i beskæftigelsen sker på trods af den tidligere
nævnte substitution fra arbejdskraft til kapital, så substitutionseffekten domineres altså
i første omgang af den aktivitetseffekt, der følger af den større investeringsefterspørgsel.
Efterhånden som kapitalapparatet tilpasses det nye, større ønskede kapitalapparat, klinger
aktivitetseffekten af, og substitutionseffekten dominerer i stedet; den bidrager på langt
sigt med et fald på 10-15.000 mand. Hen mod periodens slutning begynder
beskæftigelsen igen at stige på grund af trækket fra den øgede eksport.

Udviklingen i beskæftigelsen påvirker via Phillips-kurve-effekten lønnen, der sammen
med renteændringen slår igennem på erhvervenes omkostninger og de indenlandske
priser, jf. figur 13.11: Forbrugerpriserne falder hurtigt lidt på grund af de lavere
kapitalomkostninger, men dette modvirkes i de første godt 15 år af lønnen, der stiger
som følge af den bedre beskæftigelse. Det samlede resultat er, at priserne er så godt som
uændrede i de første 10-15 år. Derefter slår prisfaldet igennem, fordi der ikke længere
er en positiv beskæftigelseseffekt, der holder lønnen oppe. Lønnen begynder så på grund
af modellens løn-pris-spiral at følge prisernes fald, således at både løn- og prisniveauet
ender betydeligt under grundforløbets.

Udviklingen i løn og priser er på langt sigt afgørende for udviklingen i eksport og
forbrug. De faldende priser øger konkurrenceevnen og fremmer derfor eksporten, mens
det langsigtede fald i løn og realindkomst påvirker forbruget, der således også ender med
at falde.
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Figur 13.11. Effekt på løn, forbrugerpriser og BFI-deflator af et permanent fald
i den udenlandske rente på 1%-point
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13.2.4. Nettofordringserhvervelser

I figur 13.12 ses udviklingen i nettofordringserhvervelserne i de 3 hovedsektorer − den
private og den offentlige sektor samt udlandet.

Det dominerende træk er et stort privat opsparingsunderskud i de første år, som skyldes
forbrugs- og investeringsstigningen.16 Underskuddet er størst i år 5, men aftager
derefter kun meget langsomt, og der er stadig et lille underskud ved periodens slutning.
Modstykket til dette er en betydelig forøgelse af den offentlige opsparing. Denne
forøgelse skyldes dels den generelle aktivitetsstigning (via øgede skatter og afgifter samt
mindre overførsler), dels mindre renteudgifter på den offentlige gæld. Overskuddet over
for udlandet (betalingsbalancen) bliver i de første år forværret på grund af den øgede
import, der følger af aktivitetsstigningen. Denne effekt dæmpes dog af mindre
renteudgifter på udlandsgælden. På længere sigt dominerer effekten af de mindre
renteudgifter og den forbedrede konkurrenceevne, således at betalingsbalancen forbedres.
Når forbedringen ikke bliver større, trods den væsentligt øgede eksport i faste priser, jf.
figur 13.8, skyldes det, at der eksporteres til en lavere pris.

16Den samlede private sektors nettorenteindtægter er ubetydelige, så rentefaldet har ikke nogen
umiddelbar virkning på disse. Dette dækker dog over store nettorenteindtægteri finansiel virksomhed og
tilsvarende nettorenteudgifter i den ikke-finansielle delsektor, så den umiddelbare virkning af rentefaldet
på den forbrugsdisponible indkomst kunne være betydelig (det er kun de sidstnævnte, der indgår i den
forbrugsbestemmende indkomst). Det er den dog ikke i praksis, da renteudgifterne i den ikke-finansielle
sektor overvejende er knyttet til langvarige, fast forrentede fordringer; rentefaldet er derfor meget lang tid
om at slå igennem her.
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Figur 13.12. Effekt på nettofordringserhvervelser af et permanent fald i den
udenlandske rente på 1%-point.

Anm. Nettofordringserhvervelserne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel,
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pytr. Det bemærkes, at nettofordringserhvervelsen over for udlandet definitorisk er lig med summen af
den offentlige og den private sektors nettofordringserhvervelse.

13.2.5. Rentedannelsen og sektorernes obligationsefterspørgsel

Vi afslutter dette afsnit med en beskrivelse af, hvordan den indenlandske obligations-
rente påvirkes af faldet i den udenlandske rente. Figur 13.13 viser, at renten allerede
første år falder med næsten 1%-point. Årsagen er den større obligationsefterspørgsel fra
udlandet. Det ses imidlertid også, at der i forløbet er en vis afvigelse mellem faldet i den
udenlandske og den indenlandske rente, således at rentespændet (differensen mellem
dansk og tysk rente) i den første del af perioden stiger, mens det falder i den sidste del
af perioden. Årsagen hertil er, at den udenlandske obligationsefterspørgsel − ud over af
rentespændet − afhænger af den forventede devaluering af den danske krone, og denne
forventning afhænger af forskellen på dansk og tysk løninflation og den danske
betalingsbalance, jf. kapitel 12. De første 5-10 år bevirker den kraftige stigning i den
økonomiske aktivitet, at løninflationen stiger, så renten holdes oppe. Når aktiviteten igen
afdæmpes, ses det, at der er en klar tendens til faldende rente. Efter 10 år er renten
således faldet med 1%-point, og efter yderligere 5-10 år med ialt 1.3%-point.

Som beskrevet ovenfor bliver nettoeksporten (og derfor betalingsbalancen) på langt sigt
forbedret. Dette, kombineret med at løninflationen aftager, betyder, at der er plads til en
indsnævring af rentespændet og dermed et fald i renten ud over det, som faldet i den
internationale rente tilsiger.

Som det fremgår af kapitel 12, er renten bestemt som en ligevægtskabende "pris" på
obligationsmarkedet. En forklaring af rentedannelsen kan derfor passende tage
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udgangspunkt i en beskrivelse af de vigtigste sektorers adfærd på obligationsmarkedet
og på de finansielle markeder i almindelighed.17

Figur 13.13. Effekt på obligationsrenten af et permanent fald i den udenlandske
på 1%-point.
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Tabel 13.5 beskriver den ændrede portefølje for sektorerne udlandet, den private ikke-
finansielle sektor og den finansielle sektor (med fremhævning af obligationsefterspørgs-
len) og for de øvrige sektorer, stat, nationalbank og fonde, beskrives deres obligations-
efterspørgsel eller udbud.

Den umiddelbare "drivkraft" i transmissionen fra udenlandsk til dansk rente kan siges
at være udlandets efterspørgsel efter danske obligationer og værdipapirer. Denne
efterspørgsel,Wfbz, stiger umiddelbart ved faldet i den udenlandske rente, naturligvis
fordi danske værdipapirer alt andet lige er et bedre alternativ. Som det ses af tabellen
er det ikke kun den udenlandske obligationsefterspørgsel, der stiger, men også den
udenlandske långivning til den private sektor,Wflp. Af den private ikke-finansielle
sektors balance ser vi, at sektorens samlede finansielle nettostilling,Wpqnp, forværres
svarende til en stigning i lånebehovet, der skyldes udgifterne til stigende reale in-
vesteringer og forbrug. Lånebehovet tilfredsstilles ved et frasalg af obligationer,Wpbnz,
der er blevet mindre attraktive pga. rentefaldet, og en stigende låntagning i udlandet og
hos pengeinstitutterne,Wflp plus Wblp.18

17Da kortsigtede ændringer i udbud og efterspørgsel efter obligationer hænger meget tæt sammen med
ændringer i den samlede likviditet, kunne man i stedet beskrive rentedannelsen som en funktion af
overskudslikviditeten. Dette er således gjort iADAM, En model af dansk økonomi, Oktober 1991.
Danmarks Statistik, 1993, jf. afsnit 13.2.1. Selv om rentedannelsen i ADAM grundlæggende ikke er ændret
siden, er der altså i denne bog valgt en anden vinkel.

18Den private ikke-finansielle sektors obligationsefterspørgsel afhænger netop af forskellen mellem
obligations- og indskudsrenten. Indskudsrenten (og udlånsrenten) følger imidlertid kun obligationrenten
delvist, og derfor bliver obligationer mindre attraktive ift. indskud i pengeinstitutter.
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Tabel 13.5. Effekt på porteføljer og obligationsmarked af et permanent fald
i udenlandsk rente på 1%-point

ADAM-navn 1. år 2. år 5.år 10. år 15. år 20. år

----------- mia. kr., deflateret ----------

Udland

Fordring på udland Ken 0 −0.8 −6.4 −9.8 −9.1 −2.0

Obligationer Wfbz 11.8 18.5 13.0 13.2 15.9 12.2

Private lån Wflp 2.2 3.1 10.3 15.3 16.8 16.7

Valutareserve Wnvf 14.1 20.8 16.9 18.8 23.7 26.9

Pengeinstitutter

Obligationer Wbbz −11.0 −17.8 −18.2 −27.6 −35.9 −39.3

Sedler og mønt Wbcz 0 0 0 0 0 0

Udlån Wblp 0.8 1.9 6.1 9.9 10.9 9.9

Indskud i Nationalbank Wnlb −14.0 −20.7 −16.5 −18.4 −23.6 −27.2

Indskud fra private Wpdb 3.8 4.8 4.5 0.7 −1.3 −2.2

Privat, ikke-finansiel sektor

Obligationer Wpbnz −1.7 −4.7 −15.4 −27.1 −32.4 −32.3

Indskud i pengeinstitutter Wpdb 3.8 4.8 4.5 0.7 −1.3 −2.2

Sedler og mønt Wpcz 0 0.1 0.3 0.3 0.1 −0.3

Lån i pengeinstitutter Wblp 0.9 1.9 6.1 9.9 10.9 9.9

Lån i udland Wflp 2.2 3.1 10.3 15.3 16.8 16.7

Finansielformue Wpqnp −0.9 −4.8 −27.1 −51.3 −61.4 −61.4

Andre sektorer, Obligatio-
ner

Offentlige fonde Wobz 0 0 −0.4 −0.9 −2.3 −4.7

Private fonde Wabz 0 0 −0.1 −0.1 −0.3 −0.5

Staten, udbud Wzbg −1.0 −4.0 −21.1 −42.5 −54.9 −64.7

Anm. Alle størrelser i tabellen er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel,pytr.

Da således den danske låntagning i udlandet stiger kraftigt, og udlandsgælden,−Ken,
falder, er modstykket, at valutabeholdningen,Wnvf, stiger kraftigt. Det er behovet for
placering af denne overskudslikviditet, der så presser obligationsrenten ned.

Pengeinstitutternes balance ændres også som følge af faldet i den udenlandske rente. På
aktivsiden nedbringes obligationsbeholdningen,Wbbz, primært fordi obligationer bliver
mindre attraktive. Modstykket til den mindre obligationsbeholdning er det allerede
beskrevne større udlån til den private ikke-finansielle sektor, og på passivsiden en
nedbringning af låntagningen i nationalbanken,Wnlb.
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På tværs af sektorerne kan ændringerne på obligationsmarkedet beskrives, og det ses,
at for de indenlandske sektorer, der har en renteafhængig obligationsefterspørgsel (den
private finansielle, og ikke-finansielle sektor), falder efterspørgslen, mens udlandets
obligatonsefterspørgsel stiger, men i en meget mindre størrelsesorden. Ligevægten på
markedet er imidlertid opretholdt i og med, at obligationsudbuddet fra staten falder
kraftigt, fordi statens budget forbedres.

13.3. Følsomhedsanalyser

Som beskrevet i afsnittene 13.1 og 13.2 virker en række centrale mekanismer via den
endogene rente- og løndannelse. Afgørende for den samlede models langsigtede
crowding-out-egenskaber er således dels effekten fra de rentefølsomme efterspørgsels-
komponenter i lyset af renteændringer, dels effekten på udenrigshandelen i lyset af
lønændringer. Ved at eksogenisere rentedannelsen hhv. løndannelsen kan man få et
billede af, hvor afgørende disse mekanismer er for de samlede modelegenskaber.

Modellens betydelige volatilitet på mellemlangt sigt kan næsten udelukkende henføres
til samspillet mellem kontantprisen på ejerboliger, boliginvesteringer, formuegevinster
og forbrug. Dette eftervises ved at eksogeniserere kontantprisen i eksperimentet med
offentligt varekøb.

Formålet med eksogeniseringerne er udelukkende at illustrere nogle modelegenskaber,
og eksperimenterne med eksogeniseringer skal ikke opfattes som realistiske alternativer
til ADAMs standardantagelser.

I nedenstående figur 13.14 ses effekten på beskæftigelsen af en permanent forøgelse af
det offentlige varekøb på 1000 mio. 1980-kr. Effekten er beregnet i fire tilfælde:19

Endogen rente- og løndannelse. Dette svarer til eksperimentet præsenteret i afsnit
13.1 og er standardformuleringen i ADAM.
Eksogen løndannelse og endogen rentedannelse. Eksogen løndannelse svarer til,
at lønnen holdes konstant i eksperimentet, hvorved ændringer i arbejdsløshed,
priser osv. ikke får effekt på lønnen. Eksogen løn kan tolkes som en "100%"
indkomstpolitik (der udelukkende retter sig mod lønmodtagerne), hvilket ikke kan
anses som realistisk på længere sigt.
Eksogen rentedannelse og endogen løndannelse. Eksogen rentedannelse svarer til,
at renten holdes konstant i eksperimentet, hvorved ændringer i udbud og
efterspørgsel efter obligationer ikke får effekt på renten. Konkret opnås dette ved,
at nationalbanken tilpasser sin obligationsbeholdning, således at renteniveauet
holdes uændret. I praksis kan dette stille så store krav til nationalbankens
obligationskøb eller -salg, at det ikke kan anses som realistisk på længere sigt.
Eksogen rente- og løndannelse.

19For at kunne illustere de langsigtede effekter fyldestgørende har det i dette afsnit været nødvendigt
at forlænge beregningsperioden til ca 35 år.
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Figur 13.14. Effekt på beskæftigelsen af en permanent stigning i det offentlige
varekøb på 1000 mio. 1980-kr.
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Det ses af figur 13.14, at beskæftigelseseffekten påkort sigter næsten sammenfaldende
i alle fire tilfælde. Baggrunden er, at hverken rente eller løn på kort sigt ændres ret
meget, selv når de er endogene, og der er derfor på kort sigt ikke stor forskel på, om
løn- hhv. rentedannelsen er endogen eller ej.

Efter nogle år ses imidlertid forskelle i beskæftigelsesudviklingen, afhængig af om rente-
og løndannelsen er endogen eller eksogen, og pålængere sigtbliver disse forskelle
afgørende:

Beskæftigelseseffekten reduceres kun meget langsomt i de tilfælde, hvor løn-
dannelsen er eksogen; når løndannelsen er endogen, vil lønstigninger derimod
udhule beskæftigelsesstigningen efter 15-20 år − endda så meget, at den bliver
negativ i en periode.
Beskæftigelseseffekten er ligeledes generelt større, når rentedannelsen er eksogen,
men effekten er meget afhængig af, om løndannelsen er eksogen eller ej: Når
løndannelsen er eksogen, er virkningerne af tillige at eksogenisere rentedannelsen
ret små.20 I tilfældet, hvor løndannelsen er endogen, er virkningen af at
eksogenisere rentedannelsen derimod dramatisk: Forøgelsen af
beskæftigelseseffekten på mellemlangt sigt bliver meget kraftig, og det langsigtede
fald bliver tilsvarende mere brat.

20Det kan måske undre, at beskæftigelseseffekten overhovedet reduceres, nårbåde rente- og
løndannelse eksogeniseres. Eksogenisering af begge disse størrelser indebærer nemlig, at de fleste
crowding-out-mekanismer slås ud af kraft. Baggrunden for, at der alligevel ses en ret tydelig reduktion
af beskæftigelseseffekten, selv når både rente- og løndannelse er eksogen, er bl.a. den underliggende
produktivitetsstigningstakt: En given stigning i den samlede produktionsværdi − i eksperimentet øges
produktionsværdien gennem forløbet ret konstant med ca. 2500 mio. 1980-kr. − kan som følge af
produktivitetsstigningerne opnås med færre personer beskæftiget.
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Årsagen til, at beskæftigelseseffekten reduceres væsentlig langsommere vedekso-
genisering af lønnen, er en kraftig dæmpning af effekterne via konkurrenceevnen og
udenrigshandelen. Eksperimentet indebærer, jf. afsnit 13.1, et fald i arbejdsløsheden, der
med endogen løndannelse giver anledning til løn- og prisstigninger og dermed en
forværret konkurrenceevne; det heraf følgende fald i nettoeksporten forårsager så en
udhuling af beskæftigelseseffekten. Eksogeniseringen af løndannelsen bevirker, at denne
helt centrale crowding-out mekanisme slås ud af kraft.21 Dermed svækkes den
langsigtede tendens til, at beskæftigelsen vender tilbage til udgangsniveauet.

Effekten afeksogenisering af rentener beskeden når løndannelsen er eksogen, men går
entydigt i retning af en langsommere reduktion af beskæftigelseseffekten. Den lidt
langsommere crowding-out i dette tilfælde skyldes først og fremmest, at aktivitets-
stigningen nu ikke giver anledning til den rentestigning, der ellers efter nogle år dæmper
stigningen i de rentefølsomme efterspørgselskomponenter. På længere sigt betyder
fraværet af rentestigningen også, at kapitalomkostningerne og dermed priserne stiger
mindre end ellers, således at konkurrenceevnen ikke forværres helt så meget. Når
løndannelsen er endogen, bliver betydningen af rentedannelsen meget større, dels fordi
lønnen indgår direkte i bestemmelsen af rentespændet, dels fordi renten via
kapitalomkostningerne indgår i priserne og dermed på længere sigt virker tilbage på
lønnen gennem modellens løn-pris-spiral.

De to crowding-out mekanismer er på denne måde ikke uafhængige. Nedenstående figur
13.15 illustrerer dette fænomen.

Det ses af figuren, at lønniveauet på mellemlangt sigt øges mere, når renten er eksogen,
end når den er endogen. Baggrunden er, at med eksogen rente opnås ikke den reduktion
af den rentefølsomme del af efterspørgslen, der kommer, når renten er endogen (og
dermed øges). Herved bliver presset på arbejdsmarkedet alt andet lige større således at
lønnen forøges mere. Det højere lønniveau sammenholdt med en uændret rente giver så
anledning til arbejdskraftbesparende investeringer, der på langt sigt øger ledigheden så
meget, at lønnen i en periode bliver lavere end i tilfældet med endogen rente.
Eksogeniseringen af rentedannelsen øger således både styrken og hastigheden af løn-
crowding-out.22

21Med endogen rente vil der dog stadig være en (lille) crowding-out effekt over konkurrenceevnen.
Dette følger af, at kapitalomkostningerne, og dermed renten, indgår i priserne. Aktivitetsstigningen
resulterer i en forværret betalingsbalance og giver dermed en rentestigning, der øger priserne og forringer
konkurrenceevnen − trods den eksogene løn.

22Man kunne forvente noget tilsvarende for renteeffekten, når man sammenligner eksperimenter med
endogen hhv. eksogen løn: Større renteeffekt med eksogen løn. Dette er imidlertid ikke tilfældet, hvilket
skyldes den forskellige udvikling i rentespændet over for udlandet i de to tilfælde. Konkret afhænger
rentespændet af den indenlandske lønstigningstakt og betalingsbalanceudviklingen, jf. afsnit 13.2.5. Derfor
indebærereksogen lønet lavere rentespænd, og dermed enmindrestigning i renten, end når lønnen er
endogen.
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Figur 13.15. Effekt på lønniveauet af en permanent stigning i det offentlige
varekøb på 1000 mio. 1980-kr.
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Sammenfattende kan siges, atløn-crowding-out − dvs. den del af crowding-out-
mekanismerne, der går via løn- og prisdannelsen − er den afgørende i ADAM. Via
effekter på konkurrenceevnen placeres udenrigshandelen derfor i en central rolle for de
samlede modelegenskaber, hvilket er i overensstemmelse med billedet af Danmark som
en "lille åben økonomi".Rente-crowding-out, dvs. den del af crowding-out-mekanismer-
ne, der går via rentedannelsen, er i sig selv mere beskeden. Baggrunden herfor er ikke
så meget, at efterspørgslen − og dermed beskæftigelsen − ikke er tilstrækkelig følsom
over for renteændringer. Snarere skyldes den mindre betydning af rente-crowding-out,
at den danske rente via sin tætte tilknytning til det udenlandske renteniveau ikke ændres
synderlig meget i disse eksperimenter.

Eksogenisering af kontantprisen på ejerboliger

Udviklingen i kontantprisen på ejerboliger og deraf afledte formueændringer er
afgørende for de betydelige svingninger i efterspørgslen, der optræder i modellen på
mellemlangt sigt. Dette er illustreret i figur 13.16, der umiddelbart kan jævnføres med
figur 13.14, men hvor kontantprisen er eksogeniseret (og holdt lig med værdien i
grundkørslen).

De grundlæggende langsigtede egenskaber fra figur 13.14 genkendes umiddelbart: Kun
når lønnen er endogen, er der crowding-out af betydning. Alle effekterne har imidlertid
her et betydeligt "glattere" forløb, fordi værdien af boligformuen er meget mere stabil.
Dette betyder til gengæld, at en væsentlig forskel mellem de langsigtede modelegen-
skaber med endogen hhv. eksogen rente træder tydeligere frem: Når renten er eksogen,
er beskæftigelseseffekten på helt langt sigt præcis 0; dette er ikke tilfældet, når renten
er endogen, idet beskæftigelseseffekten i så fald forbliver negativ. Forklaringen er, at
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renten via kapitalomkostningerne på langt sigt indgår i prisdannelsen, og at en
renteændring derfor vil betyde, at løn- og prisstigninger ikke længere er proportionale.
Renteændringer kan på denne måde drive en "kile" ind imellem løn- og prisstigningerne
og dermed ændre forløbet af crowding-out mekanismen via løndannelse, prisdannelse
og konkurrenceevne. I dette eksperiment sker der konkret det, at renten stiger på langt
sigt, fordi det stigende betalingsbalanceunderskud giver mindsket tillid til kronekursen;
rentestigningen bidrager til stigende priser, således at de vigende lønninger ikke giver
en tilstrækkelig forbedring af konkurrenceevnen til, at beskæftigelsen helt kan vende
tilbage til grundkørslens niveau.

Figur 13.16. Effekt på beskæftigelsen af en permanent stigning i det offentlige
varekøb på 1000 mio. 1980-kr. Eksogen kontantpris på ejerboliger.
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14. Multiplikatortabeller

I det følgende præsenteres en række eksperimenter, der illustrerer ADAMs egenskaber
i forbindelse med ændringer i forskellige centrale eksogene variabler. Multiplikatorbereg-
ningerne har karakter af alt-andet-lige eksperimenter. Dette indebærer, at der, som ho-
vedregel, blot er ændret én eksogen variabel, hvorefter modellen har beregnet effekterne
på de endogene størrelser. Der er således ikke taget højde for evt. bånd mellem eksogene
variabler, der af den en eller anden grund ikke er indbygget i ADAM. Beregningsresulta-
terne må vurderes på denne baggrund.

De beregnede effekter er kun kommenteret meget kort, og for en nærmere gennemgang
af de centrale mekanismer i ADAM henvises til kapitel 13. Beregningerne er foretaget
med udgangspunkt i samme udgangsforløb som i kapitel 13; i dette forløb udvikler både
endogene og eksogene variabler sig jævnt. Grundkørslen er karakteriseret af bl.a. positiv
vækst, lav inflation, nettofordringserhvervelser i nærheden af 0, gæld til udlandet samt
offentlig gæld.

De grundlæggende antagelser bag eksperimenterne er de samme som i den mere detal-
jerede gennemgang af multiplikatoreksperimenter i kapitel 13:

Obligationsfinansiering af statens budget krea5 = 1
Nationalbankens rentesatser følger obligationsrenten krea4 = 1
I øvrigt eksogen pengepolitik krea2 = krea3 = krea6 = 0
Statiske renteforventninger kiw1 = 0
Arbejdsmarkedsbidragssats endogen dtsda = 0

Der er foretaget følgende eksperimenter

1. Øget offentligt varekøb 10. Olieprisstigning
2. Øgede off. maskininvesteringer 11. Udenlandsk prisstigning
3. Øgede off. bygningsinvesteringer 12. Produktivitet - stigning i arbejds-

kraftens effektivitet
4. Øget offentlig beskæftigelse 13. Produktivitet - stigning i maskin-

kapitalens effektivitet
5. Større efterspørgsel på eksportmarkedet 14. Produktivitet - stigning i bygnings-

kapitalens effektivitet
6. Øget privat forbrug 15. Produktivitet - stigning i alle fak-

torers effektivitet
7. Nedsættelse af direkte skatter 16. Udenlandsk rentefald
8. Nedsættelse af momsen 17. Indenlandsk rentefald
9. Lønstigning 18. Markedsoperation



2 Kapitel 14. Multiplikatortabeller

1. Finanspolitik – øget offentligt

Effekten af en permanent forøgelse af det offentlige varekøb fremgår af tabel 14.1.

Tabel 14.1. Effekt af forøgelse af offentligt varekøb på 1000 mio. 1995-kr.
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 143 164 104 -4 -71 297 83 -17 -117 -211
Off. forbrug fCo 1017 1016 1019 1023 1027 1029 1037 1040 1046 1054
Investeringer fI 315 484 192 -116 -348 -69 -349 -325 -343 -405
Eksport fE -79 -157 -269 -411 -551 -863 -1007 -980 -999 -1074
Import fM 452 525 348 170 47 180 -29 -44 -66 -121
BNP fY 950 990 690 320 10 210 -210 -240 -350 -520

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 1,13 1,77 2,02 1,35 0,50 0,07 -0,51 -0,22 -0,23 -0,28
Ledighed Ul -0,79 -1,24 -1,41 -0,94 -0,35 -0,05 0,36 0,16 0,16 0,20

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -536 -367 -452 -752 -1078 -1271 -1731 -1857 -2115 -2411
Priv. fordr.erhv. Tfpn 21 -289 -134 245 597 178 503 411 463 534
Betalingsbalance Enl -515 -657 -586 -507 -481 -1093 -1228 -1446 -1651 -1877
Tilgodehav. i udland Ken -515 -1156 -1707 -2164 -2580 -6217 -10753 -15760 -20857 -26296
Off. obligationsgæld Wzbg -99 -314 -468 -458 -311 182 795 1499 2301 3090

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,11 -0,09 -0,06 -0,03 -0,01 -0,04 -0,04 -0,05 -0,05 -0,05

Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,07 -0,06 -0,03 -0,03 -0,03 -0,04 -0,03 -0,02 -0,02 -0,01
Usercost uimp 0,04 0,11 0,15 0,19 0,20 0,14 0,14 0,15 0,16 0,18
Løn lna 0,02 0,05 0,11 0,16 0,19 0,13 0,09 0,05 0,03 0,03
Forbrugerpriser pcp 0,01 0,02 0,05 0,08 0,11 0,10 0,11 0,11 0,11 0,11
Bytteforhold bpe 0,01 0,02 0,04 0,05 0,07 0,06 0,05 0,04 0,04 0,04

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,02 -0,01 0,00 -0,01 -0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lønkvote byw -0,01 0,01 0,04 0,05 0,04 0,00 -0,02 -0,02 -0,03 -0,03
Obligationsrente iwbz 0,01 0,03 0,04 0,05 0,04 0,02 0,03 0,04 0,04 0,04

Anm. Eksperiment: JDfVmo + 1000, første år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

En forøgelse af det offentlige varekøb indgår i det offentlige forbrug og påvirker dermed
umiddelbart den samlede efterspørgsel. Stigningen i efterspørgslen tilfredsstilles delvis
af indenlandsk produktion (BNP) og delvis af import. Forøgelsen af den indenlandske
produktion giver anledning dels til større indkomster med afledte effekter på bl.a. for-
brug og investeringer, dels til større beskæftigelse. Effekten på beskæftigelsen og ledig-
heden giver på længere sigt anledning til løn- og prisstigninger; disse betyder forringet
konkurrenceevne, således at eksporten falder og importens markedsandel stiger. Lønnen
stiger imidlertid mere end forbrugerpriserne (pga. "dødvægten" fra bla. importpriser),
således at reallønnen og dermed forbruget stiger. Faldet i nettoeksporten dominerer dog
i længden, og efter ca. 6 år er den positive beskæftigelseseffekt væk. Dermed forsvinder
presset på arbejdsmarkedet og effekten på lønnen viger. Renten stiger derimod gradvist;
først pga. den større indenlandske løninflation siden pga af forværringen af betalings-
balancen. Dermed forøges kapitalomkostningerne. Det fører til at det højere prissniveau
fastholdes. Efter yderligere nogle år vender effekten på realløn og realindkomst derfor,
og den positive effekt på det private forbrug forsvinder. Sammensætningen af for-
syningsbalancen er således permanent ændret over mod et offentligt forbrug samt en
mindre eksport i forhold til udgangssituationen. Igennem hele forløbet ses en negativ
effekt på betalingsbalancen og en forværring af den offentlige saldo, der stort set modsv-
arer hinanden; påvirkningen af den private nettofordringserhvervelse er begrænset.
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Figur 14.1. Effekt af forøgelse af de offentlige varekøb på 1000 mio. 1995-kr.
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2. Finanspolitik – øgede offentlige maskininvesteringer

Effekten af en ekspansiv finanspolitik i form af en permanent forøgelse af de offentlige
maskininvesteringer fremgår af tabel 14.2.1

Tabel 14.2. Effekt af forøgelse af off. maskininvesteringer på 1000 mio. 1995-kr.
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp -59 -29 -97 -193 -257 -162 -297 -381 -492 -619
Off. forbrug fCo -6 201 380 531 660 1055 1230 1304 1337 1352
Investeringer fI 1066 1059 836 654 529 626 470 459 419 367
Eksport fE -28 -90 -168 -260 -347 -583 -746 -827 -906 -983
Import fM 545 576 443 344 283 343 229 193 142 77
BNP fY 430 570 500 390 300 590 430 360 220 40

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 0,53 0,87 0,96 0,61 0,15 -0,09 -0,40 -0,32 -0,39 -0,45
Ledighed Ul -0,37 -0,61 -0,67 -0,42 -0,11 0,06 0,28 0,23 0,28 0,31

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -473 -454 -574 -790 -1017 -1335 -1738 -1978 -2288 -2610
Priv. fordr.erhv. Tfpn -40 -165 -1 237 447 310 483 451 504 568
Betalingsbalance Enl -513 -619 -575 -553 -571 -1025 -1255 -1527 -1784 -2042
Tilgodehav. i udland Ken -513 -1117 -1658 -2163 -2668 -6293 -10828 -16042 -21664 -27714
Off. obligationsgæld Wzbg 94 141 235 425 696 2048 3583 5235 7058 9031

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX 0,03 0,08 0,13 0,18 0,21 0,28 0,32 0,33 0,32 0,30
Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02 -0,04 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02

Usercost uimp 0,00 0,10 0,14 0,16 0,16 0,15 0,16 0,18 0,19 0,20
Løn lna 0,01 0,03 0,06 0,09 0,10 0,06 0,04 0,02 0,00 -0,01
Forbrugerpriser pcp 0,03 0,04 0,06 0,08 0,09 0,10 0,12 0,12 0,13 0,13
Bytteforhold bpe 0,02 0,03 0,03 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,01 0,01 0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lønkvote byw 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 -0,04 -0,05 -0,06 -0,06 -0,07
Obligationsrente iwbz 0,01 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 0,05

Anm. Eksperiment: fImo + 1000/kfimo1, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Effekterne af større offentlige maskininvesteringer ligner effekterne af større offentligt
varekøb, men de er generelt mindre. Dette skyldes, at importandelen i maskininveste-
ringerne er større; effekten på indenlandsk produktion (BNP) og beskæftigelse er derfor
mindre, mens betalingsbalancen på kort sigt forringes mere end ved øget offentligt vare-
køb generelt. Tilsvarende forringes den offentlige fordringserhvervelse mere end ved
øget offentligt varekøb, fordi den initiale udgiftsstigning ikke i samme grad opvejes af
øgede indtægter og mindre transfereringer. Den mindre aktivitetseffekt betyder, at presset
på lønnen er mindre end øget varekøb. Derfor er faldet i realløn og realindkomst på
længere sigt større. Dermed fås kontraktive effekter på langt sigt.

1 Det kan bemærkes, at stigningen i det offentlige forbrug udelukkende fremkommer som et resultat af, at de større offentlige

investeringer fører til øgede afskrivninger, der i nationalregnskabet indgår i offentligt forbrug.
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Figur 14.2. Effekt af forøgelse af off. maskininvesteringer på 1000 mio. 1995-kr.

403530252015100500

1500

1000

500

0

-500

-1000

-1500

1500

1000

500

0

-500

-1000

-1500

Forsyningsbalance
Multiplikatorer (mio. 1995-kr.)

Privat forbrug(fCp) Offenligt forbrug(fCo) Investeringer (fI)
Eksport (fE) Import (fM) BNP (fY)

403530252015100500

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

Arbejdsmarked
Multiplikatorer (1000personer)

Beskæftigelse(Q) Arbejdsstyrke(Ua) Ledighed(Ul)

403530252015100500

0.05

0.00

-0.05

-0.10

-0.15

-0.20

0.05

0.00

-0.05

-0.10

-0.15

-0.20

Nettofordringserhvervelse
Multiplikatorer (pct.vis andel af BNP)

Off. sektor (Tfon*100/y) Udland (Tfen*100/y)
Priv. sektor (Tfpn*100/y)

403530252015100500

0.15

0.10

0.05

0.00

-0.05

-0.10

-0.15

-0.20

0.15

0.10

0.05

0.00

-0.05

-0.10

-0.15

-0.20

Løn og priser
Multiplikatorer (procent)

Løn(lna) Forbrugsdeflator (pcp)
Kontantpris(phk) Sektorpris(pxn)

403530252015100500

0.020

0.010

0.000

-0.010

-0.020

-0.030

0.020

0.010

0.000

-0.010

-0.020

-0.030

Skatter og overførselsindkomster
Multiplikatorer (Pct.visandel af BVT)

Selskabsskat (Sds*100/Yf) Overførsler (Ty*100/Yf)
Kilde- ogbruttoskat ((Sdk1+Sda)*100/Yf) Indirekteskat (Siaf*100/Yf)

403530252015100500

500

0

-500

-1000

-1500

-2000

-2500

500

0

-500

-1000

-1500

-2000

-2500

-3000

Disponibel indkomst og Formue
Multiplikatorer (mio. kr.)

Disponibel realindkomst (Yd/pcp) Lønsum(Yw/pcp)
Nettorenteindtægter (Tipp2/pcp) Formue(Wcp/pcp), højre

403530252015100500

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

-0.40

-0.50

0.10

0.00

-0.10

-0.20

-0.30

-0.40

-0.50

Private investeringer
Multiplikatorer (procent)

Maskiner (fImp) Bygninger (fIbp) Boliger (fIbh)

403530252015100500

0.06

0.04

0.02

0.00

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

0.06

0.04

0.02

0.00

-0.02

-0.04

-0.06

-0.08

Diversekvoter og rentesatser
Multiplikatorer (procent-point)

Forbrugskvote(bcp) Bytteforhold(bpe) Lønkvote(byw)
Obligationsrente(iwbz) Produktivitet (kqyfn)



6 Kapitel 14. Multiplikatortabeller

3. Finanspolitik – øgede offentlige bygningsinvesteringer

Effekten af en permanent forøgelse af de offentlige bygnings- og anlægsinvesteringer
fremgår af tabel 14.3.

Tabel 14.3. Effekt af forøgelse af off. bygningsinvesteringer på 1000 mio. 1995-kr.
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 149 183 163 54 -25 399 202 109 -2 -118
Off. forbrug fCo -13 41 97 152 206 428 620 774 904 1013
Investeringer fI 1193 1222 1010 734 487 814 498 507 475 396
Eksport fE -40 -116 -241 -401 -557 -948 -1191 -1235 -1304 -1423
Import fM 394 411 293 133 0 174 -51 -74 -104 -169
BNP fY 900 920 730 400 110 520 180 230 180 40

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 1,41 1,95 2,16 1,52 0,68 0,27 -0,41 -0,15 -0,18 -0,26
Ledighed Ul -0,99 -1,37 -1,52 -1,06 -0,48 -0,19 0,29 0,11 0,13 0,18

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -547 -411 -473 -770 -1125 -1358 -1918 -2130 -2472 -2858
Priv. fordr.erhv. Tfpn 135 -83 -2 355 739 267 624 535 595 681
Betalingsbalance Enl -413 -494 -474 -415 -386 -1091 -1295 -1595 -1878 -2177
Tilgodehav. i udland Ken -412 -894 -1341 -1717 -2051 -5564 -10368 -15994 -21978 -28533
Off. obligationsgæld Wzbg 57 11 -5 136 419 1521 2698 4013 5489 7001

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,07 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 -0,03 -0,03 -0,05 -0,06 -0,06
Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,02 -0,01 0,01 0,01 0,01 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01

Usercost uimp 0,04 0,09 0,14 0,18 0,20 0,16 0,17 0,18 0,20 0,22
Løn lna 0,02 0,06 0,13 0,19 0,22 0,16 0,14 0,09 0,07 0,06
Forbrugerpriser pcp 0,00 0,02 0,05 0,08 0,11 0,12 0,14 0,13 0,14 0,15
Bytteforhold bpe 0,01 0,02 0,04 0,06 0,07 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,02 -0,01 0,00 -0,01 -0,02 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01
Lønkvote byw 0,00 0,01 0,04 0,05 0,04 0,00 -0,03 -0,04 -0,05 -0,05
Obligationsrente iwbz 0,01 0,02 0,04 0,05 0,04 0,02 0,03 0,04 0,04 0,05

Anm. Eksperiment: fIbo + 1000/kfibo1, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Effekterne af en forøgelse af de offentlige bygningsinvesteringer er generelt større end
i tilfældene med både offentligt varekøb og offentlige maskininvesteringer. Det skyldes,
at der ikke er noget direkte importindhold i bygningsinvesteringerne, således at aktivi-
tets- og beskæftigelseseffekterne bliver større; dermed forringes både betalingsbalance
og offentlig fordringserhvervelse umiddelbart mindre. Den større beskæftigelseseffekt
medfører til gengæld større løn- og prisstigninger end i de to forrige eksprimenter, og
derfor bliver den langsigtede forværring af betalingsbalance og offentlig fordringserhver-
velse tilsvarende større, jf. gennemgangen af effekterne af øget offentligt varekøb i afsnit
14.1.
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Figur 14.3. Effekt af forøgelse af off. bygningsinvesteringer på 1000 mio. 1995-kr.
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4. Finanspolitik – øget offentlig beskæftigelse

Effekten af en permanent forøgelse af den offentlige beskæftigelse fremgår af tabel 14.4.
I eksperimentet øges den offentlige beskæftigelse med 3875 personer, svarende til en
umiddelbar effekt på den offentlige lønsum på 1000 mio. 1995-kr.

Tabel 14.4. Effekt af forøgelse af off. beskæftigelse
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 172 158 90 18 40 860 668 504 384 273
Off. forbrug fCo 1279 1279 1284 1289 1295 1296 1306 1306 1306 1308
Investeringer fI 157 156 -204 -627 -887 -448 -857 -911 -958 -1105
Eksport fE -74 -225 -471 -766 -1050 -1945 -2440 -2545 -2701 -3000
Import fM 241 235 45 -168 -287 -108 -459 -562 -619 -746
BNP fY 1300 1140 650 80 -310 -140 -860 -1080 -1350 -1780

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 4,21 4,29 3,87 2,75 1,53 0,86 -0,35 0,07 0,17 0,07
Ledighed Ul -2,95 -3,01 -2,71 -1,92 -1,08 -0,60 0,25 -0,05 -0,12 -0,05

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -442 -382 -608 -1081 -1558 -1919 -2814 -3167 -3670 -4312
Priv. fordr.erhv. Tfpn 157 30 318 852 1278 484 960 902 974 1129
Betalingsbalance Enl -285 -352 -290 -229 -280 -1436 -1853 -2265 -2697 -3183
Tilgodehav. i udland Ken -285 -628 -899 -1102 -1348 -6026 -12922 -21187 -30003 -39779
Off. obligationsgæld Wzbg -246 -532 -703 -677 -520 -601 -211 369 1090 1741

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,09 -0,06 -0,02 0,01 0,04 -0,01 -0,02 -0,05 -0,06 -0,06

Arbejdskraftintensitet HQ/fX 0,06 0,07 0,09 0,10 0,10 0,09 0,10 0,12 0,13 0,14
Usercost uimp 0,03 0,11 0,20 0,27 0,29 0,27 0,25 0,28 0,32 0,37
Løn lna 0,05 0,16 0,29 0,39 0,44 0,42 0,35 0,28 0,24 0,24
Forbrugerpriser pcp 0,01 0,05 0,11 0,17 0,22 0,25 0,27 0,27 0,28 0,30
Bytteforhold bpe 0,01 0,04 0,08 0,11 0,14 0,15 0,15 0,13 0,13 0,13

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,02 -0,01 -0,01 -0,03 -0,04 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02
Lønkvote byw 0,04 0,08 0,12 0,13 0,11 0,08 0,04 0,03 0,02 0,01
Obligationsrente iwbz 0,01 0,04 0,07 0,08 0,07 0,04 0,04 0,05 0,06 0,07

Anm. Eksperiment: Qwo + 3.737, alle år (umiddelbar budgetvirkning på 1000 mio. 1995-kr).
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

En forøgelse af den offentlige beskæftigelse har en direkte effekt på den samlede be-
skæftigelse. Beskæftigelseseffekten er da også ca. dobbelt så stor som i varekøbs-
eksperimentet. Det er bemærkelsesværdigt hvor lidt den offentlige fordringserhvervelse
på kort sigt påvirkes i eksperimentet, hvilket må ses i sammenhæng med besparelsen på
arbejdsløshedsdagpenge samt øgede indtægter fra skatter og afgifter. Betalingsbalancen
forringes heller ikke ret meget på kort sigt – bl. a. fordi indgrebet ikke giver nogen
direkte forøgelse af importen. Den stærkt øgede beskæftigelse giver til gengæld anled-
ning til store løn- og prisstigninger, som på langt sigt giver anledning til den største
forværring af offentlig saldo og betalingsbalance blandt de hidtil viste fire eksperimenter
med ekspansiv finanspolitik.
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Figur 14.4. Effekt af forøgelse af off. beskæftigelse
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5. Større efterspørgsel på eksportmarkedet

Effekten af en permanent stigning i udlandets efterspørgsel på 1 procent fremgår af tabel
14.5. Det bemærkes, at der ikke er taget hensyn til evt. afledte effekter på pris- og rente-
niveau i udlandet.

Tabel 14.5. Effekt af større efterspørgsel på eksportmarkedet
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 677 1088 1301 1211 1070 3268 2819 3044 3367 3881
Off. forbrug fCo -54 -68 -66 -56 -40 -40 -18 -28 -34 -38
Investeringer fI 2384 3995 3350 2311 1193 2061 815 1271 1462 1544
Eksport fE 5116 4802 4463 3859 3223 1921 1728 2600 3193 3399
Import fM 4022 4649 4268 3715 3189 3797 3170 3697 4207 4615
BNP fY 4100 5170 4770 3610 2260 3410 2180 3190 3780 4170

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 5,14 9,44 12,31 10,86 7,57 3,58 0,77 2,67 3,11 3,26
Ledighed Ul -3,60 -6,61 -8,63 -7,61 -5,31 -2,51 -0,54 -1,87 -2,18 -2,28

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon 2085 3529 3964 3311 2117 1743 821 1772 2215 2602
Priv. fordr.erhv. Tfpn -393 -2485 -2676 -1652 -115 -1144 384 -323 -331 -400
Betalingsbalance Enl 1692 1044 1289 1658 2001 600 1205 1449 1884 2202
Tilgodehav. i udland Ken 1692 2686 3894 5436 7271 12884 15993 19451 25052 31278
Off. obligationsgæld Wzbg -1482 -3968 -6680 -8966 -10701 -20190 -30414 -41398 -53909 -68857

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,34 -0,26 -0,12 0,04 0,19 0,16 0,21 0,15 0,15 0,18

Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,15 -0,15 -0,03 0,01 0,01 -0,08 -0,08 -0,08 -0,09 -0,09
Usercost uimp -0,07 0,13 0,36 0,58 0,69 0,29 0,15 0,07 0,07 0,10
Løn lna 0,08 0,27 0,60 0,94 1,16 1,09 1,00 0,84 0,85 0,92
Forbrugerpriser pcp 0,02 0,06 0,15 0,29 0,43 0,43 0,42 0,32 0,32 0,34
Bytteforhold bpe 0,05 0,11 0,16 0,24 0,33 0,33 0,30 0,23 0,23 0,25

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,14 -0,08 -0,02 -0,03 -0,08 0,01 -0,02 0,01 0,01 0,02
Lønkvote byw -0,06 0,00 0,18 0,28 0,29 0,16 0,12 0,12 0,11 0,13
Obligationsrente iwbz -0,02 0,00 0,06 0,11 0,11 -0,05 -0,06 -0,05 -0,05 -0,05

Anm. Eksperiment: fEei, fE0k, fE3, fEss, fEsqe·1.01, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Den umiddelbare effekt af stigningen i udlandets efterspørgsel er en stigning i eksporten.
Denne effekt øges gradvist, efterhånden som eksporten tilpasses helt til den øgede efter-
spørgsel. Eksportstigningen indebærer en forbedring af betalingsbalancen og giver an-
ledning til en ekspansiv effekt på beskæftigelse, BNP og import. Dette fører til løn- og
prisstigninger, der på længere sigt dæmper den positive effekt på eksporten og øger
importen. Lønstigningerne presser renten op, men ikke så meget, og derfor øges maski-
ninvesteringerne pga. substitution. På langt sigt er effekten på betalingsbalancen for-
svundet, mens reallønnen er steget. De afledte effekter på langt sigt af øget eksportefter-
spørgsel ligner i øvrigt effekterne af øget offentlig efterspørgsel, jf. tabellerne 14.1.-14.3.
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Figur 14.5. Effekt af større efterspørgsel på eksportmarkedet
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6. Stigning i det private forbrug

Effekten af en midlertidig eksogen stigning i det private forbrug på 1000 mio. 1995-kr.
fremgår af tabel 14.6.2

Tabel 14.6. Effekt af forøgelse af privat forbrug på 1000 mio. 1995-kr.
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 1162 1033 675 281 -8 85 -244 -155 -84 -73
Off. forbrug fCo -13 -15 -8 -1 5 0 3 -1 -1 1
Investeringer fI 433 723 285 -217 -546 148 -116 8 19 -18
Eksport fE -57 -135 -231 -334 -408 -116 68 132 47 -14
Import fM 571 584 241 -103 -319 18 -111 -13 2 -29
BNP fY 960 1030 470 -170 -630 90 -180 0 -20 -80

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 1,00 1,70 1,67 0,62 -0,66 -0,12 -0,27 0,25 0,05 -0,06
Ledighed Ul -0,70 -1,19 -1,17 -0,43 0,46 0,09 0,19 -0,17 -0,04 0,04

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon 606 823 613 143 -328 -20 -180 22 -41 -89
Priv. fordr.erhv. Tfpn -1233 -1544 -1082 -331 320 -292 189 -18 7 36
Betalingsbalance Enl -627 -721 -469 -188 -8 -312 9 5 -34 -52
Tilgodehav. i udland Ken -628 -1328 -1758 -1895 -1845 -2476 -2372 -2159 -1864 -1823
Off. obligationsgæld Wzbg -504 -1118 -1525 -1604 -1413 -678 -70 131 279 389

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,05 -0,04 0,00 0,04 0,06 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,00
Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,02 -0,01 0,02 0,03 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00

Usercost uimp 0,03 0,11 0,14 0,15 0,12 -0,04 -0,02 0,01 0,01 0,01
Løn lna 0,01 0,05 0,10 0,14 0,14 -0,05 -0,05 -0,02 0,00 0,00
Forbrugerpriser pcp 0,01 0,03 0,05 0,08 0,09 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00
Bytteforhold bpe 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 0,00

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp 0,11 0,11 0,09 0,06 0,02 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00
Lønkvote byw -0,01 0,01 0,04 0,05 0,03 -0,02 -0,02 0,00 0,00 0,00
Obligationsrente iwbz 0,01 0,03 0,03 0,03 0,02 -0,01 0,00 0,01 0,00 0,00

Anm. Eksperiment: JRCp4xh + (1000 /fCp4xh) første år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Effekterne på beskæftigelse, forsyningsbalance mv. er kun midlertidige; første år er
effekten på beskæftigelsen af næsten samme størrelsesorden som ved øget offentligt
varekøb, men den positive effekt reduceres hurtigt. Dette skyldes, at forbrugsfunktionen
er formuleret som en fejlkorrektionsmodel, således at forbrugskvoten hurtigt vender
tilbage til udgangsniveauet. Aktivitetsstigningen er dog tilstrækkelig til at forårsage en
lille lønstigning, som er lang tid om at klinge af.

2Forbrugsfunktionen er formuleret som en fejlkorrektionsmodel, hvorfor forbruget ikke permanent kan
forøges, jf. Eksempelsamling til ADAM, marts 1995 (Modelgruppepapir TMK mfl. 24. marts 1996).



13Kapitel 14. Multiplikatortabeller

Figur 14.6. Effekt af forøgelse af privat forbrug på 1000 mio. 1995-kr.
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7. Skattepolitik – nedsættelse af de direkte skatter

Effekten af en skattenedsættelse fremgår af tabel 14.7. I eksperimentet foretages ned-
sættelsen ved at sænke de statslige skattesatser, bundskat, topskat mv., således, at den
umiddelbare provenuvirkning er 1000 mio. 1995-kr.

Tabel 14.7. Effekt af lavere personskat
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 381 613 749 789 773 1074 1079 1119 1116 1155
Off. forbrug fCo -4 -7 -9 -10 -7 -4 0 -2 -1 -1
Investeringer fI 120 301 402 334 115 -10 -248 -224 -296 -350
Eksport fE -1 8 -14 -90 -200 -615 -837 -878 -947 -1075
Import fM 185 327 395 368 263 235 76 86 57 32
BNP fY 320 590 730 650 420 210 -80 -70 -190 -300

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 0,31 0,78 1,27 1,42 1,15 -0,09 -0,39 -0,25 -0,26 -0,27
Ledighed Ul -0,22 -0,55 -0,89 -0,99 -0,81 0,06 0,27 0,18 0,18 0,19

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -822 -682 -528 -496 -662 -1253 -1656 -1909 -2268 -2655
Priv. fordr.erhv. Tfpn 618 310 52 -7 190 381 551 505 617 688
Betalingsbalance Enl -204 -372 -475 -503 -471 -872 -1105 -1404 -1651 -1967
Tilgodehav. i udland Ken -204 -570 -1028 -1502 -1928 -4652 -8865 -13717 -19027 -24990
Off. obligationsgæld Wzbg 130 119 -6 -142 -200 -11 76 422 786 1092

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,02 -0,03 -0,03 -0,02 0,00 0,00 0,00 -0,02 -0,02 -0,02

Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02
Usercost uimp 0,01 0,02 0,04 0,09 0,14 0,13 0,14 0,15 0,17 0,20
Løn lna -0,02 -0,04 -0,01 0,04 0,09 0,10 0,09 0,04 0,03 0,03
Forbrugerpriser pcp 0,00 -0,01 0,00 0,02 0,05 0,10 0,12 0,11 0,12 0,13
Bytteforhold bpe 0,00 0,00 0,00 0,01 0,03 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,05 -0,03 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02
Lønkvote byw -0,01 -0,02 0,00 0,02 0,03 -0,01 -0,01 -0,03 -0,03 -0,03
Obligationsrente iwbz 0,00 0,00 0,01 0,03 0,04 0,02 0,03 0,03 0,04 0,05

Anm. Eksperiment: tssp0 – 0.0014, alle år (umiddebart provenutab på 1000 mio. 1995-kr).
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Umiddelbart medfører lavere skatter en stigning i den disponible realindkomst af samme
størrelse. Forbruget stiger dog noget mindre på grund af trægheder i forbrugsfunktionen.
Generelt giver dette ekspansive effekter, der ligner eksperimentet med øget offentligt
varekøb. Beskæftigelseseffekten er de første par år lavere, fordi skatteændringen ikke
påvirker efterspørgslen så direkte som offentligt varekøb. Når der er gået et par år, er
effekten imidlertid af næsten samme størrelsesorden, men forsyningsbalancen er sam-
mensat anderledes, idet effekten på det private forbrug er større. Kontantprisen og der-
med boliginvesteringerne stiger på grund af en større indkomst, men denne stigning
begrænses dels af en rentestigning, og dels fordi skatteværdien af rentefradragsretten
falder. I dette eksperiment, som i de fire foregående, påvirkes det offentliges saldo ikke
kun af den umiddelbare politikændring. På den ene side vil ekspansionen af økonomien
betyde et større skattegrundlag og færre modtagere af offentlige ydelser. På den anden
side medfører en lønstigning, at de offentlige lønudgifter og satserne for en række ydel-
ser stiger. På længere sigt er den sidste effekt, samt øgede rentebetalinger, af størst be-
tydning for det offentliges saldo.
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Figur 14.7. Effekt af lavere personskat
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8. Skattepolitik – nedsættelse af momsen

Effekten af en permanent nedsættelse af de indirekte skatter fremgår af tabel 14.8. Kon-
kret beregnes effekten af en nedsættelse af momssatsen, svarende til et umiddelbart pro-
venutab på 1000 mio. 1995-kr.; momssatsen sænkes med ca. ¼ procent-point.

Tabel 14.8. Effekt af lavere moms
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 556 494 468 466 502 898 951 965 963 988
Off. forbrug fCo -6 -6 -5 -5 -4 -6 -3 -3 -3 -3
Investeringer fI 177 190 117 52 -23 79 -103 -141 -178 -221
Eksport fE 1 11 0 -43 -99 -369 -616 -679 -700 -766
Import fM 264 243 198 173 155 254 131 94 81 68
BNP fY 470 450 380 290 220 340 100 50 0 -70

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 0,50 0,73 0,89 0,73 0,51 0,39 -0,16 -0,16 -0,13 -0,11
Ledighed Ul -0,35 -0,51 -0,63 -0,51 -0,36 -0,28 0,12 0,12 0,09 0,08

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -579 -569 -572 -643 -749 -891 -1296 -1538 -1803 -2100
Priv. fordr.erhv. Tfpn 251 253 292 368 458 215 403 422 491 562
Betalingsbalance Enl -329 -316 -280 -275 -291 -676 -893 -1116 -1312 -1537
Tilgodehav. i udland Ken -328 -635 -896 -1144 -1400 -3647 -6892 -10823 -15076 -19730
Off. obligationsgæld Wzbg 739 1486 2242 3045 3888 8015 12683 18185 24522 31633

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,02 -0,02 -0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 -0,01 -0,01

Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Usercost uimp 0,05 0,03 0,03 0,06 0,08 0,11 0,11 0,11 0,12 0,14
Løn lna -0,01 -0,01 0,02 0,05 0,07 0,11 0,11 0,07 0,05 0,05
Forbrugerpriser pcp -0,11 -0,11 -0,10 -0,08 -0,07 -0,04 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02
Bytteforhold bpe -0,01 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Lønkvote byw -0,01 -0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,00 -0,01 -0,01 -0,01
Obligationsrente iwbz 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,04

Anm. Eksperiment: tg – 0.00217, alle år (umiddelbart provenutab på 1000 mio. 1995-kr).
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Momsnedsættelsen trækker umiddelbart priserne på endelig anvendelse nedad og med-
fører derfor en stigning i realindkomsten. Effekten på kontantprisen på enfamilehuse
påvirkes også nedad, fordi byggeomkostningerne forventes at falde som følge af moms-
nedsættelsen.

Bortset fra denne effekt på priserne ligner effekten af eksperimentet i høj grad det fore-
gående eksperiment med nedsættelse af den direkte skat, hvilket man også skulle for-
vente. Som i foregående eksperiment presser skattesænkningen i sig selv lønnen nedad,
men kun på det korte sigt. Lønnen falder således en anelse på kort sigt, mens den stiger
på det længere sigt som følge af den lavere ledighed.

Den højere løn og den forringede betalingsbalancesituation fører til devalueringsforvent-
ninger. Det afspejles i et højere renteniveau; - og deraf følger et lavere niveau for kon-
tantprisen på enfamiliehuse på længere sigt.
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Figur 14.8. Effekt af lavere moms
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9. Lønstigning

Effekten af et stød til lønstigningstakten det første år på 1 procent fremgår af tabel 14.9.

Tabel 14.9. Effekt af lønstigning på 1 procent
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp -377 -823 -384 123 1177 -541 80 -370 -148 -122
Off. forbrug fCo 7 27 48 41 13 23 -4 2 -1 2
Investeringer fI -144 -1907 -3602 -2073 658 -1375 578 -180 -46 -52
Eksport fE -818 -1888 -2298 -2114 -1694 -1044 31 38 -90 -215
Import fM -156 -1003 -1585 -885 454 -1026 184 -133 -59 -85
BNP fY -1170 -3590 -4660 -3140 -300 -1920 500 -370 -230 -300

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q -1,15 -4,67 -8,80 -9,74 -6,51 -2,08 0,96 -0,23 0,22 -0,25
Ledighed Ul 0,81 3,28 6,17 6,83 4,56 1,46 -0,67 0,16 -0,15 0,17

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon 493 -765 -3860 -3764 -2074 -1285 44 -601 -406 -613
Priv. fordr.erhv. Tfpn -406 1242 4453 3548 453 1145 -881 350 -15 68
Betalingsbalance Enl 87 477 593 -216 -1621 -140 -837 -251 -421 -545
Tilgodehav. i udland Ken 86 562 1138 888 -760 -7096 -8913 -9011 -9815 -10632
Off. obligationsgæld Wzbg -250 475 2116 3188 3142 1674 3203 3891 3907 4343

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX 0,10 0,26 0,31 0,18 -0,03 0,05 -0,10 -0,02 -0,01 -0,01

Arbejdskraftintensitet HQ/fX 0,01 0,06 0,07 -0,01 -0,09 0,06 0,00 0,01 0,01 0,01
Usercost uimp 0,27 0,90 0,67 0,10 -0,14 0,14 -0,03 0,05 0,08 0,05
Løn lna 1,10 1,18 0,86 0,41 0,05 0,11 -0,19 -0,06 0,00 -0,01
Forbrugerpriser pcp 0,25 0,48 0,52 0,38 0,16 0,11 -0,06 0,02 0,03 0,03
Bytteforhold bpe 0,17 0,34 0,33 0,24 0,12 0,05 -0,05 0,00 0,01 0,01

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp 0,03 -0,01 -0,12 -0,13 -0,05 0,01 0,04 -0,02 0,00 0,00
Lønkvote byw 0,40 0,29 0,11 -0,10 -0,18 0,03 -0,04 -0,03 0,00 -0,01
Obligationsrente iwbz 0,16 0,30 0,12 -0,11 -0,18 0,05 0,00 0,01 0,02 0,01

Anm. Eksperiment: JRlna + 0.01, første år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Lønstigningen betyder stigende priser og stigende rente. Rentestigningen dæmper bolig-
og byggeinvesteringerne, mens maskinvesteringerne holdes oppe, fordi lønstigningen
giver en substitution fra arbejdskraft til maskiner. De højere priser forværrer konkurren-
ceevnen, så nettoeksporten falder, og derfor stiger ledigheden på kort og på langt sigt.
I modsat retning trækker, at lønnen og BVT-deflatoren stiger relativt mere end forbrug-
erpriserne, så forbrugerne oplever en realindkomststigning. Realindkomststigningen be-
grænser faldet i det private forbrug. To år efter lønstigningen stiger indkomstoverførsler-
ne fra det offentlige kraftigt på grund af den forsinkede lønregulering af satserne. Det
betyder at offentlige finanser forværres, og at disponible indkomst og forbrug stiger.
Efter nogle år er rentestigningen forsvundet, og dermed stiger investeringerne. Kontant-
prisen stiger også, forstærket af den højere løn, og dette giver en yderligere forbrugs-
stigning. Sammenlagt bliver beskæftigelseseffekten positiv på mellemlangt sigt. Løn-
effekten reduceres gradvist i eksperimentet, primært som følge af ændringen i arbejdsløs-
heden, men også fordi lønrelationen på længere sigt neutraliserer stigningen i lønkvoten.
Det fremgår, at betalingsbalancen de første to år påvirkes positivt. Baggrunden er, at
eksportmængderne på kort sigt kun reagerer relativt lidt på forværringen af konkurrence-
evnen, mens de højere eksportpriser umiddelbart øger eksportværdierne. Efter et par år
er faldet i eksportmængderne og stigningen i importen så store, at betalingsbalancen
forværres. Der er således en typisk "j-kurve".
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Figur 14.9. Effekt af lønstigning på 1 procent
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10. Olieprisstigning

Effekten af en permanent stigning i verdensmarkedsprisen på olie fremgår af tabel 14.10.

Tabel 14.10. Effekt af forøgelse af oliepriser med 10 procent
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp -543 -475 -117 285 629 272 319 197 355 451
Off. forbrug fCo 1 3 5 3 -2 1 -5 -6 -8 -7
Investeringer fI -95 -307 -498 -424 79 -344 139 -51 21 14
Eksport fE -271 -610 -908 -1038 -1041 -1057 -709 -640 -726 -869
Import fM -346 -405 -367 -251 10 -385 -101 -160 -102 -114
BNP fY -560 -980 -1160 -930 -340 -750 -150 -340 -260 -300

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q -0,56 -1,37 -2,23 -2,48 -1,89 -0,79 -0,03 -0,01 0,20 0,01
Ledighed Ul 0,39 0,96 1,57 1,74 1,32 0,55 0,02 0,01 -0,14 -0,01

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -79 48 -241 -426 -113 199 586 613 820 871
Priv. fordr.erhv. Tfpn 957 887 933 857 193 137 -289 5 -149 -141
Betalingsbalance Enl 878 935 691 431 80 336 297 618 671 730
Tilgodehav. i udland Ken 878 1787 2425 2783 2779 2354 3542 5578 7750 10016
Off. obligationsgæld Wzbg -41 -268 -447 -700 -1208 -4153 -5763 -7792 -10312 -13024

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX 0,05 0,08 0,08 0,06 0,01 0,01 -0,05 -0,03 -0,03 -0,03

Arbejdskraftintensitet HQ/fX 0,02 0,02 0,02 0,01 0,00 0,04 0,02 0,03 0,03 0,03
Usercost uimp -0,07 0,03 0,13 0,08 -0,01 0,02 -0,06 -0,02 -0,01 -0,02
Løn lna 0,11 0,25 0,22 0,11 0,00 -0,06 -0,20 -0,16 -0,13 -0,12
Forbrugerpriser pcp 0,18 0,27 0,30 0,28 0,23 0,18 0,11 0,12 0,13 0,13
Bytteforhold bpe 0,09 0,17 0,18 0,17 0,15 0,11 0,07 0,08 0,09 0,09

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,07 -0,05 -0,03 -0,01 0,02 0,05 0,05 0,03 0,04 0,04
Lønkvote byw -0,06 -0,05 -0,10 -0,15 -0,18 -0,15 -0,19 -0,18 -0,17 -0,17
Obligationsrente iwbz 0,00 0,02 0,02 -0,02 -0,05 0,00 -0,02 -0,01 -0,01 -0,02

Anm. Eksperiment: pm3r·1.10, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Den umiddelbare effekt af en stigning i prisen på olie er en forbedring af betalingsbalan-
cen, som følge af den historisk set store energiproduktion. Olieprisstigningen slår igen-
nem på det generelle prisniveau, hvilket bl.a. indebærer et fald i reallønnen og en stig-
ning i restindkomsten i de energiproducerende erhverv. Derved fås kontraktive effekter
på det private forbrug. Prisgennemslaget fører efterhånden også til et fald i eksporten.
Men faldet i forbruget, og dermed importen, betyder, at effekten på nettoeksporten er
positiv. På kort sigt presses lønnen op af prisinflationen. Men på lidt længere sigt aftager
presset på lønnen som følge af den faldende beskæftigelse og den stigende ledighed. To
år efter lønstigningen stiger indkomstoverførslerne kraftigt på grund af den forsinkede
lønregulering. Lønudviklingen er også årsagen til at renten i en kort periode stiger for
derefter at falde efter 3-4 år. Effekten på kontantprisen og boliginvesteringer er lille på
kort sigt, fordi den beskedne stigning i renten modsvares af forventninger om kapitalge-
vinster. Men det efterfølgende fald i renten giver større efterspørgsel på boliger og et
pres på kontantprisen. Herved fås en midlertidig ekspansiv effekt på boliginvesteringer
og privat forbrug. På længere sigt falder lønudviklingen til ro. Effekten via boligmarke-
det klinger af, og de langsigtede effekter træder frem. Priserne stabiliseres på et højere
niveau. Eksport og produktion er permanent lavere og arbejdsmarkedet finder tilbage til
ligevægt ved en lavere realløn. Bytteforholdsgenvinsten forsvinder, og den samlede
indenlandske efterspørgsel er stort set ikke påvirket af eksperimentet.
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Figur 14.10. Effekt af forøgelse oliepriser med 10 procent
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11. Udenlandsk prisstigning

Effekten af en forøgelse af de udenlandske priser – målt i dansk valuta – på 1 procent
fremgår af tabel 14.11.

Tabel 14.11. Effekt af stigning i udenlandske priser på 1 procent
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp -875 -809 -694 -677 -581 594 831 741 770 892
Off. forbrug fCo -9 -12 -6 0 4 15 32 38 39 41
Investeringer fI 946 1334 361 -61 -34 277 -60 -176 -79 -78
Eksport fE 1360 1468 1483 1374 1217 177 -488 -400 -193 -223
Import fM 72 450 102 -11 77 373 118 21 129 180
BNP fY 1350 1530 1040 640 530 680 200 180 410 450

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 2,03 3,70 4,14 3,48 2,53 1,27 -0,91 -0,70 -0,15 -0,01
Ledighed Ul -1,42 -2,59 -2,90 -2,44 -1,77 -0,89 0,64 0,49 0,10 0,00

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon 829 1579 1472 1028 742 544 -184 -190 -41 -43
Priv. fordr.erhv. Tfpn -928 -1559 -840 -76 217 -253 149 148 21 8
Betalingsbalance Enl -99 20 632 952 958 291 -35 -42 -20 -34
Tilgodehav. i udland Ken -99 -75 559 1493 2407 4367 4411 3404 2790 2325
Off. obligationsgæld Wzbg -687 -1927 -3212 -4437 -5712 -14313 -23207 -32858 -43752 -56496

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,13 -0,09 -0,04 0,00 0,02 0,03 0,03 -0,01 -0,02 -0,02
Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,04 -0,05 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01

Usercost uimp -0,49 0,41 0,84 0,94 0,96 1,02 0,92 0,89 0,91 0,94
Løn lna 0,16 0,40 0,59 0,75 0,84 1,11 1,06 0,95 0,91 0,93
Forbrugerpriser pcp 0,30 0,43 0,53 0,63 0,70 0,86 0,89 0,86 0,86 0,88
Bytteforhold bpe -0,39 -0,27 -0,22 -0,16 -0,11 -0,01 -0,01 -0,04 -0,05 -0,04

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,05 -0,04 -0,02 -0,05 -0,08 -0,02 -0,01 0,00 0,01 0,01
Lønkvote byw -0,01 0,01 0,06 0,08 0,06 0,07 0,02 -0,01 -0,02 -0,02
Obligationsrente iwbz 0,01 0,07 0,10 0,08 0,05 0,02 -0,02 -0,01 -0,01 0,00

Anm. Eksperiment: pmi, peei, pe0, pxqs·1.01, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

De højere importpriser har umiddelbart en negativ effekt på importmængden. De højere
importpriser giver også anledning til et forøget indenlandsk prisniveau, men gennem-
slaget er på kort sigt kun ca. . Herved forbedres konkurrenceevnen med forøget eksport
til følge. Samtidig oplever forbrugerne et realindkomstfald, fordi lønnen ikke stiger så
meget som priserne. Det har en negativ effekt på forbruget. Den samlede effekt på efter-
spørgsel, produktion og beskæftigelse er dog positiv.

På langt sigt betyder aktivitetsudvidelsen, at lønnen stiger, og dermed at de velkendte
mekanismer med svækkelse af konkurrenceevnen og forøgelse af realindkomsten går i
gang, jf. gennemgangen af eksperimentet med øget offentligt varekøb.
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Figur 14.11. Effekt af stigning i udenlandske priser på 1 procent
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12. Produktivitet – stigning i arbejdskraftens effektivitet

Effekten af en permanent stigning i arbejdskraftens effektivitet på 1 procent fremgår af
tabel 14.12.

Tabel 14.12. Effekt af stigning i arbejdskraftens effektivitet på 1 procent
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 830 1111 899 1202 1494 1188 2619 3170 3453 3895
Off. forbrug fCo -12 -26 -38 -60 -80 -98 -114 -113 -119 -133
Investeringer fI -183 337 1444 2759 3620 2430 2899 2673 2705 3015
Eksport fE 598 1540 2566 3575 4423 5956 6000 6044 6843 7880
Import fM 118 355 961 1777 2351 2371 3019 3058 3255 3715
BNP fY 1120 2610 3900 5700 7110 7100 8390 8720 9630 10940

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q -8,02 -9,67 -11,11 -7,01 -3,27 -1,24 -1,19 -3,35 -3,25 -2,61
Ledighed Ul 5,62 6,78 7,79 4,92 2,29 0,87 0,84 2,35 2,28 1,83

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -1137 -1607 -1651 -99 1184 1628 2256 1920 2352 3073
Priv. fordr.erhv. Tfpn 714 981 1127 -568 -1838 -277 -1036 -537 -512 -682
Betalingsbalance Enl -423 -627 -524 -667 -654 1351 1220 1383 1840 2391
Tilgodehav. i udland Ken -424 -1036 -1530 -2152 -2740 986 6357 11961 17866 25551
Off. obligationsgæld Wzbg 886 2153 3460 3934 3873 3211 618 -1621 -3741 -6141

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,12 -0,28 -0,36 -0,44 -0,48 -0,21 -0,12 -0,08 -0,08 -0,09
Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,37 -0,55 -0,73 -0,73 -0,73 -0,71 -0,73 -0,76 -0,77 -0,78

Usercost uimp 0,22 -0,06 -0,58 -0,75 -0,69 -0,25 -0,22 -0,39 -0,50 -0,56
Løn lna -0,12 -0,44 -0,72 -0,89 -0,91 -0,36 -0,06 -0,03 -0,10 -0,13
Forbrugerpriser pcp -0,22 -0,43 -0,54 -0,66 -0,73 -0,53 -0,47 -0,48 -0,55 -0,60
Bytteforhold bpe -0,17 -0,36 -0,44 -0,51 -0,56 -0,42 -0,34 -0,33 -0,37 -0,39

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp 0,00 -0,02 -0,12 -0,07 -0,03 -0,10 -0,05 -0,05 -0,05 -0,04
Lønkvote byw -0,11 -0,18 -0,34 -0,34 -0,29 -0,14 -0,07 -0,09 -0,09 -0,08
Obligationsrente iwbz 0,00 -0,05 -0,12 -0,13 -0,08 0,02 0,00 -0,04 -0,05 -0,06

Anm. Eksperiment: dthqi·1.01, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Den umiddelbare effekt af stigningen i arbejdskraftens effektivitet er, at efterspørgslen
kan tilfredsstilles med mindre arbejdskraft. Faldet i beskæftigelsen er markant allerede
første år, men den største effekt kommer først 2. og 3. år som følge af "labour hoar-
ding". Den større ledighed medfører større dagpengeudgifter og en væsentlig forringelse
af de offentlige finanser. Enhedsomkostningerne, og derfor priserne, falder pga. det redu-
cerede arbejdskraftbehov. Der er også et mindre fald i maskininvesteringerne, fordi stig-
ningen i arbejdseffektiviteten betyder en substitution fra maskinkapital til arbejdskraft.
Faldet i priserne kombineret med den større ledighed presser efterhånden lønnen væsent-
ligt nedad. Konkurrenceevnen forbedres markant, og følgelig bliver stigningen i ekspor-
ten – og produktionen – på længere sigt tilsvarende markant. Det betyder, at beskæfti-
gelsesfaldet hurtigt bremses, og efter 6-7 år er beskæftigelsen næsten tilbage på det
oprindelige niveau. Den oprindelige forværring af det offentlige budget vendes på læn-
gere sigt til en kraftig forbedring, og tilsvarende forbedres betalingsbalancen på grund
af den bedre konkurrenceevne. Produktionen pr. arbejdstime er på længere sigt steget
lidt mindre end 1%; isoleret set betyder effektivitetsstigningen 1%, men i modsat retning
trækker en mindre kapitalintensitet, der skyldes den ovennævnte substitutionseffekt.
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Figur 14.12. Effekt af stigning i arbejdskraftens effektivitet på 1 procent
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13. Produktivitet – stigning i maskinkapitalens effektivitet

Effekten af en permanent stigning i maskinkapitalens effektivitet på 1 procent fremgår
af tabel 14.13.

Tabel 14.13. Effekt af stigning i maskinkapitalens effektivitet på 1 procent
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 136 95 231 637 1006 613 1598 1675 1725 1945
Off. forbrug fCo 7 9 0 -16 -28 -18 -25 -20 -21 -25
Investeringer fI -2120 -2939 -1647 -424 260 -817 -224 -499 -595 -528
Eksport fE 297 730 1151 1546 1833 1491 1205 1131 1435 1738
Import fM -1234 -1633 -840 -82 345 12 402 267 267 411
BNP fY -440 -470 570 1820 2730 1250 2150 2020 2280 2720

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q -3,38 -4,62 -4,50 -1,48 1,59 1,20 1,98 0,74 1,14 1,45
Ledighed Ul 2,37 3,24 3,15 1,04 -1,12 -0,85 -1,39 -0,52 -0,80 -1,02

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -709 -1010 -528 692 1736 1090 1689 1447 1839 2286
Priv. fordr.erhv. Tfpn 1824 2704 1936 338 -875 574 -519 -88 -134 -271
Betalingsbalance Enl 1115 1694 1409 1029 861 1664 1169 1359 1705 2015
Tilgodehav. i udland Ken 1115 2776 4101 5009 5717 10966 15041 19327 23790 29327
Off. obligationsgæld Wzbg 528 1242 1575 1167 235 -3773 -8148 -12018 -16296 -21056

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,10 -0,29 -0,47 -0,61 -0,71 -0,59 -0,63 -0,64 -0,66 -0,66
Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,09 -0,14 -0,21 -0,19 -0,16 -0,08 -0,08 -0,10 -0,09 -0,10

Usercost uimp -0,06 -0,45 -0,69 -0,74 -0,67 -0,17 -0,15 -0,21 -0,22 -0,22
Løn lna -0,05 -0,19 -0,31 -0,38 -0,35 0,16 0,21 0,17 0,14 0,13
Forbrugerpriser pcp -0,07 -0,14 -0,19 -0,26 -0,29 -0,05 -0,06 -0,08 -0,11 -0,12
Bytteforhold bpe -0,09 -0,17 -0,18 -0,20 -0,21 -0,06 -0,05 -0,06 -0,08 -0,08

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp 0,02 0,01 -0,02 0,03 0,09 0,02 0,08 0,07 0,08 0,08
Lønkvote byw -0,02 -0,06 -0,13 -0,13 -0,07 0,08 0,11 0,08 0,08 0,08
Obligationsrente iwbz -0,02 -0,06 -0,10 -0,10 -0,07 0,00 -0,02 -0,05 -0,04 -0,05

Anm. Eksperiment: dtfkmi·1.01, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Umiddelbart er effekten af stigningen i maskinkapitalens effektivitet, at maskinbehold-
ningen kan nedbringes, og således falder maskininvesteringerne. Importkvoten for maski-
ner er høj, så importen falder ligeledes. Reduktionen i beholdningen af maskinkapital
mindsker kapitalomkostningerne pr. produceret enhed, og denne gevinst fordeles på kort
sigt mellem faldende priser og stigende nettorestindkomster. Disse bidrager til en stig-
ning i forbruget, så BNP er nogenlunde uændret. Effektivitetsstigningen betyder isoleret
set, at maskinkapitalen reelt bliver billigere, og dette betyder i sig selv en substitution
fra arbejdskraft til maskiner. Derved falder beskæftigelsen, mens faldet i maskininveste-
ringerne dæmpes. Efterhånden presser den større ledighed lønnen nedad, så konkurrence-
evnen forbedres, og stigningen i disponibel indkomst dæmpes. Som i foregående eksperi-
ment er virkningen, at eksporten og derfor produktionen vedvarende fremmes. Herved
modvirkes det initiale fald i beskæftigelsen hurtigt, og på længere sigt er der en mindre
positiv effekt på beskæftigelsen. Produktionen pr. arbejdstime er steget som følge af de
mere effektive maskiner, men stigningen dæmpes af et fald i kapitalintensiteten. På kort
sigt er der derimod rigelig maskinkapital, så stigningen i produktionen pr. arbejdstime
er umiddelbart større end på langt sigt. Der er et vedvarende lavere niveau for maskin-
investeringer, fordi den lavere maskinbeholdning kræver færre reinvesteringer.
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Figur 14.13. Effekt af stigning i maskinkapitalens effektivitet på 1 procent
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14. Produktiivitet – stigning i bygningskapitalens effektivitet

Effekten af en permanent stigning i bygningskapitalens effektivitet på 1 procent fremgår
af tabel 14.14.

Tabel 14.14. Effekt af stigning i bygningskapitalens effektivitet på 1 procent
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 13 -208 -248 -171 58 -166 499 814 1080 1206
Off. forbrug fCo -1 19 20 14 7 -3 -13 -12 -12 -11
Investeringer fI 40 -1835 -1867 -1423 -859 -804 -184 -339 -315 -310
Eksport fE 79 183 351 584 856 1455 1448 1096 959 1012
Import fM 55 -555 -548 -286 53 141 611 560 581 620
BNP fY 80 -1280 -1200 -710 10 340 1140 1000 1130 1280

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 0,10 -1,92 -2,51 -2,57 -1,27 1,44 1,99 1,20 1,03 0,97
Ledighed Ul -0,07 1,35 1,76 1,81 0,89 -1,01 -1,39 -0,84 -0,72 -0,68

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon 35 -678 -935 -800 -301 431 812 622 686 772
Priv. fordr.erhv. Tfpn -4 1338 1707 1485 816 724 168 381 254 227
Betalingsbalance Enl 31 661 772 685 515 1155 981 1003 940 999
Tilgodehav. i udland Ken 31 691 1443 2084 2536 5806 10046 13479 15954 18276
Off. obligationsgæld Wzbg -24 467 1100 1607 1798 1310 188 -1873 -4236 -6666

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,01 0,09 0,07 0,02 -0,03 0,01 0,02 0,06 0,06 0,05
Arbejdskraftintensitet HQ/fX 0,00 0,03 0,01 -0,03 -0,04 0,00 -0,02 -0,02 -0,03 -0,03

Usercost uimp 0,00 -0,05 -0,10 -0,16 -0,21 -0,08 -0,06 -0,05 -0,08 -0,10
Løn lna 0,00 -0,03 -0,09 -0,18 -0,25 -0,08 0,04 0,15 0,16 0,14
Forbrugerpriser pcp 0,00 0,00 -0,03 -0,08 -0,13 -0,12 -0,09 -0,04 -0,04 -0,05
Bytteforhold bpe 0,00 -0,02 -0,05 -0,07 -0,10 -0,09 -0,06 -0,02 -0,02 -0,03

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp 0,00 0,04 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,02 0,03
Lønkvote byw 0,00 0,02 -0,01 -0,05 -0,06 0,06 0,08 0,09 0,09 0,08
Obligationsrente iwbz 0,00 -0,01 -0,03 -0,05 -0,06 0,00 -0,01 -0,02 -0,02 -0,02

Anm. Eksperiment: dtfkbi·1.01, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Den højere effektivitet betyder, at produktionen alt andet lige kan varetages med 1%
mindre bygningskapital. Faldet i den ønskede bygningskapital har dog først virkning på
den faktiske bygningskapital efter 1 år, pga. lag i relationen for bygningskapital. I andet,
tredje og fjerde år falder erhvervenes bygningsinvesteringer markant. Investeringsfaldet
sætter i sig selv en keynesiansk indkomstmultiplikator igang, så forbrug, BNP og import
falder. På arbejdsmarkedet betyder dette en stigning i ledigheden, som presser lønnen
nedad. Den større bygningseffektivitet betyder, at erhvervenes kapitalomkostninger fal-
der, og dette kombineret med faldet i lønnen medfører faldende enhedsomkostninger,
varepriser og forbedret konkurrenceevne. Eksporten på forbedres derfor, og efter ca. 5
år er eksportstigningen så stor, at beskæftigelseseffekten vendes, og der på længere sigt
er en positiv effekt på BNP. Forholdet mellem bygningskapital og produktion falder
omtrent 1%, svarende til et uændret effektivt forhold. Dette gælder dog kun på langt
sigt, fordi bygningskapitalen tilpasses langsomt. For maskiner og arbejdskraft er forhol-
det mellem faktoranvendelse og produktion nogenlunde konstant. Bruttoinvesteringerne
i bygninger er vedvarende mindre, fordi den mindre kapitalmængde også medfører min-
dre nedslidning.
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Figur 14.14 Effekt af stigning i bygningskapitalens effektivitet på 1 procent
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15. Produktivitet – stigning i alle faktorers effektivitet

Effekten af en permanent stigning på 1 % i effektiviteten for arbejdskraft, maskiner og
bygninger fremgår af tabel 14.15.

Tabel 14.15. Effekt af samlet faktoreffektivitetsstigning på 1 procent
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 980 1003 889 1674 2566 1655 4753 5691 6289 7075
Off. forbrug fCo -6 2 -19 -61 -101 -119 -153 -144 -152 -170
Investeringer fI -2261 -4431 -2069 902 3005 820 2487 1824 1783 2166
Eksport fE 977 2457 4077 5722 7135 8943 8673 8287 9262 10666
Import fM -1057 -1821 -414 1416 2754 2549 4047 3892 4108 4755
BNP fY 750 860 3290 6820 9850 8740 11710 11770 13070 14980

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q -11,31 -16,20 -18,11 -11,09 -2,97 1,47 2,75 -1,42 -1,09 -0,20
Ledighed Ul 7,92 11,35 12,69 7,77 2,08 -1,03 -1,93 1,00 0,77 0,14

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -1809 -3277 -3084 -188 2623 3181 4759 3985 4854 6091
Priv. fordr.erhv. Tfpn 2530 5001 4746 1260 -1869 1001 -1385 -246 -389 -719
Betalingsbalance Enl 720 1724 1662 1072 754 4182 3374 3739 4465 5372
Tilgodehav. i udland Ken 720 2423 4012 4965 5568 17859 31595 44878 57635 73050
Off. obligationsgæld Wzbg 1390 3850 6106 6669 5862 630 -7517 -15735 -24447 -33934

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,24 -0,47 -0,76 -1,03 -1,21 -0,79 -0,74 -0,66 -0,68 -0,70
Arbejdskraftintensitet HQ/fX -0,47 -0,66 -0,92 -0,95 -0,93 -0,80 -0,84 -0,88 -0,89 -0,91

Usercost uimp 0,16 -0,56 -1,37 -1,64 -1,57 -0,50 -0,43 -0,64 -0,79 -0,87
Løn lna -0,17 -0,65 -1,11 -1,44 -1,50 -0,27 0,20 0,30 0,19 0,14
Forbrugerpriser pcp -0,29 -0,57 -0,77 -1,00 -1,15 -0,70 -0,62 -0,60 -0,70 -0,77
Bytteforhold bpe -0,27 -0,55 -0,66 -0,78 -0,86 -0,57 -0,45 -0,41 -0,47 -0,50

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp 0,01 0,03 -0,13 -0,05 0,07 -0,07 0,05 0,03 0,06 0,06
Lønkvote byw -0,13 -0,23 -0,48 -0,52 -0,41 0,00 0,12 0,08 0,09 0,08
Obligationsrente iwbz -0,02 -0,13 -0,25 -0,28 -0,20 0,02 -0,03 -0,11 -0,12 -0,13

Anm. Eksperiment: dthqi, dtfkmi og dtfkbi ·1.01, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Eksperimentet ligner i meget høj grad summen af de tre foregående eksperimenter. Ef-
fektivitetsstigningen betyder umiddelbart, at faktoranvendelsen kan mindskes. På kort
sigt falder således erhvervsinvesteringerne og beskæftigelsen. Faldet i især maskinin-
vesteringerne mindsker importbehovet og reducerer desuden afskrivningerne, hvilket
øger nettorestindkomsten. Faldet i beskæftigelsen presser lønnen nedad, og den lavere
inflation mindsker renten. Dette presser yderligere priserne nedad, så konkurrenceevnen
og eksporten vedvarende forbedres. Som i de foregående eksperimenter betyder dette,
at det kortsigtede fald i faktoranvendelsen gradvist bremses. På langt sigt falder kapital-
og arbejdskraftintensiteterne med omtrent 1%. Når reallønnen ikke på langt sigt stiger
med 1%, som man a-priori kunne forvente, skyldes det bl.a., at uændrede importpriser
og afgifter mindsker faldet i forbrugerpriserne. På den anden side bidrager det lille fald
i renten på langt sigt til en større reallønseffekt.
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Figur 14.15. Effekt af samlet faktoreffektivitetsstigning på 1 procent
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16. Udenlandsk rentefald

Effekten af et permanent fald i den udenlandske rente på 1 procent-point fremgår af
tabel 14.16.

Tabel 14.16. Effekt af et fald i udenlandske rentesatser på 1 procent-point
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp -1240 237 3147 5160 5522 5701 7782 9922 11833 14710
Off. forbrug fCo 16 -32 -92 -131 -137 -74 -78 -98 -114 -136
Investeringer fI 1223 7134 11749 13742 13347 9697 9364 10224 9857 10488
Eksport fE 894 1811 2571 3015 3018 1663 2748 5048 6638 7319
Import fM 384 3174 5786 6960 6655 4846 5074 6469 7253 8435
BNP fY 510 5980 11580 14820 15100 12140 14740 18630 20960 23940

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q -0,77 4,71 13,27 21,95 25,90 9,34 11,29 11,90 12,93 13,85
Ledighed Ul 0,54 -3,30 -9,30 -15,38 -18,15 -6,55 -7,91 -8,33 -9,06 -9,71

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon 115 3102 6537 9483 10635 4943 5903 6522 7179 8207
Priv. fordr.erhv. Tfpn -2457 -7178 -12561 -16308 -16890 -9010 -9612 -9953 -9675 -10927
Betalingsbalance Enl -2341 -4075 -6025 -6825 -6255 -4066 -3710 -3430 -2496 -2720
Tilgodehav. i udland Ken -2342 -6346 -12180 -18645 -24333 -38964 -54849 -62971 -67040 -70004
Off. obligationsgæld Wzbg -631 -3781 -9365 -16652 -24297 -52905 -83535 -111120 -141850 -176254

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX 0,05 -0,17 -0,36 -0,37 -0,20 0,48 0,59 0,57 0,68 0,74
Arbejdskraftintensitet HQ/fX 0,00 -0,14 -0,24 -0,20 -0,11 -0,28 -0,30 -0,43 -0,45 -0,49
Usercost uimp -1,93 -2,61 -2,54 -2,31 -2,03 -2,27 -2,63 -3,11 -3,13 -3,12
Løn lna -0,02 -0,05 0,02 0,34 0,89 1,95 2,00 1,68 1,83 2,01
Forbrugerpriser pcp -0,04 -0,34 -0,65 -0,83 -0,83 -0,76 -1,19 -1,53 -1,56 -1,53
Bytteforhold bpe 0,00 -0,06 -0,14 -0,17 -0,12 0,12 -0,03 -0,18 -0,17 -0,14

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp 0,07 -0,01 0,13 0,32 0,38 -0,09 0,00 0,00 0,02 0,10
Lønkvote byw -0,06 -0,06 0,06 0,34 0,66 0,81 1,01 0,96 1,02 1,07
Obligationsrente iwbz -0,63 -0,86 -0,85 -0,77 -0,65 -0,88 -0,87 -0,96 -0,94 -0,94

Anm. Eksperiment: iwdm, iwbud – 0.01, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Gennemslaget fra den udenlandske rente til det danske renteniveau foregår ret hurtigt,
og på langt sigt ændres det indenlandske renteniveau stort set svarende til ændringen i
det udenlandske.
Den lavere rente giver en ekspansiv effekt på både investeringer og privat forbrug –
primært gennem effekterne på boligmarkedet. Rentefaldet har en markant positiv effekt
på boliginvesteringer og kontantprisen på boliger. Faldet i kapitalomkostningerne fører
samtidig til at prisniveauet påvirkes i nedadgående retning. Derved forbedres konkur-
renceevnen for danske eksport, og eksporten øges.
Det lavere prisniveau giver samtidig en positiv effekt på realløn og realindkomst. Den
større realindkomst bidrager til større forbrug og investeringer på boligmarkedet.
Den kraftigt stigende efterspørgsel tilfredsstilles ved øget indenlandsk produktion og ved
øget import. Derfor stiger beskæftigelsen kraftigt - bortset fra den første år, hvor den
negative beskæftigelseseffekt i den finansielle sektor dominerer. Det giver efterhånden
anledning til øget lønpres, og på længere sigt udhules beskæftigelsesvirkningen noget,
fordi den lavere rente og den større timeløn giver anledning til substitution fra arbejds-
kraft til kapital i produktionsprocesserne.
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Figur 14.16. Effekt af et fald i udenlandske rentesatser på 1 procent-point
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17. Indenlandsk rentefald – reduktion af nationalbankens rentesatser

Effekten af en reduktion på 1 procent-point af de rentesatser, der antages at være under
de pengepolitiske myndigheders kontrol, fremgår af tabel 14.16.

Tabel 14.17. Effekt af sænkning af pengemarkedsrente på 1 procent-point
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 521 1059 1144 889 570 302 454 790 975 1108
Off. forbrug fCo 21 3 1 1 3 -12 -17 -20 -20 -21
Investeringer fI 575 1936 1546 1183 929 1481 1512 1631 1689 1805
Eksport fE 298 464 720 980 1230 2291 2636 2681 2820 3144
Import fM 601 1403 1234 986 820 1264 1461 1629 1724 1869
BNP fY 820 2060 2170 2070 1910 2790 3120 3450 3740 4170

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q -1,70 -0,56 0,04 0,76 0,66 2,10 2,36 2,03 1,68 1,71
Ledighed Ul 1,20 0,40 -0,03 -0,53 -0,46 -1,47 -1,66 -1,42 -1,18 -1,20

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -74 324 212 242 87 420 583 640 666 842
Priv. fordr.erhv. Tfpn -157 -1476 -1233 -943 -478 -408 -248 -289 -247 -277
Betalingsbalance Enl -230 -1152 -1021 -701 -391 12 335 351 419 566
Tilgodehav. i udland Ken -230 -1374 -2354 -2986 -3285 -3505 -1901 -17 1833 3934
Off. obligationsgæld Wzbg -41 -357 -511 -583 -468 34 -584 -1800 -3138 -4553

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX 0,11 0,07 0,11 0,14 0,17 0,26 0,35 0,39 0,41 0,42
Arbejdskraftintensitet HQ/fX 0,02 -0,05 -0,06 -0,04 -0,05 -0,09 -0,09 -0,11 -0,11 -0,12

Usercost uimp -2,02 -1,83 -1,83 -1,88 -1,93 -1,94 -1,93 -1,97 -2,03 -2,07
Løn lna -0,03 -0,08 -0,12 -0,13 -0,13 -0,14 0,01 0,09 0,10 0,09
Forbrugerpriser pcp -0,05 -0,12 -0,16 -0,17 -0,18 -0,21 -0,16 -0,14 -0,15 -0,16
Bytteforhold bpe 0,00 -0,04 -0,09 -0,12 -0,13 -0,16 -0,13 -0,11 -0,11 -0,12

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp -0,01 0,01 0,03 0,03 0,00 -0,06 -0,07 -0,06 -0,06 -0,06
Lønkvote byw -0,09 -0,08 -0,07 -0,04 -0,03 -0,01 0,03 0,04 0,04 0,04
Obligationsrente iwbz -0,08 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 -0,01 -0,02

Anm. Eksperiment: iwmmx, iwnzx – 0.01, alle år.
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Gennemslaget fra de kontrollerede rentesatser til pengeinstitutternes udlånsrente er på
0.6 procentpoint, mens effekten på obligationsrenten er lille på kort sigt og neglicibel
på langt sigt - på grund af udlandets meget rentefølsomme obligationsefterspørgsel.
Faldet i pengeinstitutternes udlånsrente – og dermed i kapitalomkostningerne – giver
anledning til en substitution fra arbejdskraft til maskinkapital. Det giver en permanent
positiv effekt på bruttoinvesteringerne. Faldet i udlånsrenten øget samtidig bilkøbet.
Faldet i pengeinstitutternes udlånsrente giver også et fald i pengeinstitutternes rentemar-
ginal. Faldet i beskæftigelsen på kort sigt kan derfor i høj grad tilskrives indskrænkning-
er i pengeinstitutterne. Det initiale fald i obligationsrenten giver på kort sigt en kraftig
stigning i kontantpris og boliginvesteringer. Effekterne på boligmarkedet bidrager til øget
privat forbrug. På kort sigt er effekten på timelønnen negativ. Faldet i kapitalomkost-
ninger giver efterhånden også en større negativ effekt på priserne. Dermed øges konkur-
renceevnen, og effekten på eksporten bliver gradvist mere positiv. Samtidig øges realløn
og realindkomst med positive effekter på privat forbrug og boligmarked som følge. De
positive effekter på eksport og forbrug dominerer på længere sigt, og beskæftigelses-
virkningen bliver efterhånden også positiv.
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Figur 14.17. Effekt af sænkning af pengemarkedsrente på 1 procent-point
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18. Markedsoperation

Effekten af en markedsoperation, hvor nationalbanken sælger obligationer for 10 mia.
1995-kr. – svarende til nominelt godt 11 mia. kr. det første år – fremgår af tabel 14.17.
Som følge af den generelle prisvækst sælges i begrænset omfang yderligere obligationer
de følgende år for at fastholde værdien af eksperimentet i 1995-kr.

Tabel 14.18. Effekt af nationalbank-salg af obligationer på 10 mia. 1995-kr.
1. år 2. år 3. år 4. år 5. år 10. år 15. år 20. år 25. år 30. år

----------------------------------------------- mio. kr. -----------------------------------------------
Priv. forbrug fCp 41 -302 -368 -209 -18 -107 30 -24 -26 -22
Off. forbrug fCo -3 7 6 3 0 1 -1 0 0 0
Investeringer fI -155 -730 -380 -113 134 -105 85 -9 2 9
Eksport fE -112 -81 -66 -28 22 -14 -26 -47 -18 -2
Import fM -87 -369 -246 -72 83 -68 36 -20 -13 -3
BNP fY -140 -730 -570 -280 60 -160 50 -60 -30 -10

------------------------------------------ 1000 personer ------------------------------------------
Beskæftigelse Q 0,14 -0,77 -0,94 -0,90 -0,27 0,04 0,13 -0,10 -0,01 0,00
Ledighed Ul -0,10 0,54 0,66 0,63 0,19 -0,03 -0,09 0,07 0,01 0,00

------------------------------------- mio. 1995-kr., deflateret1 -------------------------------------
Off. fordr.erhv. Tfon -71 -406 -344 -300 -66 -26 53 -50 -14 -11
Priv. fordr.erhv. Tfpn -31 683 546 352 -26 99 -115 31 -3 -2
Betalingsbalance Enl -101 277 202 52 -92 73 -61 -19 -16 -13
Tilgodehav. i udland Ken -101 179 375 415 311 97 -5 -84 -203 -225
Off. obligationsgæld Wzbg 112 441 671 837 840 595 578 616 653 717

----------------------------------------------- procent -----------------------------------------------
Kapitalintensitet fKm/fX -0,01 0,03 0,02 0,00 -0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Arbejdskraftintensitet HQ/fX 0,00 0,02 0,01 -0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00

Usercost uimp 0,25 0,02 -0,02 -0,02 -0,03 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00
Løn lna 0,00 0,00 -0,01 -0,04 -0,06 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Forbrugerpriser pcp 0,01 0,04 0,03 0,01 0,00 0,02 0,00 0,01 0,00 0,00
Bytteforhold bpe 0,00 0,01 0,01 0,00 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00

-------------------------------------------- procent-point --------------------------------------------
Forbrugskvote bcp 0,02 0,00 -0,02 -0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lønkvote byw 0,01 0,00 -0,01 -0,03 -0,03 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligationsrente iwbz 0,08 0,01 0,00 -0,01 -0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00

Anm. Eksperiment: Wnbzx – 10000·pytr, alle år
1 Effekterne er deflateret med prisen i udgangsforløbet på indenlandsk efterspørgsel, pytr.

Umiddelbart giver nationalbankens salg af obligationer anledning til en forøgelse af
renten med en række afledte kontraktive effekter til følge. Rentestigningen indebærer
imidlertid, at udlændingenes interesse for danske obligationer øges, og den heraf afledte
stigning i obligationsefterspørgslen reducerer hurtigt effekten på obligationsrenten. Efter
få år er effekten på renten stort set elimineret, og alle effekter – reale såvel som nomi-
nelle – er på langt sigt helt ubetydelige.
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Figur 14.18. Effekt af nationalbank salg af obligationer på 10 mia. 1995-kr.
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Bilag 1. Ligningssystem 7

Bilag 1. ADAMs ligningssystem

I dette bilag listes det fuldstændige ligningssystem for ADAM, marts 1995.

I ligningssystemet angives et lag ved et efterstillet tal i kantet parentes; eksempelvis
angiver fCf[-1] forbruget af fødevarer i faste priser lagget ét år.

I ligningssystemet er der foran alle relationer anført en kode på op til fire tegn.
Første tegn angiver relationens karakter: S angiver en stokastisk relation, I en identitet,
D en defintion og G øvrige relationer.

Andet og tredie tegn angiver, at der i relationen er placeret et J-led. Disse J-led optræder
i tre former: J_-, JD- og JR-led. Hvis en relation i ligningssystemet hedder y=f(x) vil
disse J-led blive placeret på følgende måde i modellen påsimulationsform:

J_ y = f(x) + Jy
JD y = f(x) + JDy
JR y = f(x) (1+JRy)

Der dannes således en ny eksogen variabel, nemlig J-ledet, der kan benyttes til at
foretage justeringer i relationerne. Det ses, at J_ og JD-led indgår additivt, mens JR-led
benyttes til at justere multiplikativt. Hvilken type J-led der benyttes i de forskellige
relationer beror alene på, hvilke former for justeringer, det typisk vil være relevant at
foretage i de pågældende relationer. Når J_- og JD-led har forskellige navne, men indgår
på samme måde, skyldes det, at J_-led benyttes i relationer, hvor en justering i ét år vil
have en engangseffekt, mens JD-led benyttes i relationer, hvor effekten af samme
justering er længerevarende. Dette sidste vil være tilfældet, hvis en relation indeholder
venstresidevariablens laggede værdi på højresiden. Sondringen mellem J_- og JD-led er
således alene foretaget for at give brugeren et fingerpeg om effekten af en given
justering.

Endelig kan der som fjerde tegn i koden være placeret et D. Effekten af denne kode vil
være, at relationen i modellen på simulationsform får følgende udseende:

y = f(x) (1-dy) + dy Zy

Der dannes altså to ny eksogene variabler, en dummy, dy, og en målvariabel, Zy.
Effekten af dette er, at man kan eksogenisere visse relationer i modellen ved at sætte
værdien af dy til 1, hvorefter man ved simulation vil få y=Zy, hvor Zy fx kan vælges
som den historiske værdi af venstresidevariablen.

Det er endvidere forsøgt at opskrive modellens relationer, så de er så let læselige som
muligt. I det omfang indholdet af en parentes fylder mere end én linie, er der efter den
pågældende parentes et mellemrum, inden indholdet begynder. Derefter er hele indholdet
af parentesen (der jo fylder flere linier) rykket ind med fælles venstre margin, og der
rykkes først ud igen, når parentesen er slut. Herefter indgår indholdet af parentesen klart:
Når man møder en venstreparentes med et mellemrum efter, læser man lodret ned, indtil
man igen møder tekst i samme kolonne som venstreparentesen. Højreparentesen findes
nu sidst på linien umiddelbart over, og alle linier herimellem indgår i den pågældende
parentes. Dette princip kan selvfølgelig benyttes på flere niveauer, dvs. med flere
parenteser inde i hinanden og med flere indryk. Hvor en venstreparentes ikke efterfølges
af mellemrum, står indholdet af den pågældende parentes på den pågældende linie.
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Et eksempel vil gøre alt klart:

Linie
1 Cp4 = (1-dfcp)
2 *( exp
3 ( -0.00244-0.29369
4 *( log(Cp4[-1]/pcp4v[-1])
5 +0.20743-0.88757*log(Yd9[-1]/pcp4v[-1])
6 -0.11243*log(Wcp5[-2]/pcp4v[-1]) )
7 +0.50348*Dlog(Yd9/pcp4v)
8 +0.35070*Dlog(Wcp5[-1]/pcp4v)
9 +log(Cp4[-1]/pcp4v[-1])+log(pcp4v)

10 +JDLCp4 )
11 +JCp4 )
12 + dfcp*(fCpx*pcp-(fCb-fCb2)*pcb) $

I linie 1 findes en parentes, men der er ikke mellemrum efter venstreparentesen. Heraf
konkluderes, at indholdet ikke står over flere linier.

I linie 2, derimod, er der mellemrum efter parentesen (før exp). Ønsker man nu at vide,
hvad indholdet af denne parentes (der altså skal ganges med linie 1) er, læses lodret ned
fra parentesen, til man møder "+" i linie 12. Alt derimellem (altså ekskl. linie 12) indgår
derfor i parentesen, der begynder i linie 2. Det ses da også, at sidste tegn i linie 11
netop er højreparentesen svarende til venstreparentesen i linie 2. Konklusionen er derfor,
at indholdet i linierne 2-11 skal multipliceres med linie 1, mens linie 12 blot skal
adderes.

Tilsvarende ses, at i linie 3 begynder en parentes, hvis indhold løber til og med linie 10
(og det er indholdet af denne, der skal tages exp af), og at i linie 4 begynder en
parentes, hvis indhold løber til og med linie 6.

Bemærk endvidere, at der altid skiftes linie, inden en venstreparentes med et indhold
over flere linier sættes. Dette gøres dels for at undgå, at udtrykkene bliver for lange, dels
for at øge læsevenligheden.

Sluttelig skal det nævnes, at følgende nomenklatur er anvendt ved opskrivning af
modellen:

D(x) = x - x[-1]
Dlog(x) = log(x) - log(x[-1])
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PRIVAT FORBRUG

1. DJ_ Ydr9 = Yrp1 + Yrs1 + Tipp2
- Sds - Sdrh - (pipb*fIpvb+pipm*fIpm2) $

2. DJ_ Yd9 = Yw + Twen - Typri + Ty - (Sd-Sds-Sdr+Sagb+Saso)
+ 0.53*Ydr9
+ 0.33*Ydr9[-1]*pcp4v/pcp4v[-1]
+ 0.14*Ydr9[-2]*pcp4v/pcp4v[-2] $

3. S Cp4 = (1-dfcp)
*( exp

( -0.00244-0.29369
*( log(Cp4[-1]/pcp4v[-1])

+0.20743-0.88757*log(Yd9[-1]/pcp4v[-1])
-0.11243*log(Wcp5[-2]/pcp4v[-1]) )

+0.50348*Dlog(Yd9/pcp4v)
+0.35070*Dlog(Wcp5[-1]/pcp4v)
+log(Cp4[-1]/pcp4v[-1])+log(pcp4v)
+JDLCp4 )

+JCp4 )
+ dfcp*(fCpx*pcp-(fCb-fCb2)*pcb) $

4. SJDD D(fCh) = 0.5*(fIhn1+fIhn1[-1])
*(0.0353+0.0312/(1+exp(0.5409*(tid-1979.49)))) $

5. D Cp4xh = Cp4 - pch*fCh $
6. I pcgbk = (pcg*fCg[-1]+pcb*fCb2[-1]+pck*fCk[-1])

/(fCg[-1]+fCb2[-1]+fCk[-1]) $
7. D kcuf = pcf

*( 1.7802+0.6181
*(fCf[-1]-0.25*Et[-1]/pcf[-1])/U[-1]
-0.0007/(kcu[-1]*pcf[-1]) ) $

8. D kcun = pcn
*( 0.0487+0.9800*(fCn[-1]-0.14*Et[-1]/pcn[-1])/U[-1]

-0.0183/(kcu[-1]*pcn[-1])
-0.2991*(pcn/((pcnt*ewdm)/310.525)*kpcn)
+0.2931
*( pcn[-1]/((pcnt[-1]*ewdm[-1])/310.525)

*kpcn[-1 ] ) ) $
9. D kcui = pci

*( 0.3498
+0.6117*(fCi[-1]-0.05*Et[-1]/pci[-1])/U[-1]
-0.0128/(kcu[-1]*pci[-1]) ) $

10. D kcue = pce
*( 0.8814*fCe[-1]/U[-1]

-0.0059/(kcu[-1]*pce[-1])
+0.0038*fros-0.0034*fros[-1] ) $

11. D kcub = pcgbk
*( -0.2373

+0.7243*(fCgbk[-1]-0.13*Et[-1]/pcgbk[-1])/U[-1]
-0.0022/(kcu[-1]*pcgbk[-1]) ) $

12. D kcuv = pcv
*( 0.9080*(fCv[-1]-0.05*Et[-1]/pcv[-1])/U[-1]

-0.0371/(kcu[-1]*pcv[-1])
-5.9054*(0.75*iku+0.25*iku[-1])
+3.8976*(0.75*iku[-1]+0.25*iku[-2]) ) $

13. D kcus = pcs
*( -0.2254

+0.9472*(fCs[-1]-0.38*Et[-1]/pcs[-1])/U[-1]
-0.0215/(kcu[-1]*pcs[-1])+0.1819*d82 ) $

14. D kcut = pct
*( -0.2073

+0.6937*fCt[-1]/U[-1]
-0.0006/(kcu[-1]*pct[-1])
+0.1624*(pcn/((pcnt*ewdm)/310.525)*kpcn)
-0.1126
*( pcn[-1]/((pcnt[-1]*ewdm[-1])/310.525)

*kpcn[-1 ] ) ) $
15. D kcu = 0.2797

/( Cp4xh/U
-( kcuf+pcf*JfCf/U

+kcun+pcn*JfCn/U
+kcui+pci*JfCi/U
+kcue+pce*JfCe/U
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+kcub+pcgbk*JfCgbk/U
+kcuv+pcv*JfCv/U
+kcus+pcs*JfCs/U
+kcut+pct*JfCt/ U ) ) $

16. S fCf = (1-dfcf)
*( (kcuf/pcf+0.0229/(pcf*kcu))*U

+0.25*Et/pcf+JfCf )
+ dfcf*fCfx $

17. S fCn = (1-dfcn)
*( (kcun/pcn+0.0208/(pcn*kcu))*U

+0.14*Et/pcn+JfCn )
+ dfcn*fCnx $

18. S fCi = (1-dfci)
*( (kcui/pci+0.0620/(pci*kcu))*U

+0.05*Et/pci+JfCi )
+ dfci*fCix $

19. S fCe = (1-dfce)
*((kcue/pce+0.0130/(pce*kcu))*U+JfCe)
+ dfce*fCex $

20. S fCgbk = (1-dfcgbk)
*( (kcub/pcgbk+0.0479/(pcgbk*kcu))*U

+0.13*Et/pcgbk+JfCgbk )
+ dfcgbk*fCgbkx $

21. S fCv = (1-dfcv)
*( (kcuv/pcv+0.0562/(pcv*kcu))*U

+0.05*Et/pcv+JfCv )
+ dfcv*fCvx $

22. S fCs = (1-dfcs)
*( (kcus/pcs+0.0392/(pcs*kcu))*U

+0.38*Et/pcs+JfCs )
+ dfcs*fCsx $

23. S fCt = (1-dfct)
*((kcut/pct+0.0176/(pct*kcu))*U+JfCt)
+ dfct*fCtx $

24. S fCg = (1-dfcg)
*( ( 0.2152

-0.4644*(pcg/pcp4v-pcg[-1]/pcp4v[-1])
+7.8597*Kcb[-1]/U[-1]
-0.0391*(tid-1947)
-0.7481*(fCg[-1]-0.06*Et[-1]/pcg[-1])/U[-1]
+(fCg[-1]-0.06*Et[-1]/pcg[-1])/U[-1] )

*U+0.06*Et/pcg+JDfCg )
+ dfcg*fCgx $

25. D ucb = (pcb*fCb2+pcg*fCg+tsdv*((Kcb+Kcb[-1])/2))
/(pcb*((Kcb2+Kcb2[-1])/2))$

26. D bfcb1 = 1/3
*( 1+10.592

*( (fY/fY[-1]-1)
-( fY/fY[-1] +fY[-1]/fY[-2]

+fY[-2]/fY[-3]+fY[-3]/fY[-4]
+fY[-4]/fY[-5]+fY[-5]/fY[-6]-6 )

/6 ) ) $
27. D Rpcp4ve = ( pcp4v/pcp4v[-1]+pcp4v[-1]/pcp4v[-2]

+pcp4v[-2]/pcp4v[-3]+pcp4v[-3]/pcp4v[-4]
+pcp4v[-4]/pcp4v[-5] -5 )

/5 $
28. S fCb = (1-dfcb)

*( 11132*bfcb1
+0.001578*(860.5/22.6)
*(Yd9/pcp4v-(1-bfcb1)*(Yd9[-1]/pcp4v[-1]))
-11983
*(ucb*pcb/pck-(1-bfcb1)*(ucb[-1]*pcb[-1]/pck[-1]))
-50266.8
*( (iku*(1-tsuih)-Rpcp4ve)

-(1-bfcb1)*(iku[-1]*(1-tsuih[-1])-Rpcp4ve[-1]) )
+0.001578
*(Wcp5[-1]/pcp4v-(1-bfcb1)*(Wcp5[-2]/pcp4v[-1]))
-0.4388*fCb[-1]+fCb[-1]+JDfCb )

+ dfcb*fCbx $
29. D fCb2 = 0.34*fCb + 0.238*fCb[-1] + 0.167*fCb[-2]

+ 0.117*fCb[-3] + 0.082*fCb[-4] + 0.056*fCb[-5] $
30. D Kcb2 = 0.66*fCb + 0.422*fCb[-1] + 0.255*fCb[-2]
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+ 0.138*fCb[-3] + 0.056*fCb[-4] $
31. GJD D(Kcb) = 0.0119*fCb - bkcb*Kcb[-1] $
32. I fCk = (fCgbk*pcgbk-pcg*fCg-pcb*fCb2)/pck $
33. I fCp = fCh + fCf + fCn + fCi + fCe + fCg

+ fCb + fCk + fCv + fCs + fCt - fEt $
34. I Cp = fCf*pcf + fCn*pcn + fCi*pci + fCe*pce + fCg*pcg

+ fCb*pcb + fCv*pcv + fCh*pch + fCk*pck
+ fCs*pcs + fCt*pct - fEt*pet $

35. I pcp = Cp/fCp $
36. D fCp4 = fCp - fCb + fCb2 $
37. I pcp4v = ( pcb*fCb2[-1]+pce*fCe[-1]+pcf*fCf[-1]

+pcg*fCg[-1]+pch*fCh[-1]+pci*fCi[-1]
+pck*fCk[-1]+pcn*fCn[-1]+pcs*fCs[-1]
+pcv*fCv[-1]+pct*fCt[-1]-pet*fEt[-1] )

/fCp4[-1] $
38. I pcp4xh = Cp4xh/(fCp4-fCh) $
39. D kwbr = iwbn*(1-(1+iwbz)**(-nwbr))

/(iwbz*(1-(1+iwbn)**(-nwbr))) $
40. D kwpb = iwbn*(1-(1+iwbz)**(-nwpb))

/(iwbz*(1-(1+iwbn)**(-nwpb))) $
41. D Wpbkz = Wpbkz[-1]*kwpb/kwpb[-1] + D(Wpbz) $
42. D Wabk = Wabk[-1] *kwpb/kwpb[-1]

+ D(Wabz) + D(Wobz) + D(Wsbz) + D(Wrbz) $
43. D Wzbkr = Wzbkr[-1]*kwbr/kwbr[-1] + D(Wzbr) $
44. D Wpqkpc = Wpqp - Wbqb - Wtlf + Wflt + Wpbkz - Wpbz - Wzbkr

+ Wzbr + 0.6*Wabk - Wabz - Wobz - Wsbz - Wrbz $
45. D D(Km) = fIpnm $
46. D D(Kb) = fIpnb $
47. DJ_ Wcp5 = phk*Kh + pcb*Kcb2 + Wpqkpc + pipm*Km + pipb*Kb $

BOLIGINVESTERINGER

48. DJ_D tsuih = (1-dsr2)*(tsk+tsu3*tsu)
+ dsr2*(1-dsr)*(tsk+tsu2*tsu)
+ dsr*(tsk+tsp+tsu3*tsu) $

49. GJ_ phv = (0.75*phk[-1]+0.25*phk[-2])*kphv $
50. DJ_D uih1 = (1-tsuih)*iwbz

+ ( tsuih*tsdl*1.34*phv/phk
+tsuih[-1]*tsdl[-1]*1.34*phv[-1]/phk[-1] )/2 $

51. D Rlnae = ( lna/lna[-1] +lna[-1]/lna[-2]+lna[-2]/lna[-3]
+lna[-3]/lna[-4]+lna[-4]/lna[-5]+lna[-5]/lna[-6]-6 )

/6 $
52. SJ_D phk = exp

( 0.1634-0.8315*log(Kh[-1])
+0.8315
*( 0.5*log(Yd9/pcp4xh)

+0.5*log(Yd9[-1]/pcp4xh[-1]) )
-6.7084*uih1+1.6564*Rlnae
+0.5235*log(phk[-1]/pcp4xh[-1])
+dtphk )

*pcp4xh $
53. GJ_D phgk = phk/kphkg $
54. S fIhn1 = (1-dfih)

*( -19808+0.518*(fIhn1[-1]-0.365*nbs[-1])
+24021*(phk/(.8*pih+.2*phgk))
+6324*d76+5567*d19723+.365*nbs+JfIhn1 )

+ dfih*(fIhx-fIhv1) $
55. GJ_D fIhv1 = 0.0099*Kh[-1] $
56. I fIh = fIhn1 + fIhv1 $
57. SJD fIhv = dfihv*fIhv[-1]

+ (1-dfihv)
*(0.0099*(.25*fIhn+0.75*fIhn[-1])+fIhv[-1]) $

58. I fIhn = fIh - fIhv $
59. DJDD D(Kh) = fIhn1 $

FASTE INVESTERINGER I ØVRIGT

60. GJ_D tsdsu = tsds $
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61. DJ_ bivpm = bivpm0
+ bivpm1/(1+(1-tsdsu)*iwbz)
+ bivpm2/(1+(1-tsdsu)*iwbz)**2
+ bivpm3/(1+(1-tsdsu)*iwbz)**3 $

62. D fIpm2 = 0.34*fIpm + 0.238*fIpm[-1] + 0.167*fIpm[-2]
+ 0.117*fIpm[-3] + 0.082*fIpm[-4] + 0.056*fIpm[-5] $

63. SJDD fIpvm = 0.0885
*( 0.25*(fIpnm -fIem)

+0.75*(fIpnm[-1]-fIem[-1]) )
+ fIpvm[-1] $

64. I fIpnm = fIpm - fIpvm $

65. D Xvb = 3.0*pxa*fXa + 0.2*pxb*fXb
+ 3.5*pxne*fXne + 0.5*pxnf*fXnf
+ 0.5*pxng*fXng + 1.5*pxqq*fXqq
+ 0.2*pxqs*fXqs + 3.0*pxqt*fXqt
+ 2.0*pxqf*fXqf
+ pxnn*fXnn + pxnb*fXnb + pxnm*fXnm
+ pxnt*fXnt + pxnk*fXnk + pxnq*fXnq
+ pxqh*fXqh $

66. D fXvb = 3.0*fXa + 0.2*fXb
+ 0.5*fXng + 3.5*fXne + 0.5*fXnf + 0.2*fXqs
+ 3.0*fXqt + 2.0*fXqf + 1.5*fXqq
+ fXnb + fXnm +fXnn + fXnt + fXnk + fXnq + fXqh $

67. I pxvb = Xvb/fXvb $
68. DJ_D Rpxvbe = ( pxvb/pxvb[-1]-1+pxvb[-1]/pxvb[-2]-1

+pxvb[-2]/pxvb[-3]-1+pxvb[-3]/pxvb[-4]-1
+pxvb[-4]/pxvb[-5]-1+pxvb[-5]/pxvb[-6]-1
+pxvb[-6]/pxvb[-7]-1+pxvb[-7]/pxvb[-8]-1 )

/8 $
69. DJ_ bivpb = bivpb0

+ bivpb1/(1+(1-tsdsu)*iwbz)
+ bivpb2/(1+(1-tsdsu)*iwbz)**2
+ bivpb3/(1+(1-tsdsu)*iwbz)**3 $

70. D uipb1 = ((1-tsdsu*bivpb)/(1-tsdsu))
*(pipb/pxvb)
*((1-tsdsu)*iwbz-Rpxvbe+0.0158) $

71. DJ_ Vipb1 = ( 0.05745*fXvb+0.02873*fXvb[-1]
-0.11588*fXvb
*( 0.2*uipb1[-1]+0.4*uipb1[-2]

+0.4*uipb1[-3] ) )
/(0.10808+0.0158) $

72. SJDD fIpb = (0.10808+0.0158)*(Vipb1-Vipb1[-1])
- 0.10808*(fIpnb[-1]-fIeb[-1])
+ (fIpb[-1]-fIeb[-1])
+ fIeb $

73. SJDD fIpvb = 0.0158
*( 0.25*(fIpnb -fIeb)

+0.75*(fIpnb[-1]-fIeb[-1]) )
+ fIpvb[-1] $

74. I fIpnb = fIpb - fIpvb $
75. SJDD D(fIov) = 0.0091*(0.25*fIon+0.75*fIon[-1]) $
76. I fIon = fIo - fIov $
77. G Iv = fIov*piov

+ (fIhv*pih+fIpvb*pipb+fIpvm*pipm)*kpihpv $
78. I fIo = fIob + fIom $
79. I fIm = fIpm + fIom $
80. GJ_D fIy = fImqs $
81. I fIm1 = fIm - fIy $
82. I fIb = fIpb + fIh + fIob $

INVESTERINGER I BYGNINGER OG ANLÆG, ERHVERVSFORDELT

83. GJRD fIbe = fIbe[-1]*fIeb/fIeb[-1] $
84. IJ_ fIbo = fIob $
85. IJ_ fIbh = fIh $
86. GJ_ fIbp = fIpb $
87. D kfibp = ( ( (fIba[-1]* ((fYfa/fYfa[-3])**(1/3)))

+(fIbng[-1]*((fYfng/fYfng[-3])**(1/3)))
+(fIbnf[-1]*((fYfnf/fYfnf[-3])**(1/3)))
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+(fIbnn[-1]*((fYfnn/fYfnn[-3])**(1/3)))
+(fIbnb[-1]*((fYfnb/fYfnb[-3])**(1/3)))
+(fIbnm[-1]*((fYfnm/fYfnm[-3])**(1/3)))
+(fIbnt[-1]*((fYfnt/fYfnt[-3])**(1/3)))
+(fIbnk[-1]*((fYfnk/fYfnk[-3])**(1/3)))
+(fIbnq[-1]*((fYfnq/fYfnq[-3])**(1/3)))
+(fIbb[-1]* ((fYfb/ fYfb[-3]) **(1/3)))
+(fIbqh[-1]*((fYfqh/fYfqh[-3])**(1/3)))
+(fIbqs[-1]*((fYfqs/fYfqs[-3])**(1/3)))
+(fIbqt[-1]*((fYfqt/fYfqt[-3])**(1/3)))
+(fIbqf[-1]*((fYfqf/fYfqf[-3])**(1/3)))
+(fIbqq[-1]*((fYfqq/fYfqq[-3])**(1/3))) )

*(fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1])
+((fIbne[-1] -(fIeb[-1]-fIbe[-1]))
*(fYfne/fYfne[-3])**(1/3)) )

/(fIbp-fIeb+fIbe-(fIbe[-1]/fIeb[-1])*fIeb) $
88. DJ_ fIba = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIba[-1]

*((fYfa/fYfa[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
89. DJ_ fIbng = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbng[-1]

*((fYfng/fYfng[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
90. DJ_ fIbne = fIeb - fIbe + (fIbne[-1]-(fIeb[-1]-fIbe[-1]))

*((fYfne/fYfne[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
91. DJ_ fIbnf = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbnf[-1]

*((fYfnf/fYfnf[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
92. DJ_ fIbnn = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbnn[-1]

*((fYfnn/fYfnn[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
93. DJ_ fIbnb = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbnb[-1]

*((fYfnb/fYfnb[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
94. DJ_ fIbnm = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbnm[-1]

*((fYfnm/fYfnm[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
95. DJ_ fIbnt = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbnt[-1]

*((fYfnt/fYfnt[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
96. DJ_ fIbnk = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbnk[-1]

*((fYfnk/fYfnk[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
97. DJ_ fIbnq = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbnq[-1]

*((fYfnq/fYfnq[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
98. DJ_ fIbb = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbb[-1]

*((fYfb/fYfb[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
99. DJ_ fIbqh = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbqh[-1]

*((fYfqh/fYfqh[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
100. DJ_ fIbqs = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbqs[-1]

*((fYfqs/fYfqs[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
101. DJ_ fIbqt = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbqt[-1]

*((fYfqt/fYfqt[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
102. DJ_ fIbqf = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbqf[-1]

*((fYfqf/fYfqf[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $
103. DJ_ fIbqq = ((fIbp-fIeb)/(fIbp[-1]-fIeb[-1]))*fIbqq[-1]

*((fYfqq/fYfqq[-3])**(1/3))*(1/kfibp) $

LAGERINVESTERINGER

104. S fIla = (1-dfil)
*( 0.17341*(D(fXa[-1])-D(fIla[-1]))

+6666.66*(vhstk1-0.5*vhstk1[-1]-0.5*vhstk1[-2])
+JfIla )

+ dfil*fIlax $
105. S fIle = (1-dfil)

*( 0.04903*(D(fXe[-1])-D(fIle[-1]))
+JfIle )

+ dfil*fIlex $
106. G fIlne = (1-dfil)

*( bneil*(D(fXne)-D(fIlne))
+JfIlne )

+ dfil*fIlnex $
107. G fIlng = (1-dfil)

*( bngil*(D(fXng)-D(fIlng))
+JfIlng )

+ dfil*fIlngx $
108. S fIlnf = (1-dfil)

*( 0.06565*(D(fXnf)-D(fIlnf))
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+JfIlnf )
+ dfil*fIlnfx $

109. S fIlnn = (1-dfil)
*( 0.11514*(D(fXnn)-D(fIlnn))

+JfIlnn )
+ dfil*fIlnnx $

110. S fIlnb = (1-dfil)
*( 0.21499

*( 0.75*(D(fXnb)-D(fIlnb))
+0.25*(D(fXnb[-1])-D(fIlnb[-1])) )

+JfIlnb )
+ dfil*fIlnbx $

111. S fIlnm = (1-dfil)
*( 0.20999

*( 0.5*(D(fXnm)-D(fIlnm))
+0.5*(D(fXnm[-1])-D(fIlnm[-1])) )

+JfIlnm )
+ dfil*fIlnmx $

112. S fIlnt = (1-dfil)
*( 0.06524

*( 0.25*(D(fXnt)-D(fIlnt))
+0.75*(D(fXnt[-1])-D(fIlnt[-1])) )

+JfIlnt )
+ dfil*fIlntx $

113. S fIlnk = (1-dfil)
*( 0.11852

*( 0.5*(D(fXnk)-D(fIlnk))
+0.5*(D(fXnk[-1])-D(fIlnk[-1])) )

+JfIlnk )
+ dfil*fIlnkx $

114. S fIlnq = (1-dfil)
*( 0.24527

*( 0.75*(D(fXnq)-D(fIlnq))
+0.25*(D(fXnq[-1])-D(fIlnq[-1])) )

+JfIlnq )
+ dfil*fIlnqx $

115. S fIlqh = (1-dfil)
*( 0.03396*(D(fXqh)-D(fIlqh))

+JfIlqh )
+ dfil*fIlqhx $

116. S fIlqq = (1-dfil)
*( 0.00048*(D(fXqq)-D(fIlqq))

+JfIlqq )
+ dfil*fIlqqx $

117. G fIlm0 = (1-dfil)
*( bm0il*(D(fM0)-D(fIlm0))

+JfIlm0 )
+ dfil*fIlm0x $

118. S fIlm1 = (1-dfil)
*( 0.25083*(D(fM1)-D(fIlm1))

+(1-0.56918)*fIlm1[-1]
+JfIlm1 )

+ dfil*fIlm1x $
119. S fIlm2 = (1-dfil)

*( 0.02956
*( 0.75*(D(fM2)-D(fIlm2))

+0.25*(D(fM2[-1])-D(fIlm2[-1])) )
+JfIlm2 )

+ dfil*fIlm2x $
120. S fIlm3r = (1-dfil)

*( 0.10714
*( 0.75*(D(fM3r)-D(fIlm3r))

+0.25*(D(fM3r[-1])-D(fIlm3r[-1])) )
+JfIlm3r )

+ dfil*fIlm3rx $
121. S fIlm3k = (1-dfil)

*( 0.32159*(D(fM3k[-1])-D(fIlm3k[-1]))
+(1-0.72360)*fIlm3k[-1]
+JfIlm3k )

+ dfil*fIlm3kx $
122. S fIlm3q = (1-dfil)

*( 0.04460*(D(fM3q[-1])-D(fIlm3q[-1]))
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+(1-0.51395)*fIlm3q[-1]
+JfIlm3q )

+ dfil*fIlm3qx $
123. S fIlm5 = (1-dfil)

*( 0.12934
*( 0.75*(D(fM5)-D(fIlm5))

+0.25*(D(fM5[-1])-D(fIlm5[-1])) )
+(1-0.70244)*fIlm5[-1]
+JfIlm5)

+ dfil*fIlm5x $
124. S fIlm6m = (1-dfil)

*( 0.09804*(D(fM6m)-D(fIlm6m))
+JfIlm6m )

+ dfil*fIlm6mx $
125. S fIlm6q = (1-dfil)

*( 0.20955
*( 0.75*(D(fM6q)-D(fIlm6q))

+0.25*(D(fM6q[-1])-D(fIlm6q[-1])) )
+JfIlm6q )

+ dfil*fIlm6qx $
126. S fIlm7b = (1-dfil)

*( 0.30075*(D(fM7b)-D(fIlm7b))
+2280.40*d86
+JfIlm7b )

+ dfil*fIlm7bx $
127. S fIlm7q = (1-dfil)

*( 0.12306*(D(fM7q)-D(fIlm7q))
+(1-0.65293)*fIlm7q[-1]
+JfIlm7q )

+ dfil*fIlm7qx $
128. G fIlm7y = (1-dfil)

*( bm7yil*(D(fM7y)-D(fIlm7y))
+JfIlm7y )

+ dfil*fIlm7yx $
129. S fIlm8 = (1-dfil)

*( 0.10494*(D(fM8)-D(fIlm8))
+JfIlm8 )

+ dfil*fIlm8x $
130. I fIl = ( fIla+fIle+fIlne+fIlng+fIlnf+fIlnn+fIlnb+fIlnm+fIlnt

+fIlnk+fIlnq+fIlqh+fIlqq+fIlm0+fIlm1+fIlm2+fIlm3r
+fIlm3k+fIlm3q+fIlm5+fIlm6m+fIlm6q+fIlm7b+fIlm7q
+fIlm7y+fIlm8 )

/(1-asvil) $

EKSPORT I FASTE PRISER

131. SJDD Dlog(fE0k) = 0.18425*Dlog(fEe0) + 0.11823*Dlog(fEe0[-1])
+ 0.27788*Dlog(fEe0[-2]) - 0.22238*Dlog(pe0/pee0)
- 0.14657
*( log(fE0k[-1]/fEe0[-1])

+1.51724*log(pe0[-1]/pee0[-1])-10.46735 )
+ log(1+JRfE0k) $

132. GJ_D fE0 = fE0k + 3333*(vhstk1+vhstk1[-1]+vhstk1[-2]) $
133. GJRD Dlog(fE1) = Dlog(fE0k) $
134. SJDD Dlog(fE2) = 0.33569*Dlog(fEe2) - 0.23410*Dlog(pe2/pee2)

- 0.15
*( log((fE2[-1]*(1-am2e2[-1]))/fEe2[-1])

+1.56065*log(pe2[-1]/pee2[-1])-8.94068 )
- Dlog(1-am2e2)
+ log(1+JRfE2) $

135. SJDD Dlog(fE5) = 0.7728*Dlog(fEe5) - 0.5804*Dlog(pe5/pee5)
- 0.15
*( log(fE5[-1]/fEe5[-1])

+3.011*log(pe5[-1]/pee5[-1])-9.223 )
+ log(1+JRfE5) $

136. SJDD Dlog(fE6) = 0.5088*Dlog(fEe6) - 0.7520*Dlog(pe6/pee6)
- 0.15
*( log(fE6[-1]/fEe6[-1])

+2.712*log(pe6[-1]/pee6[-1])-9.628 )
+ log(1+JRfE6) $
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137. SJDD Dlog(fE7q) = 0.5257*Dlog(fEe7q) - .5827*Dlog(pe7q/pee7q)
- 0.15
*( log(fE7q[-1]/fEe7q[-1])

+1*log(pe7q[-1]/pee7q[-1])-10.15 )
+ log(1+JRfE7q) $

138. GJ_D fE7y = 0.1*fE7q $
139. SJDD Dlog(fE8) = 0.6143*Dlog(fEe8) - .2047*Dlog(pe8/pee8)

- 0.15
*( log(fE8[-1]/fEe8[-1])

+2.934*log(pe8[-1]/pee8[-1])-9.718 )
+ log(1+JRfE8) $

140. I fEv = fE0 + fE1 + fE2 + fE3 + fE5 + fE6 + fE7y + fE7q + fE8 $
141. SJDD Dlog(fEt) = 5.847 + 0.8859*Dlog(fEet) - 0.3431*Dlog(pet/peet)

- 0.6368
*( log(fEt[-1]/fEet[-1])

+0.8206*log(pet[-1]/peet[-1]) )
- 0.6483/(1 + exp(0.2075*(tid-1960)))
+ log(1+JRfEt) $

142. I fE = fEv + fEs + fEt $

EFTERSPØRGSELSUDTRYK, FASTE PRISER, INDEKS

143. D fAm0 = ( am0a[-1]*fXa[-1]*fVma/fVma[-1]
+am0nf[-1]*fXnf[-1]*fVmnf/fVmnf[-1]
+am0qq[-1]*fXqq[-1]*fVmqq/fVmqq[-1]
+am0cf[-1]*fCf
+am0ci[-1]*fCi )

*fAm0[-1]/fMz01[-1] $
144. D fAm1 = ( am1nn[-1]*fXnn[-1]*fVmnn/fVmnn[-1]

+am1qq[-1]*fXqq[-1]*fVmqq/fVmqq[-1]
+am1cn[-1]*fCn
+am1ci[-1]*fCi )

*fAm1[-1]/fMz1[-1] $
145. D fAm2 = ( am2nf[-1]*fXnf[-1]*fVmnf/fVmnf[-1]

+am2nb[-1]*fXnb[-1]*fVmnb/fVmnb[-1]
+am2nk[-1]*fXnk[-1]*fVmnk/fVmnk[-1]
+am2nq[-1]*fXnq[-1]*fVmnq/fVmnq[-1]
+am2b[-1]*fXb[-1]*fVmb/fVmb[-1]
+am2ci[-1]*fCi )

*fAm2[-1]/fMz2[-1] $
146. D fAm3q = ( am3qa[-1]*fXa[-1]*fVea/fVea[-1]

+am3qnf[-1]*fXnf[-1]*fVenf/fVenf[-1]
+am3qnn[-1]*fXnn[-1]*fVenn/fVenn[-1]
+am3qnb[-1]*fXnb[-1]*fVenb/fVenb[-1]
+am3qnm[-1]*fXnm[-1]*fVenm/fVenm[-1]
+am3qnt[-1]*fXnt[-1]*fVent/fVent[-1]
+am3qnk[-1]*fXnk[-1]*fVenk/fVenk[-1]
+am3qnq[-1]*fXnq[-1]*fVenq/fVenq[-1]
+am3qb[-1]*fXb[-1]*fVeb/fVeb[-1]
+am3qqh[-1]*fXqh[-1]*fVeqh/fVeqh[-1]
+am3qqs[-1]*fXqs[-1]*fVeqs/fVeqs[-1]
+am3qqt[-1]*fXqt[-1]*fVeqt/fVeqt[-1]
+am3qqf[-1]*fXqf[-1]*fVeqf/fVeqf[-1]
+am3qqq[-1]*fXqq[-1]*fVeqq/fVeqq[-1]
+am3qh[-1]*fXh[-1]*fVeh/fVeh[-1]
+am3qci[-1]*fCi
+am3qce[-1]*fCe
+am3qcg[-1]*fCg )

*fAm3q[-1]/fMz3q[-1] $
147. D fAm5 = ( am5a[-1]*fXa[-1]*fVma/fVma[-1]

+am5ng[-1]*fXng[-1]*fVmng/fVmng[-1]
+am5nm[-1]*fXnm[-1]*fVmnm/fVmnm[-1]
+am5nk[-1]*fXnk[-1]*fVmnk/fVmnk[-1]
+am5nq[-1]*fXnq[-1]*fVmnq/fVmnq[-1]
+am5b[-1]*fXb[-1]*fVmb/fVmb[-1]
+am5ci[-1]*fCi )

*fAm5[-1]/fMz5[-1] $
148. D fAm6m = ( am6mnf[-1]*fXnf[-1]*fVmnf/fVmnf[-1]

+am6mnb[-1]*fXnb[-1]*fVmnb/fVmnb[-1]
+am6mnm[-1]*fXnm[-1]*fVmnm/fVmnm[-1]
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+am6mnt[-1]*fXnt[-1]*fVmnt/fVmnt[-1]
+am6mb[-1]*fXb[-1]*fVmb/fVmb[-1]
+am6mcv[-1]*fCv
+am6mim1[-1]*fIm1 )

*fAm6m[-1]/fMz6m1[-1] $
149. D fAm6q = ( am6qnf[-1]*fXnf[-1]*fVmnf/fVmnf[-1]

+am6qnn[-1]*fXnn[-1]*fVmnn/fVmnn[-1]
+am6qnb[-1]*fXnb[-1]*fVmnb/fVmnb[-1]
+am6qnm[-1]*fXnm[-1]*fVmnm/fVmnm[-1]
+am6qnt[-1]*fXnt[-1]*fVmnt/fVmnt[-1]
+am6qnk[-1]*fXnk[-1]*fVmnk/fVmnk[-1]
+am6qnq[-1]*fXnq[-1]*fVmnq/fVmnq[-1]
+am6qb[-1]*fXb[-1]*fVmb/fVmb[-1]
+am6qqh[-1]*fXqh[-1]*fVmqh/fVmqh[-1]
+am6qci[-1]*fCi
+am6qcv[-1]*fCv
+am6qcs[-1]*fCs
+am6qim1[-1]*fIm1 )

*fAm6q[-1]/fMz6q1[-1] $
150. D fAm7q = ( am7qne[-1]*fXne[-1]*fVmne/fVmne[-1]

+am7qnm[-1]*fXnm[-1]*fVmnm/fVmnm[-1]
+am7qnt[-1]*fXnt[-1]*fVmnt/fVmnt[-1]
+am7qb[-1]*fXb[-1]*fVmb/fVmb[-1]
+am7qqt[-1]*fXqt[-1]*fVmqt/fVmqt[-1]
+am7qqq[-1]*fXqq[-1]*fVmqq/fVmqq[-1]
+am7qcb[-1]*fCb
+am7qcv[-1]*fCv
+am7qim1[-1]*fIm1 )

*fAm7q[-1]/fMz7q1[-1] $
151. D fAm8 = ( am8nm[-1]*fXnm[-1]*fVmnm/fVmnm[-1]

+am8nq[-1]*fXnq[-1]*fVmnq/fVmnq[-1]
+am8b[-1]*fXb[-1]*fVmb/fVmb[-1]
+am8h[-1]*fXh[-1]*fVmh/fVmh[-1]
+am8ci[-1]*fCi
+am8cv[-1]*fCv
+am8im1[-1]*fIm1 )

*fAm8[-1]/fMz81[-1] $

UDTRYK FOR RELATIV PRIS

152. D pxm0 = (pm0+tm0)/pxnf $
153. D pxm1 = (pm1+tm1)/pxnn $
154. D pxm2 = (pm2+tm2)/(0.30*pxa+0.20*pxnf+0.50*pxnb) $
155. D pxm5 = (pm5+tm5)/pxnk $
156. D pxm6q = (pm6q+tm6q)/(0.15*pxnb+0.10*pxnk+0.75*pxnq) $
157. D pxm7q = (pm7q+tm7q)/(0.90*pxnm+0.10*pxnt) $
158. D pxm8 = (pm8+tm8)/(0.25*pxnm+0.20*pxnk+0.55*pxnq) $

IMPORT I FASTE PRISER

159. SJDD Dlog(fMz01) = 1.87976*Dlog(fAm0)
- 0.64522*log(fMz01[-1]/fAm0[-1])
- 0.31576*log(pxm0[-1]) - 0.00402
+ 0.449981/(1+exp(-0.1926*(tid-1981.85)))
+ log(1+JRfMz01) $

160. D fMu01 = am0it*fIt + fIlm0 + am0e0*fE0 + am0ov*fXov $
161. I fM0 = fMz01 + fMu01 $
162. SJDD Dlog(fMz1) = 1.2381*Dlog(fAm1)

- 0.7181*Dlog(pxm1)
- 0.8707
*( log(fMz1[-1]/fAm1[-1])

+0.7181*log(pxm1[-1])-0.4481 )
+ log(1+JRfMz1) $

163. D fMu1 = am1ov*fXov + fIlm1 + am1e1*fE1 $
164. I fM1 = fMz1 + fMu1 $
165. SJDD Dlog(fMz2) = 1.33622*Dlog(fAm2)

- 0.51297*Dlog(pxm2)
- 0.01522 - 0.65731
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*( log(fMz2[-1]/fAm2[-1])
-( -0.73014*log(pxm2[-1])+0.63223

-0.82873/(1+exp(-0.0856*(tid-1984.9-1))) ) )
+ log(1+JRfMz2) $

166. D fMu2 = am2ov*fXov + fIlm2 + am2e2*fE2 $
167. I fM2 = fMz2 + fMu2 $
168. I fM3k = am3kne*fXne + am3knb*fXnb + am3kce*fCe

+ am3kov*fXov + fIlm3k + am3ke3*fE3 $
169. I fM3r = am3rng*fXng + am3rov*fXov + fIlm3r + am3re3*fE3 $
170. SJRD fMz3q = fMz3q[-1]*fAm3q/fAm3q[-1] $
171. D fMu3q = am3qng*fXng + am3qne*fXne + am3qov*fXov

+ fIlm3q + am3qe3*fE3 $
172. I fM3q = fMz3q + fMu3q $
173. SJDD Dlog(fMz5) = 1.09310*Dlog(fAm5)

- 0.06994*Dlog(pxm5)
- 0.56419*log(fMz5[-1]/fAm5[-1])
- 0.27800*log(pxm5[-1])
- 0.31862
+ 0.65264/(1+exp(-0.1568*(tid-1960)))
+ log(1+JRfMz5) $

174. D fMu5 = am5ov*fXov + am5ib*fIb + fIlm5 + am5e5*fE5 $
175. I fM5 = fMz5 + fMu5 $
176. SJRD fMz6m1 = fMz6m1[-1]*fAm6m/fAm6m[-1] $
177. I fMu6m1 = am6mov*fXov + fIlm6m + am6me6*fE6 $
178. I fM6m = fMz6m1 + fMu6m1 $
179. SJDD Dlog(fMz6q1)= 1.5163*Dlog(fAm6q)

- 0.6511*Dlog(pxm6q)
- 0.2081*log(fMz6q1[-1]/fAm6q[-1])
- 0.2458*log(pxm6q[-1])
+ 0.1090
- 0.1130/(1+exp(-0.3165*(tid-1986)))
+ log(1+JRfMz6q1) $

180. D fMu6q1 = am6qov*fXov + fIlm6q + am6qe6*fE6 + am6qib*fIb $
181. I fM6q = fMz6q1 + fMu6q1 $
182. I fM7b = am7bnt*fXnt + am7bcb*fCb + am7bim1*fIm1

+ am7bov*fXov + fIlm7b + am7be7q*fE7q $
183. GJ_D fm7yiy = kfm7yiy*fIpm $
184. GJ_D fm7ye7y = kfm7ye7y*fE7y $
185. I fM7y = am7ynt*fXnt + am7ycv*fCv + am7yov*fXov

+ fm7yiy + fIlm7y + fm7ye7y $
186. SJ_D log(fMz7q1) = log(fAm7q)

- 0.56437*log(pxm7q) + 0.07258
+ 0.35382/(1+exp(-0.502307*(tid-1966.38))) $

187. D fMu7q1 = am7qe*fXe + am7qov*fXov + fIlm7q + am7qe7q*fE7q $
188. I fM7q = fMz7q1 + fMu7q1 $
189. SJDD Dlog(fMz81) = 1.12826*Dlog(fAm8)

- 1.36604*Dlog(pxm8)
- 0.45078*log(fMz81[-1]/fAm8[-1])
- 0.72907*log(pxm8[-1])
- 0.07906
+ 0.70900/(1+exp(-0.175673*(tid-1960)))
+ log(1+JRfMz81) $

190. D fMu81 = am8ov*fXov + fIlm8 + am8e8*fE8 $
191. I fM8 = fMz81 + fMu81 $
192. I fMv = fM0 + fM1 + fM2 + fM3r + fM3k + fM3q + fM5

+ fM6m + fM6q + fM7b + fM7y + fM7q + fM8 $
193. I fMs = amse*fXe + amsb*fXb + amsqs*fXqs + amsqf*fXqf

+ amsov*fXov + amsim1*fIm1 $
194. I fMt = fCt $
195. I fM = fMv + fMs + fMt $

KORREKTIONSFAKTORER TIL I-O SYSTEMET

196. D kfmz0 = (fMz01/fAm0)/(fMz01[-1]/fAm0[-1]) $
197. D kfmz1 = (fMz1/fAm1)/(fMz1[-1]/fAm1[-1]) $
198. D kfmz2 = (fMz2/fAm2)/(fMz2[-1]/fAm2[-1]) $
199. D kfmz3q = (fMz3q/fAm3q)/(fMz3q[-1]/fAm3q[-1]) $
200. D kfmz6m = (fMz6m1/fAm6m)/(fMz6m1[-1]/fAm6m[-1]) $
201. D kfmz5 = (fMz5/fAm5)/(fMz5[-1]/fAm5[-1]) $
202. D kfmz6q = (fMz6q1/fAm6q)/(fMz6q1[-1]/fAm6q[-1]) $
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203. D kfmz7b1 = (1-dxm7b1)
+ (dxm7b1*am7bim1[-1]*fIm1[-1]+JDfM7bim)

/((am7bim1[-1]+JDam7bim)*fIm1) $
204. D kfmz7q = (fMz7q1/fAm7q)/(fMz7q1[-1]/fAm7q[-1]) $
205. D kfmz8 = (fMz81/fAm8)/(fMz81[-1]/fAm8[-1]) $
206. D kfmzs = (1-dxms)

+ (dxms*amsqs[-1]*fXqs[-1]+JDfMsqs)
/((amsqs[-1]+JDamsqs)*kvmqs*fXqs) $

KORREKTIONSFAKTORER FOR ÆNDREDE ENERGI- OG MATERIALEKVOTER I ERHVERV

207. D kvea = (fVea/fXa)
/( (anga[-1]+JDanga)

+(anea[-1]+JDanea)
+(am3qa[-1]+JDam3qa) ) $

208. D kveng = (fVeng/fXng - dxm3r*am3rng - aeng)
/( (angng[-1]+JDangng)

+(aneng[-1]+JDaneng)
+(am3rng[-1]+JDam3rng)*(1-dxm3r)
+(am3qng[-1]+JDam3qng) ) $

209. D kvene = (fVene/fXne - dxm3k*am3kne - aane - aene)
/( (angne[-1]+JDangne)

+(anene[-1]+JDanene)
+(am3kne[-1]+JDam3kne)*(1-dxm3k)
+(am3qne[-1]+JDam3qne) ) $

210. D kvenf = (fVenf/fXnf)
/( (angnf[-1]+JDangnf)

+(anenf[-1]+JDanenf)
+(am3qnf[-1]+JDam3qnf) ) $

211. D kvenn = (fVenn/fXnn)
/( (angnn[-1]+JDangnn)

+(anenn[-1]+JDanenn)
+(am3qnn[-1]+JDam3qnn) ) $

212. D kvenb = (fVenb/fXnb)
/( (angnb[-1]+JDangnb)

+(anenb[-1]+JDanenb)
+(am3knb[-1]+JDam3knb)
+(am3qnb[-1]+JDam3qnb) ) $

213. D kvenm = (fVenm/fXnm)
/( (angnm[-1]+JDangnm)

+(anenm[-1]+JDanenm)
+(am3qnm[-1]+JDam3qnm) ) $

214. D kvent = (fVent/fXnt)
/( (angnt[-1]+JDangnt)

+(anent[-1]+JDanent)
+(am3qnt[-1]+JDam3qnt) ) $

215. D kvenk = (fVenk/fXnk)
/( (angnk[-1]+JDangnk)

+(anenk[-1]+JDanenk)
+(am3qnk[-1]+JDam3qnk) ) $

216. D kvenq = (fVenq/fXnq)
/( (angnq[-1]+JDangnq)

+(anenq[-1]+JDanenq)
+(am3qnq[-1]+JDam3qnq) ) $

217. D kveb = (fVeb/fXb)
/( (angb[-1]+JDangb)

+(aneb[-1]+JDaneb)
+(am3qb[-1]+JDam3qb) ) $

218. D kveqh = (fVeqh/fXqh)
/( (angqh[-1]+JDangqh)

+(aneqh[-1]+JDaneqh)
+(am3qqh[-1]+JDam3qqh) ) $

219. D kveqs = (fVeqs/fXqs)
/( (angqs[-1]+JDangqs)

+(aneqs[-1]+JDaneqs)
+(am3qqs[-1]+JDam3qqs) ) $

220. D kveqt = (fVeqt/fXqt)
/( (angqt[-1]+JDangqt)

+(aneqt[-1]+JDaneqt)
+(am3qqt[-1]+JDam3qqt) ) $
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221. D kveqf = (fVeqf/fXqf)
/( (angqf[-1]+JDangqf)

+(aneqf[-1]+JDaneqf)
+(am3qqf[-1]+JDam3qqf) ) $

222. D kveqq = (fVeqq/fXqq)
/( (angqq[-1]+JDangqq)

+(aneqq[-1]+JDaneqq)
+(am3qqq[-1]+JDam3qqq) ) $

223. D kveh = (fVeh/fXh)
/( (angh[-1]+JDangh)

+(aneh[-1]+JDaneh)
+(am3qh[-1]+JDam3qh) ) $

224. D kveov = (fVeo/fXov)
/( (aeov[-1]+JDaeov)

+(angov[-1]+JDangov)
+(aneov[-1]+JDaneov)
+(am3kov[-1]+JDam3kov)
+(am3rov[-1]+JDam3rov)
+(am3qov[-1]+JDam3qov) ) $

225. D kvma = (fVma/fXa)
/( (aaa[-1]+JDaaa)

+(anfa[-1]+JDanfa)
+(anma[-1]+JDanma)
+(anta[-1]+JDanta)
+(anka[-1]+JDanka)
+(aqha[-1]+JDaqha)
+(aqqa[-1]+JDaqqa)
+(am0a[-1]+JDam0a)
+(am5a[-1]+JDam5a)
+(asva[-1]+JDasva) ) $

226. D kvme = (fVme/fXe)
/( (anme[-1]+JDanme)

+(ante[-1]+JDante)
+(aqqe[-1]+JDaqqe)
+(am7qe[-1]+JDam7qe)
+(amse[-1]+JDamse)
+(asve[-1]+JDasve) ) $

227. D kvmng = (fVmng/fXng)
/( (anmng[-1]+JDanmng)

+(aqtng[-1]+JDaqtng)
+(am5ng[-1]+JDam5ng)
+(asvng[-1]+JDasvng) ) $

228. D kvmne = (fVmne/fXne)
/( (abne[-1]+JDabne)

+(aqqne[-1]+JDaqqne)
+(am7qne[-1]+JDam7qne)
+(asvne[-1]+JDasvne) ) $

229. D kvmnf = (fVmnf/fXnf)
/( (aanf[-1]+JDaanf)

+(anfnf[-1]+JDanfnf)
+(anmnf[-1]+JDanmnf)
+(anqnf[-1]+JDanqnf)
+(aqhnf[-1]+JDaqhnf)
+(aqtnf[-1]+JDaqtnf)
+(aqqnf[-1]+JDaqqnf)
+(am0nf[-1]+JDam0nf)
+(am2nf[-1]+JDam2nf)
+(am6mnf[-1]+JDam6mnf)
+(am6qnf[-1]+JDam6qnf)
+(asvnf[-1]+JDasvnf) ) $

230. D kvmnn = (fVmnn/fXnn)
/( (aann[-1]+JDaann)

+(annnn[-1]+JDannnn)
+(anmnn[-1]+JDanmnn)
+(anqnn[-1]+JDanqnn)
+(aqtnn[-1]+JDaqtnn)
+(am1nn[-1]+JDam1nn)
+(am6qnn[-1]+JDam6qnn)
+(asvnn[-1]+JDasvnn) ) $

231. D kvmnb = (fVmnb/fXnb)
/( (anbnb[-1]+JDanbnb)

+(aqhnb[-1]+JDaqhnb)
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+(aqtnb[-1]+JDaqtnb)
+(am2nb[-1]+JDam2nb)
+(am6mnb[-1]+JDam6mnb)
+(am6qnb[-1]+JDam6qnb)
+(asvnb[-1]+JDasvnb) ) $

232. D kvmnm = (fVmnm/fXnm)
/( (anmnm[-1]+JDanmnm)

+(anknm[-1]+JDanknm)
+(aqhnm[-1]+JDaqhnm)
+(aqtnm[-1]+JDaqtnm)
+(aqqnm[-1]+JDaqqnm)
+(am5nm[-1]+JDam5nm)
+(am6mnm[-1]+JDam6mnm)
+(am6qnm[-1]+JDam6qnm)
+(am7qnm[-1]+JDam7qnm)
+(am8nm[-1]+JDam8nm)
+(asvnm[-1]+JDasvnm) ) $

233. D kvmnt = (fVmnt/fXnt)
/( (anmnt[-1]+JDanmnt)

+(antnt[-1]+JDantnt)
+(aqhnt[-1]+JDaqhnt)
+(aqqnt[-1]+JDaqqnt)
+(am6mnt[-1]+JDam6mnt)
+(am6qnt[-1]+JDam6qnt)
+(am7bnt[-1]+JDam7bnt)
+(am7ynt[-1]+JDam7ynt)
+(am7qnt[-1]+JDam7qnt)
+(asvnt[-1]+JDasvnt) ) $

234. D kvmnk = (fVmnk/fXnk)
/( (anknk[-1]+JDanknk)

+(anqnk[-1]+JDanqnk)
+(aqtnk[-1]+JDaqtnk)
+(am2nk[-1]+JDam2nk)
+(am5nk[-1]+JDam5nk)
+(am6qnk[-1]+JDam6qnk)
+(asvnk[-1]+JDasvnk) ) $

235. D kvmnq = (fVmnq/fXnq)
/( (anqnq[-1]+JDanqnq)

+(aqhnq[-1]+JDaqhnq)
+(aqtnq[-1]+JDaqtnq)
+(aqqnq[-1]+JDaqqnq)
+(am2nq[-1]+JDam2nq)
+(am5nq[-1]+JDam5nq)
+(am6qnq[-1]+JDam6qnq)
+(am8nq[-1]+JDam8nq)
+(asvnq[-1]+JDasvnq) ) $

236. D kvmb = (fVmb/fXb)
/( (anbb[-1]+JDanbb)

+(anmb[-1]+JDanmb)
+(ankb[-1]+JDankb)
+(aqhb[-1]+JDaqhb)
+(aqtb[-1]+JDaqtb)
+(aqqb[-1]+JDaqqb)
+(am2b[-1]+JDam2b)
+(am5b[-1]+JDam5b)
+(am6mb[-1]+JDam6mb)
+(am6qb[-1]+JDam6qb)
+(am7qb[-1]+JDam7qb)
+(am8b[-1]+JDam8b)
+(amsb[-1]+JDamsb)
+(asvb[-1]+JDasvb) ) $

237. D kvmqh = (fVmqh/fXqh)
/( (anqqh[-1]+JDanqqh)

+(abqh[-1]+JDabqh)
+(aqtqh[-1]+JDaqtqh)
+(aqfqh[-1]+JDaqfqh)
+(aqqqh[-1]+JDaqqqh)
+(am6qqh[-1]+JDam6qqh)
+(asvqh[-1]+JDasvqh) ) $

238. D kvmqs = (fVmqs/fXqs)
/( (antqs[-1]+JDantqs)

+(aqtqs[-1]+JDaqtqs)
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+(aqqqs[-1]+JDaqqqs)
+(amsqs[-1]+JDamsqs)
+(asvqs[-1]+JDasvqs) ) $

239. D kvmqt = (fVmqt/fXqt)
/( (abqt[-1]+JDabqt)

+(aqsqt[-1]+JDaqsqt)
+(aqtqt[-1]+JDaqtqt)
+(aqqqt[-1]+JDaqqqt)
+(aoqt[-1]+JDaoqt)
+(am7qqt[-1]+JDam7qqt)
+(asvqt[-1]+JDasvqt) ) $

240. D kvmqf = (fVmqf/fXqf)
/( (anqqf[-1]+JDanqqf)

+(aqqqf[-1]+JDaqqqf)
+(aoqf[-1]+JDaoqf)
+(amsqf[-1]+JDamsqf)
+(asvqf[-1]+JDasvqf) ) $

241. D kvmqq = (fVmqq/fXqq)
/( (anfqq[-1]+JDanfqq)

+(annqq[-1]+JDannqq)
+(antqq[-1]+JDantqq)
+(anqqq[-1]+JDanqqq)
+(aqhqq[-1]+JDaqhqq)
+(aqtqq[-1]+JDaqtqq)
+(aqqqq[-1]+JDaqqqq)
+(am0qq[-1]+JDam0qq)
+(am1qq[-1]+JDam1qq)
+(am7qqq[-1]+JDam7qqq)
+(asvqq[-1]+JDasvqq) ) $

242. D kvmh = (fVmh/fXh)
/( (abh[-1]+JDabh)

+(aqqh[-1]+JDaqqh)
+(am8h[-1]+JDam8h)
+(asvh[-1]+JDasvh) ) $

243. D kvmov = (fVmo/fXov)
/( (aaov[-1]+JDaaov)

+(anfov[-1]+JDanfov)
+(annov[-1]+JDannov)
+(anbov[-1]+JDanbov)
+(anmov[-1]+JDanmov)
+(antov[-1]+JDantov)
+(ankov[-1]+JDankov)
+(anqov[-1]+JDanqov)
+(abov[-1]+JDabov)
+(aqhov[-1]+JDaqhov)
+(aqsov[-1]+JDaqsov)
+(aqtov[-1]+JDaqtov)
+(aqfov[-1]+JDaqfov)
+(aqqov[-1]+JDaqqov)
+(ahov[-1]+JDahov)
+(aoov[-1]+JDaoov)
+(am0ov[-1]+JDam0ov)
+(am1ov[-1]+JDam1ov)
+(am2ov[-1]+JDam2ov)
+(am5ov[-1]+JDam5ov)
+(am6mov[-1]+JDam6mov)
+(am6qov[-1]+JDam6qov)
+(am7bov[-1]+JDam7bov)
+(am7yov[-1]+JDam7yov)
+(am7qov[-1]+JDam7qov)
+(am8ov[-1]+JDam8ov)
+(amsov[-1]+JDamsov)
+(asvov[-1]+JDasvov) ) $

INPUTKOEFFICIENTER FOR ERHVERV

244. G am0a = (am0a[-1]+JDam0a)*kvma*kfmz0 $
245. G am3qa = (am3qa[-1]+JDam3qa)*kvea*kfmz3q $
246. G am5a = (am5a[-1]+JDam5a)*kvma*kfmz5 $
247. G aaa = (aaa[-1]+JDaaa)*kvma $
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248. G anga = (anga[-1]+JDanga)*kvea
+ ((am3qa[-1]+JDam3qa)*kvea-am3qa) $

249. G anea = (anea[-1]+JDanea)*kvea $
250. G anfa = (anfa[-1]+JDanfa)*kvma

+ ((am0a[-1]+JDam0a)*kvma-am0a) $
251. G anma = (anma[-1]+JDanma)*kvma $
252. G anta = (anta[-1]+JDanta)*kvma $
253. G anka = (anka[-1]+JDanka)*kvma

+ ((am5a[-1]+JDam5a)*kvma-am5a) $
254. G aqha = (aqha[-1]+JDaqha)*kvma $
255. G aqqa = (aqqa[-1]+JDaqqa)*kvma $
256. G asva = (asva[-1]+JDasva)*kvma $
257. G am7qe = (am7qe[-1]+JDam7qe)*kvme $
258. G amse = (amse[-1]+JDamse)*kvme $
259. G anme = (anme[-1]+JDanme)*kvme $
260. G ante = (ante[-1]+JDante)*kvme $
261. G aqqe = (aqqe[-1]+JDaqqe)*kvme $
262. G asve = (asve[-1]+JDasve)*kvme $
263. G am3qng = (am3qng[-1]+JDam3qng)*kveng $
264. G am5ng = (am5ng[-1]+JDam5ng)*kvmng*kfmz5 $
265. G angng = (angng[-1]+JDangng)*kveng $
266. G aneng = (aneng[-1]+JDaneng)*kveng $
267. G anmng = (anmng[-1]+JDanmng)*kvmng

+ ((am5ng[-1]+JDam5ng)*kvmng-am5ng) $
268. G aqtng = (aqtng[-1]+JDaqtng)*kvmng $
269. G asvng = (asvng[-1]+JDasvng)*kvmng $
270. G am7qne = (am7qne[-1]+JDam7qne)*kvmne*kfmz7q $
271. G angne = (angne[-1]+JDangne)*kvene $
272. G anene = (anene[-1]+JDanene)*kvene $
273. G abne = (abne[-1]+JDabne)*kvmne

+ ((am7qne[-1]+JDam7qne)*kvmne-am7qne) $
274. G aqqne = (aqqne[-1]+JDaqqne)*kvmne $
275. G asvne = (asvne[-1]+JDasvne)*kvmne $
276. G am0nf = (am0nf[-1]+JDam0nf)*kvmnf*kfmz0 $
277. G am2nf = (am2nf[-1]+JDam2nf)*kvmnf*kfmz2 $
278. G am3qnf = (am3qnf[-1]+JDam3qnf)*kvenf*kfmz3q $
279. G am6mnf = (am6mnf[-1]+JDam6mnf)*kvmnf*kfmz6m $
280. G am6qnf = (am6qnf[-1]+JDam6qnf)*kvmnf*kfmz6q $
281. G aanf = (aanf[-1]+JDaanf)*kvmnf

+ ((am0nf[-1]+JDam0nf)*kvmnf-am0nf)*0.60
+ ((am2nf[-1]+JDam2nf)*kvmnf-am2nf)*0.60 $

282. G angnf = (angnf[-1]+JDangnf)*kvenf
+ ((am3qnf[-1]+JDam3qnf)*kvenf-am3qnf) $

283. G anenf = (anenf[-1]+JDanenf)*kvenf $
284. G anfnf = (anfnf[-1]+JDanfnf)*kvmnf

+ ((am0nf[-1]+JDam0nf)*kvmnf-am0nf)*0.40
+ ((am2nf[-1]+JDam2nf)*kvmnf-am2nf)*0.40 $

285. G anmnf = (anmnf[-1]+JDanmnf)*kvmnf
+ ((am6mnf[-1]+JDam6mnf)*kvmnf-am6mnf) $

286. G anqnf = (anqnf[-1]+JDanqnf)*kvmnf
+ ((am6qnf[-1]+JDam6qnf)*kvmnf-am6qnf) $

287. G aqhnf = (aqhnf[-1]+JDaqhnf)*kvmnf $
288. G aqtnf = (aqtnf[-1]+JDaqtnf)*kvmnf $
289. G aqqnf = (aqqnf[-1]+JDaqqnf)*kvmnf $
290. G asvnf = (asvnf[-1]+JDasvnf)*kvmnf $
291. G am1nn = (am1nn[-1]+JDam1nn)*kvmnn*kfmz1 $
292. G am3qnn = (am3qnn[-1]+JDam3qnn)*kvenn*kfmz3q $
293. G am6qnn = (am6qnn[-1]+JDam6qnn)*kvmnn*kfmz6q $
294. G aann = (aann[-1]+JDaann)*kvmnn $
295. G angnn = (angnn[-1]+JDangnn)*kvenn

+ ((am3qnn[-1]+JDam3qnn)*kvenn-am3qnn) $
296. G anenn = (anenn[-1]+JDanenn)*kvenn $
297. G annnn = (annnn[-1]+JDannnn)*kvmnn

+ ((am1nn[-1]+JDam1nn)*kvmnn-am1nn) $
298. G anmnn = (anmnn[-1]+JDanmnn)*kvmnn $
299. G anqnn = (anqnn[-1]+JDanqnn)*kvmnn

+ ((am6qnn[-1]+JDam6qnn)*kvmnn-am6qnn) $
300. G aqtnn = (aqtnn[-1]+JDaqtnn)*kvmnn $
301. G asvnn = (asvnn[-1]+JDasvnn)*kvmnn $
302. G am2nb = (am2nb[-1]+JDam2nb)*kvmnb*kfmz2 $
303. G am3knb = (am3knb[-1]+JDam3knb)*kvenb $
304. G am3qnb = (am3qnb[-1]+JDam3qnb)*kvenb*kfmz3q $
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305. G am6mnb = (am6mnb[-1]+JDam6mnb)*kvmnb*kfmz6m $
306. G am6qnb = (am6qnb[-1]+JDam6qnb)*kvmnb*kfmz6q $
307. G angnb = (angnb[-1]+JDangnb)*kvenb

+ ((am3qnb[-1]+JDam3qnb)*kvenb-am3qnb) $
308. G anenb = (anenb[-1]+JDanenb)*kvenb $
309. G anbnb = (anbnb[-1]+JDanbnb)*kvmnb

+ ((am2nb[-1]+JDam2nb)*kvmnb-am2nb)
+ ((am6mnb[-1]+JDam6mnb)*kvmnb-am6mnb)
+ ((am6qnb[-1]+JDam6qnb)*kvmnb-am6qnb) $

310. G aqhnb = (aqhnb[-1]+JDaqhnb)*kvmnb $
311. G aqtnb = (aqtnb[-1]+JDaqtnb)*kvmnb $
312. G asvnb = (asvnb[-1]+JDasvnb)*kvmnb $
313. G am3qnm = (am3qnm[-1]+JDam3qnm)*kvenm*kfmz3q $
314. G am5nm = (am5nm[-1]+JDam5nm)*kvmnm*kfmz5 $
315. G am6mnm = (am6mnm[-1]+JDam6mnm)*kvmnm*kfmz6m $
316. G am6qnm = (am6qnm[-1]+JDam6qnm)*kvmnm*kfmz6q $
317. G am7qnm = (am7qnm[-1]+JDam7qnm)*kvmnm*kfmz7q $
318. G am8nm = (am8nm[-1]+JDam8nm)*kvmnm*kfmz8 $
319. G angnm = (angnm[-1]+JDangnm)*kvenm

+ ((am3qnm[-1]+JDam3qnm)*kvenm-am3qnm) $
320. G anenm = (anenm[-1]+JDanenm)*kvenm $
321. G anmnm = (anmnm[-1]+JDanmnm)*kvmnm

+ ((am6mnm[-1]+JDam6mnm)*kvmnm-am6mnm)
+ ((am7qnm[-1]+JDam7qnm)*kvmnm-am7qnm)
+ ((am8nm[-1]+JDam8nm)*kvmnm-am8nm) $

322. G anknm = (anknm[-1]+JDanknm)*kvmnm
+ ((am5nm[-1]+JDam5nm)*kvmnm-am5nm)
+ ((am6qnm[-1]+JDam6qnm)*kvmnm-am6qnm) $

323. G aqhnm = (aqhnm[-1]+JDaqhnm)*kvmnm $
324. G aqtnm = (aqtnm[-1]+JDaqtnm)*kvmnm $
325. G aqqnm = (aqqnm[-1]+JDaqqnm)*kvmnm $
326. G asvnm = (asvnm[-1]+JDasvnm)*kvmnm $
327. G am3qnt = (am3qnt[-1]+JDam3qnt)*kvent*kfmz3q $
328. G am6mnt = (am6mnt[-1]+JDam6mnt)*kvmnt*kfmz6m $
329. G am6qnt = (am6qnt[-1]+JDam6qnt)*kvmnt*kfmz6q $
330. G am7bnt = (am7bnt[-1]+JDam7bnt)*kvmnt $
331. G am7ynt = (am7ynt[-1]+JDam7ynt)*kvmnt $
332. G am7qnt = (am7qnt[-1]+JDam7qnt)*kvmnt*kfmz7q $
333. G angnt = (angnt[-1]+JDangnt)*kvent

+ ((am3qnt[-1]+JDam3qnt)*kvent-am3qnt) $
334. G anent = (anent[-1]+JDanent)*kvent $
335. G anmnt = (anmnt[-1]+JDanmnt)*kvmnt

+ ((am6mnt[-1]+JDam6mnt)*kvmnt-am6mnt)
+ ((am7qnt[-1]+JDam7qnt)*kvmnt-am7qnt)*0.60 $

336. G antnt = (antnt[-1]+JDantnt)*kvmnt
+ ((am6qnt[-1]+JDam6qnt)*kvmnt-am6qnt)
+ ((am7qnt[-1]+JDam7qnt)*kvmnt-am7qnt)*0.40 $

337. G aqhnt = (aqhnt[-1]+JDaqhnt)*kvmnt $
338. G aqqnt = (aqqnt[-1]+JDaqqnt)*kvmnt $
339. G asvnt = (asvnt[-1]+JDasvnt)*kvmnt $
340. G am2nk = (am2nk[-1]+JDam2nk)*kvmnk*kfmz2 $
341. G am3qnk = (am3qnk[-1]+JDam3qnk)*kvenk*kfmz3q $
342. G am5nk = (am5nk[-1]+JDam5nk)*kvmnk*kfmz5 $
343. G am6qnk = (am6qnk[-1]+JDam6qnk)*kvmnk*kfmz6q $
344. G angnk = (angnk[-1]+JDangnk)*kvenk

+ ((am3qnk[-1]+JDam3qnk)*kvenk-am3qnk) $
345. G anenk = (anenk[-1]+JDanenk)*kvenk $
346. G anknk = (anknk[-1]+JDanknk)*kvmnk

+ ((am2nk[-1]+JDam2nk)*kvmnk-am2nk)
+ ((am5nk[-1]+JDam5nk)*kvmnk-am5nk) $

347. G anqnk = (anqnk[-1]+JDanqnk)*kvmnk
+ ((am6qnk[-1]+JDam6qnk)*kvmnk-am6qnk) $

348. G aqtnk = (aqtnk[-1]+JDaqtnk)*kvmnk $
349. G asvnk = (asvnk[-1]+JDasvnk)*kvmnk $
350. G am2nq = (am2nq[-1]+JDam2nq)*kvmnq*kfmz2 $
351. G am3qnq = (am3qnq[-1]+JDam3qnq)*kvenq*kfmz3q $
352. G am5nq = (am5nq[-1]+JDam5nq)*kvmnq*kfmz5 $
353. G am6qnq = (am6qnq[-1]+JDam6qnq)*kvmnq*kfmz6q $
354. G am8nq = (am8nq[-1]+JDam8nq)*kvmnq*kfmz8 $
355. G angnq = (angnq[-1]+JDangnq)*kvenq

+ ((am3qnq[-1]+JDam3qnq)*kvenq-am3qnq) $
356. G anenq = (anenq[-1]+JDanenq)*kvenq $
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357. G anqnq = (anqnq[-1]+JDanqnq)*kvmnq
+ ((am2nq[-1]+JDam2nq)*kvmnq-am2nq)
+ ((am5nq[-1]+JDam5nq)*kvmnq-am5nq)
+ ((am6qnq[-1]+JDam6qnq)*kvmnq-am6qnq)
+ ((am8nq[-1]+JDam8nq)*kvmnq-am8nq) $

358. G aqhnq = (aqhnq[-1]+JDaqhnq)*kvmnq $
359. G aqtnq = (aqtnq[-1]+JDaqtnq)*kvmnq $
360. G aqqnq = (aqqnq[-1]+JDaqqnq)*kvmnq $
361. G asvnq = (asvnq[-1]+JDasvnq)*kvmnq $
362. G am2b = (am2b[-1]+JDam2b)*kvmb*kfmz2 $
363. G am3qb = (am3qb[-1]+JDam3qb)*kveb*kfmz3q $
364. G am5b = (am5b[-1]+JDam5b)*kvmb*kfmz5 $
365. G am6mb = (am6mb[-1]+JDam6mb)*kvmb*kfmz6m $
366. G am6qb = (am6qb[-1]+JDam6qb)*kvmb*kfmz6q $
367. G am7qb = (am7qb[-1]+JDam7qb)*kvmb*kfmz7q $
368. G am8b = (am8b[-1]+JDam8b)*kvmb*kfmz8 $
369. G amsb = (amsb[-1]+JDamsb)*kvmb $
370. G angb = (angb[-1]+JDangb)*kveb

+ ((am3qb[-1]+JDam3qb)*kveb-am3qb) $
371. G aneb = (aneb[-1]+JDaneb)*kveb $
372. G anbb = (anbb[-1]+JDanbb)*kvmb

+ ((am2b[-1]+JDam2b)*kvmb-am2b)
+ ((am6qb[-1]+JDam6qb)*kvmb-am6qb) $

373. G anmb = (anmb[-1]+JDanmb)*kvmb
+ ((am6mb[-1]+JDam6mb)*kvmb-am6mb)
+ ((am7qb[-1]+JDam7qb)*kvmb-am7qb)
+ ((am8b[-1]+JDam8b)*kvmb-am8b)*0.60 $

374. G ankb = (ankb[-1]+JDankb)*kvmb
+ ((am5b[-1]+JDam5b)*kvmb-am5b)
+ ((am8b[-1]+JDam8b)*kvmb-am8b)*0.40 $

375. G aqhb = (aqhb[-1]+JDaqhb)*kvmb $
376. G aqtb = (aqtb[-1]+JDaqtb)*kvmb $
377. G aqqb = (aqqb[-1]+JDaqqb)*kvmb $
378. G asvb = (asvb[-1]+JDasvb)*kvmb $
379. G am3qqh = (am3qqh[-1]+JDam3qqh)*kveqh*kfmz3q $
380. G am6qqh = (am6qqh[-1]+JDam6qqh)*kvmqh*kfmz6q $
381. G angqh = (angqh[-1]+JDangqh)*kveqh

+ ((am3qqh[-1]+JDam3qqh)*kveqh-am3qqh) $
382. G aneqh = (aneqh[-1]+JDaneqh)*kveqh $
383. G anqqh = (anqqh[-1]+JDanqqh)*kvmqh

+ ((am6qqh[-1]+JDam6qqh)*kvmqh-am6qqh) $
384. G abqh = (abqh[-1]+JDabqh)*kvmqh $
385. G aqtqh = (aqtqh[-1]+JDaqtqh)*kvmqh $
386. G aqfqh = (aqfqh[-1]+JDaqfqh)*kvmqh $
387. G aqqqh = (aqqqh[-1]+JDaqqqh)*kvmqh $
388. G asvqh = (asvqh[-1]+JDasvqh)*kvmqh $
389. G am3qqs = (am3qqs[-1]+JDam3qqs)*kveqs*kfmz3q $
390. G amsqs = (amsqs[-1]+JDamsqs)*kvmqs*kfmzs $
391. G angqs = (angqs[-1]+JDangqs)*kveqs

+ ((am3qqs[-1]+JDam3qqs)*kveqs-am3qqs) $
392. G aneqs = (aneqs[-1]+JDaneqs)*kveqs $
393. G antqs = (antqs[-1]+JDantqs)*kvmqs

+ ((amsqs[-1]+JDamsqs)*kvmqs-amsqs) $
394. G aqtqs = (aqtqs[-1]+JDaqtqs)*kvmqs $
395. G aqqqs = (aqqqs[-1]+JDaqqqs)*kvmqs $
396. G asvqs = (asvqs[-1]+JDasvqs)*kvmqs $
397. G am3qqt = (am3qqt[-1]+JDam3qqt)*kveqt*kfmz3q $
398. G am7qqt = (am7qqt[-1]+JDam7qqt)*kvmqt*kfmz7q $
399. G angqt = (angqt[-1]+JDangqt)*kveqt

+ ((am3qqt[-1]+JDam3qqt)*kveqt-am3qqt) $
400. G aneqt = (aneqt[-1]+JDaneqt)*kveqt $
401. G abqt = (abqt[-1]+JDabqt)*kvmqt $
402. G aqsqt = (aqsqt[-1]+JDaqsqt)*kvmqt $
403. G aqtqt = (aqtqt[-1]+JDaqtqt)*kvmqt

+ ((am7qqt[-1]+JDam7qqt)*kvmqt-am7qqt) $
404. G aqqqt = (aqqqt[-1]+JDaqqqt)*kvmqt $
405. G aoqt = (aoqt[-1]+JDaoqt)*kvmqt $
406. G asvqt = (asvqt[-1]+JDasvqt)*kvmqt $
407. G am3qqf = (am3qqf[-1]+JDam3qqf)*kveqf*kfmz3q $
408. G amsqf = (amsqf[-1]+JDamsqf)*kvmqf $
409. G angqf = (angqf[-1]+JDangqf)*kveqf

+ ((am3qqf[-1]+JDam3qqf)*kveqf-am3qqf) $
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410. G aneqf = (aneqf[-1]+JDaneqf)*kveqf $
411. G anqqf = (anqqf[-1]+JDanqqf)*kvmqf $
412. G aqqqf = (aqqqf[-1]+JDaqqqf)*kvmqf $
413. G aoqf = (aoqf[-1]+JDaoqf)*kvmqf $
414. G asvqf = (asvqf[-1]+JDasvqf)*kvmqf $
415. G am0qq = (am0qq[-1]+JDam0qq)*kvmqq*kfmz0 $
416. G am1qq = (am1qq[-1]+JDam1qq)*kvmqq*kfmz1 $
417. G am3qqq = (am3qqq[-1]+JDam3qqq)*kveqq*kfmz3q $
418. G am7qqq = (am7qqq[-1]+JDam7qqq)*kvmqq*kfmz7q $
419. G angqq = (angqq[-1]+JDangqq)*kveqq

+ ((am3qqq[-1]+JDam3qqq)*kveqq-am3qqq) $
420. G aneqq = (aneqq[-1]+JDaneqq)*kveqq $
421. G anfqq = (anfqq[-1]+JDanfqq)*kvmqq

+ ((am0qq[-1]+JDam0qq)*kvmqq-am0qq) $
422. G annqq = (annqq[-1]+JDannqq)*kvmqq

+ ((am1qq[-1]+JDam1qq)*kvmqq-am1qq) $
423. G antqq = (antqq[-1]+JDantqq)*kvmqq $
424. G anqqq = (anqqq[-1]+JDanqqq)*kvmqq

+ ((am7qqq[-1]+JDam7qqq)*kvmqq-am7qqq) $
425. G aqhqq = (aqhqq[-1]+JDaqhqq)*kvmqq $
426. G aqtqq = (aqtqq[-1]+JDaqtqq)*kvmqq $
427. G aqqqq = (aqqqq[-1]+JDaqqqq)*kvmqq $
428. G asvqq = (asvqq[-1]+JDasvqq)*kvmqq $
429. G am3qh = (am3qh[-1]+JDam3qh)*kveh*kfmz3q $
430. G am8h = (am8h[-1]+JDam8h)*kvmh*kfmz8 $
431. G angh = (angh[-1]+JDangh)*kveh

+ ((am3qh[-1]+JDam3qh)*kveh-am3qh) $
432. G aneh = (aneh[-1]+JDaneh)*kveh $
433. G abh = (abh[-1]+JDabh)*kvmh

+ ((am8h[-1]+JDam8h)*kvmh-am8h) $
434. G aqqh = (aqqh[-1]+JDaqqh)*kvmh $
435. G asvh = (asvh[-1]+JDasvh)*kvmh $
436. G am0ov = (am0ov[-1]+JDam0ov)*kvmov $
437. G am1ov = (am1ov[-1]+JDam1ov)*kvmov $
438. G am2ov = (am2ov[-1]+JDam2ov)*kvmov $
439. G am3kov = (am3kov[-1]+JDam3kov)*kveov $
440. G am3rov = (am3rov[-1]+JDam3rov)*kveov $
441. G am3qov = (am3qov[-1]+JDam3qov)*kveov $
442. G am5ov = (am5ov[-1]+JDam5ov)*kvmov $
443. G am6mov = (am6mov[-1]+JDam6mov)*kvmov $
444. G am6qov = (am6qov[-1]+JDam6qov)*kvmov $
445. G am7bov = (am7bov[-1]+JDam7bov)*kvmov $
446. G am7yov = (am7yov[-1]+JDam7yov)*kvmov $
447. G am7qov = (am7qov[-1]+JDam7qov)*kvmov $
448. G am8ov = (am8ov[-1]+JDam8ov)*kvmov $
449. G amsov = (amsov[-1]+JDamsov)*kvmov $
450. G aaov = (aaov[-1]+JDaaov)*kvmov $
451. G aeov = (aeov[-1]+JDaeov)*kveov $
452. G angov = (angov[-1]+JDangov)*kveov $
453. G aneov = (aneov[-1]+JDaneov)*kveov $
454. G anfov = (anfov[-1]+JDanfov)*kvmov $
455. G annov = (annov[-1]+JDannov)*kvmov $
456. G anbov = (anbov[-1]+JDanbov)*kvmov $
457. G anmov = (anmov[-1]+JDanmov)*kvmov $
458. G antov = (antov[-1]+JDantov)*kvmov $
459. G ankov = (ankov[-1]+JDankov)*kvmov $
460. G anqov = (anqov[-1]+JDanqov)*kvmov $
461. G abov = (abov[-1]+JDabov)*kvmov $
462. G aqhov = (aqhov[-1]+JDaqhov)*kvmov $
463. G aqsov = (aqsov[-1]+JDaqsov)*kvmov $
464. G aqtov = (aqtov[-1]+JDaqtov)*kvmov $
465. G aqfov = (aqfov[-1]+JDaqfov)*kvmov $
466. G aqqov = (aqqov[-1]+JDaqqov)*kvmov $
467. G ahov = (ahov[-1]+JDahov)*kvmov $
468. G aoov = (aoov[-1]+JDaoov)*kvmov $
469. G asvov = (asvov[-1]+JDasvov)*kvmov $

KOEFFICIENTER FOR ENDELIG ANVENDELSE

470. G am0cf = (am0cf[-1]+JDam0cf)*kfmz0 $
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471. G aacf = (aacf[-1]+JDaacf)
+ ((am0cf[-1]+JDam0cf)-am0cf)*0.25 $

472. G anfcf = (anfcf[-1]+JDanfcf)
+ ((am0cf[-1]+JDam0cf)-am0cf)*0.75 $

473. G am1cn = (am1cn[-1]+JDam1cn)*kfmz1 $
474. G anncn = (anncn[-1]+JDanncn)

+ ((am1cn[-1]+JDam1cn)-am1cn) $
475. G am0ci = (am0ci[-1]+JDam0ci)*kfmz0 $
476. G am1ci = (am1ci[-1]+JDam1ci)*kfmz1 $
477. G am2ci = (am2ci[-1]+JDam2ci)*kfmz2 $
478. G am3qci = (am3qci[-1]+JDam3qci)*kfmz3q $
479. G am5ci = (am5ci[-1]+JDam5ci)*kfmz5 $
480. G am6qci = (am6qci[-1]+JDam6qci)*kfmz6q $
481. G am8ci = (am8ci[-1]+JDam8ci)*kfmz8 $
482. G aaci = (aaci[-1]+JDaaci)

+ ((am0ci[-1]+JDam0ci)-am0ci)
+ ((am1ci[-1]+JDam1ci)-am1ci)
+ ((am2ci[-1]+JDam2ci)-am2ci) $

483. G ankci = (ankci[-1]+JDankci)
+ ((am3qci[-1]+JDam3qci)-am3qci)
+ ((am5ci[-1]+JDam5ci)-am5ci)
+ ((am8ci[-1]+JDam8ci)-am8ci)*0.15 $

484. G anqci = (anqci[-1]+JDanqci)
+ ((am6qci[-1]+JDam6qci)-am6qci)
+ ((am8ci[-1]+JDam8ci)-am8ci)*0.85 $

485. G am3qce = (am3qce[-1]+JDam3qce)*kfmz3q $
486. G angce = (angce[-1]+JDangce)

+ ((am3qce[-1]+JDam3qce)-am3qce) $
487. G am3qcg = (am3qcg[-1]+JDam3qcg)*kfmz3q $
488. G angcg = (angcg[-1]+JDangcg)

+ ((am3qcg[-1]+JDam3qcg)-am3qcg) $
489. G am7qcb = (am7qcb[-1]+JDam7qcb)*kfmz7q $
490. G antcb = (antcb[-1]+JDantcb)

+ ((am7qcb[-1]+JDam7qcb)-am7qcb) $
491. G am6mcv = (am6mcv[-1]+JDam6mcv)*kfmz6m $
492. G am6qcv = (am6qcv[-1]+JDam6qcv)*kfmz6q $
493. G am7qcv = (am7qcv[-1]+JDam7qcv)*kfmz7q $
494. G am8cv = (am8cv[-1]+JDam8cv)*kfmz8 $
495. G anmcv = (anmcv[-1]+JDanmcv)

+ ((am6mcv[-1]+JDam6mcv)-am6mcv)
+ ((am7qcv[-1]+JDam7qcv)-am7qcv)
+ ((am8cv[-1]+JDam8cv)-am8cv)*0.30 $

496. G ankcv = (ankcv[-1]+JDankcv)
+ ((am8cv[-1]+JDam8cv)-am8cv)*0.20 $

497. G anqcv = (anqcv[-1]+JDanqcv)
+ ((am6qcv[-1]+JDam6qcv)-am6qcv)
+ ((am8cv[-1]+JDam8cv)-am8cv)*0.50 $

498. G am6qcs = (am6qcs[-1]+JDam6qcs)*kfmz6q $
499. G anqcs = (anqcs[-1]+JDanqcs)

+ ((am6qcs[-1]+JDam6qcs)-am6qcs) $
500. G am6mim1 = (am6mim1[-1]+JDam6mim)*kfmz6m $
501. G am6qim1 = (am6qim1[-1]+JDam6qim)*kfmz6q $
502. G am7bim1 = (am7bim1[-1]+JDam7bim)*kfmz7b1 $
503. G am7qim1 = (am7qim1[-1]+JDam7qim)*kfmz7q $
504. G am8im1 = (am8im1[-1]+JDam8im)*kfmz8 $
505. G anmim1 = (anmim1[-1]+JDanmim)

+ ((am6mim1[-1]+JDam6mim)-am6mim1)
+ ((am7qim1[-1]+JDam7qim)-am7qim1)
+ ((am8im1[-1]+JDam8im)-am8im1)*0.75 $

506. G antim1 = (antim1[-1]+JDantim)
+ ((am7bim1[-1]+JDam7bim)-am7bim1) $

507. G anqim1 = (anqim1[-1]+JDanqim)
+ ((am6qim1[-1]+JDam6qim)-am6qim1)
+ ((am8im1[-1]+JDam8im)-am8im1)*0.25 $

SÆRBEHANDLEDE SAMMENBINDINGSKOEFFICIENTER

508. G am7yiy = fm7yiy/fIy $
509. G am7ye7y = fm7ye7y/fE7y $
510. G antiy = 1 - am7yiy $
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511. G ante7y = 1 - am7ye7y - asve7y $
512. G aeng = (beng*fXe)/fXng $
513. G aane = fane/fXne $
514. G aene = (bene*fXe)/fXne $
515. G aee3 = ((1-beng-bene-beil)*fXe-aeov*fXov-aece*fCe)/fE3 $
516. G ange3 = 1 - aee3 - anee3 - aqhe3 - am3re3 - am3ke3

- am3qe3 - asve3 $
517. G am3rng = dxm3r*(am3rng[-1]*fXng[-1]+JDfM3rng)/fXng

+ (1-dxm3r)*(am3rng[-1]+JDam3rng)*kveng $
518. G am3kne = dxm3k*(am3kne[-1]*fXne[-1]+JDfM3kne)/fXne

+ (1-dxm3k)*(am3kne[-1]+JDam3kne)*kvene $
519. G am3qne = (am3qne[-1]+JDam3qne)*kvene $
520. G aqhim1 = 1 - anbim1 - anmim1 - antim1 - ankim1 - anqim1

- aqqim1 - am6mim1 - am6qim1 - am7bim1 - am7qim1
- am8im1 - amsim1 - asvim1 $

521. G aocs = aocs[-1]*(fCs[-1]/fCs)*(fYfo/fYfo[-1]) + JDaocs $
522. G aqqcs = 1 - anqcs - aqhcs - aqtcs - aqfcs - aocs - am6qcs

- asvcs $

PRODUKTIONSVÆRDIER I FASTE PRISER

523. I fXa = aaa*fXa + aane*fXne + aanf*fXnf + aann*fXnn + aaov*fXov
+ aacf*fCf + aaci*fCi
+ aait*fIt + fIla
+ aae0*fE0 + aae2*fE2 $

524. I fXng = anga*fXa + angng*fXng + angne*fXne + angnf*fXnf
+ angnt*fXnt + angnn*fXnn + angnb*fXnb + angnm*fXnm
+ angnk*fXnk + angnq*fXnq + angb*fXb + angqh*fXqh
+ angqs*fXqs + angqt*fXqt + angqf*fXqf + angqq*fXqq
+ angh*fXh + angov*fXov + angce*fCe + angcg*fCg
+ ange3*fE3 + fIlng $

525. I fXne = anea*fXa + aneng*fXng + anene*fXne + anenf*fXnf
+ anent*fXnt + anenn*fXnn + anenb*fXnb + anenm*fXnm
+ anenk*fXnk + anenq*fXnq + aneb*fXb + aneqh*fXqh
+ aneqs*fXqs + aneqt*fXqt + aneqf*fXqf + aneqq*fXqq
+ aneh*fXh + aneov*fXov + anece*fCe + anee3*fE3
+ fIlne $

526. I fXnf = anfa*fXa + anfnf*fXnf + anfqq*fXqq + anfov*fXov
+ anfcf*fCf + fIlnf + anfe0*fE0 + anfe2*fE2 $

527. I fXnn = annnn*fXnn + annqq*fXqq + annov*fXov + anncn*fCn
+ fIlnn + anne0*fE0 + anne1*fE1 $

528. I fXnb = anbnb*fXnb + anbb*fXb + anbov*fXov + anbcv*fCv
+ anbim1*fIm1 + fIlnb + anbe2*fE2 + anbe6*fE6 $

529. I fXnm = anma*fXa + fnme + anmng*fXng + anmnf*fXnf
+ anmnn*fXnn + anmnm*fXnm + anmnt*fXnt + anmb*fXb
+ anmov*fXov + anmcv*fCv + anmim1*fIm1 + fIlnm
+ anme6*fE6 + anme7q*fE7q + anme8*fE8 $

530. I fXnt = anta*fXa + fnte + antnt*fXnt + antqs*fXqs
+ antqq*fXqq + antov*fXov + antcb*fCb + antcv*fCv
+ antim1*fIm1 + antiy*fIy + fIlnt + ante7y*fE7y
+ ante7q*fE7q + antes*fEs $

531. I fXnk = anka*fXa + anknm*fXnm + anknk*fXnk + ankb*fXb
+ ankov*fXov + ankci*fCi + ankcv*fCv + ankim1*fIm1
+ fIlnk + anke5*fE5 + anke6*fE6 + anke8*fE8 $

532. I fXnq = anqnf*fXnf + anqnn*fXnn + anqnk*fXnk + anqnq*fXnq
+ anqqh*fXqh + anqqq*fXqq + anqov*fXov + anqqf*fXqf
+ anqci*fCi + anqcv*fCv + anqcs*fCs + anqim1*fIm1
+ fIlnq + anqe2*fE2 + anqe8*fE8 + anqe6*fE6 $

533. I fXn = fXng + fXne + fXnf + fXnn + fXnb + fXnm + fXnt
+ fXnk + fXnq $

534. I fXb = abne*fXne + abqh*fXqh + abqt*fXqt + abh*fXh
+ abov*fXov + abib*fIb + fIlb $

535. I fXqh = aqha*fXa + aqhnf*fXnf + aqhnb*fXnb + aqhnm*fXnm
+ aqhnt*fXnt + aqhnq*fXnq + aqhb*fXb + aqhqq*fXqq
+ aqhov*fXov + aqhcf*fCf + aqhcn*fCn + aqhci*fCi
+ aqhce*fCe + aqhcg*fCg + aqhcb*fCb + aqhcv*fCv
+ aqhcs*fCs + aqhim1*fIm1 + fIlqh + aqhe0*fE0
+ aqhe5*fE5 + aqhe6*fE6 + aqhe7q*fE7q + aqhe8*fE8
+ aqhes*fEs + aqhe2*fE2 + aqhe3*fE3 + aqhe1*fE1 $

536. I fXqs = aqsqt*fXqt + aqsov*fXov + aqsck*fCk + aqses*fEs $
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537. I fXqt = aqtng*fXng + aqtnf*fXnf + aqtnn*fXnn + aqtnb*fXnb
+ aqtnm*fXnm + aqtnk*fXnk + aqtqh*fXqh + aqtb*fXb
+ aqtqs*fXqs + aqtqt*fXqt + aqtqq*fXqq + aqtov*fXov
+ aqtnq*fXnq + aqtck*fCk + aqtcs*fCs + aqtes*fEs $

538. I fXqf = aqfqh*fXqh + aqfov*fXov + aqfcs*fCs + aqfes*fEs
- fYfqi $

539. I fXqq = aqqa*fXa + fqqe + aqqne*fXne + aqqnf*fXnf
+ aqqnm*fXnm + aqqnt*fXnt + aqqnq*fXnq + aqqb*fXb
+ aqqqh*fXqh + aqqqs*fXqs + aqqqt*fXqt + aqqqf*fXqf
+ aqqqq*fXqq + aqqov*fXov + aqqh*fXh + aqqch*fCh
+ aqqcs*fCs + aqqim1*fIm1 + aqqib*fIb + aqqes*fEs
+ fIlqq $

540. I fXh = ahov*fXov + ahch*fCh $

PRISER PÅ FAKTORINDKOMST

541. I pyfa = Yfa/fYfa $
542. I pyfe = Yfe/fYfe $
543. I pyfng = Yfng/fYfng $
544. I pyfne = Yfne/fYfne $
545. I pyfnf = Yfnf/fYfnf $
546. I pyfnn = Yfnn/fYfnn $
547. I pyfnb = Yfnb/fYfnb $
548. I pyfnm = Yfnm/fYfnm $
549. I pyfnt = Yfnt/fYfnt $
550. I pyfnk = Yfnk/fYfnk $
551. I pyfnq = Yfnq/fYfnq $
552. I pyfb = Yfb/fYfb $
553. I pyfqh = Yfqh/fYfqh $
554. I pyfqs = Yfqs/fYfqs $
555. I pyfqt = Yfqt/fYfqt $
556. I pyfqf = Yfqf/fYfqf $
557. I pyfqq = Yfqq/fYfqq $
558. I pyfo = Yfo/fYfo $

ENERGIFORBRUG I FASTE PRISER

559. SJRD Dlog(fVea) = Dlog(fYfa-10000*vhstk1) - 0.9030
- 0.9157*Dlog(fYfa-10000*vhstk1)
- 0.0505*Dlog(pvea/pyfa) + 0.000753*D(fros)
- 0.3444
*( log(fVea[-1]/(fYfa[-1]-10000*vhstk1[-1]))

+0.4000*log(pvea[-1]/pyfa[-1])
-0.000753*fros[-1]+log(dtfvea)+0.1716 ) $

560. SJRD Dlog(fVeb) = Dlog(fYfb) - 0.6633 - 0.6006*Dlog(fYfb)
- 0.0812*Dlog(pveb/pyfb) + 0.000594*D(fros)
- 0.1830
*( log(fVeb[-1]/fYfb[-1])

+0.1319*log(pveb[-1]/pyfb[-1])
-0.000594*fros[-1]+log(dtfveb) ) $

561. SJRD Dlog(fVenb) = Dlog(fYfnb) - 0.5099 - 0.5599*Dlog(fYfnb)
- 0.0761*Dlog(pvenb/pyfnb) + 0.001097*D(fros)
- 0.3037
*( log(fVenb[-1]/fYfnb[-1])

+0.3522*log(pvenb[-1]/pyfnb[-1])
-0.001097*fros[-1]+log(dtfvenb) ) $

562. SJRD Dlog(fVene) = 1.3833*Dlog(fXne)
- 0.1917*Dlog(fXne[-1])
- 0.1917*Dlog(fXne[-2])
- Dlog(dtfvene) $

563. SJRD Dlog(fVenf) = Dlog(fYfnf) - 0.6253 - 0.7000*Dlog(fYfnf)
- 0.0795*Dlog(pvenf/pyfnf) + 0.001085*D(fros)
- 0.3403
*( log(fVenf[-1]/fYfnf[-1])

+0.0972*log(pvenf[-1]/pyfnf[-1])
-0.001085*fros[-1]+log(dtfvenf) + 0.6712 ) $

564. SJRD Dlog(fVenk) = Dlog(fYfnk) - 1.3689 - 0.3650*Dlog(fYfnk)
- 0.0690*Dlog(pvenk/pyfnk) + 0.000297*D(fros)
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- 0.7182
*( log(fVenk[-1]/fYfnk[-1])

+0.3069*log(pvenk[-1]/pyfnk[-1])
-0.000297*fros[-1]+log(dtfvenk)+0.8117 ) $

565. SJRD Dlog(fVenm) = Dlog(fYfnm) - 1.8314 - 0.5588*Dlog(fYfnm)
- 0.1539*Dlog(pvenm/pyfnm) + 0.001675*D(fros)
- 0.6344
*( log(fVenm[-1]/fYfnm[-1])

+0.1837*log(pvenm[-1]/pyfnm[-1])
-0.001675*fros[-1]+log(dtfvenm)+0.5307 ) $

566. SJRD Dlog(fVenn) = Dlog(fYfnn) - 1.7715 - 0.4704*Dlog(fYfnn)
- 0.1224*Dlog(pvenn/pyfnn) + 0.00000*D(fros)
- 0.8406
*( log(fVenn[-1]/fYfnn[-1])

+0.2596*log(pvenn[-1]/pyfnn[-1])
-0.00000*fros[-1]+log(dtfvenn)+0.4040 ) $

567. SJRD Dlog(fVenq) = Dlog(fYfnq) - 2.0523 - 0.7834*Dlog(fYfnq)
- 0.1417*Dlog(pvenq/pyfnq) + 0.000720*D(fros)
- 0.6943
*( log(fVenq[-1]/fYfnq[-1])

+0.1870*log(pvenq[-1]/pyfnq[-1])
-0.000720*fros[-1]+log(dtfvenq)+0.2126 ) $

568. SJRD Dlog(fVent) = Dlog(fYfnt) - 2.9055 - 0.2932*Dlog(fYfnt)
- 0.2177*Dlog(pvent/pyfnt) + 0.002674*D(fros)
- 0.7759
*( log(fVent[-1]/fYfnt[-1])

+0.2177*log(pvent[-1]/pyfnt[-1])
-0.002674*fros[-1]+log(dtfvent)-0.2036 ) $

569. SJRD Dlog(fVeqf) = Dlog(fYfqf) - 1.2662 - 0.7302*Dlog(fYfqf)
- 0.4288*Dlog(pveqf/pyfqf) + 0.001501*D(fros)
- 0.3269
*( log(fVeqf[-1]/fYfqf[-1])

+0.4288*log(pveqf[-1]/pyfqf[-1])
-0.001501*fros[-1]+log(dtfveqf)-0.5461 ) $

570. SJRD Dlog(fVeqh) = Dlog(fYfqh) - 1.3666 - 0.4706*Dlog(fYfqh)
- 0.2360*Dlog(pveqh/pyfqh) + 0.001612*D(fros)
- 0.4516
*( log(fVeqh[-1]/fYfqh[-1])

+0.2360*log(pveqh[-1]/pyfqh[-1])
-0.001612*fros[-1]+log(dtfveqh)+0.5637 ) $

571. SJRD Dlog(fVeqq) = Dlog(fYfqq) - 1.4571 - 0.5000*Dlog(fYfqq)
- 0.3878*Dlog(pveqq/pyfqq) + 0.001629*D(fros)
- 0.4618
*( log(fVeqq[-1]/fYfqq[-1])

+0.3878*log(pveqq[-1]/pyfqq[-1])
-0.001629*fros[-1]+log(dtfveqq)+0.5603 ) $

572. SJRD Dlog(fVeqt) = Dlog(fYfqt) - 1.6558 - 0.6500*Dlog(fYfqt)
- 0.1957*Dlog(pveqt/pyfqt) + 0.000790*D(fros)
- 0.7436
*( log(fVeqt[-1]/fYfqt[-1])

+0.2095*log(pveqt[-1]/pyfqt[-1])
-0.000790*fros[-1]+log(dtfveqt)-0.0632 ) $

573. SJRD Dlog(fVeo) = Dlog(fYfo) - 2.0024 + 0.0000*Dlog(fYfo)
- 0.1809*Dlog(pveo/pyfo) + 0.002545*D(fros)
- 0.5502
*( log(fVeo[-1]/fYfo[-1])

+0.1809*log(pveo[-1]/pyfo[-1])
-0.002545*fros[-1]+log(dtfveo) ) $

574. GJRD Dlog(fVeng) = Dlog(fXng) - Dlog(dtfveng) $
575. GJRD Dlog(fVeh) = Dlog(fXh) - Dlog(dtfveh) $
576. GJRD Dlog(fVeqs) = Dlog(fXqs) - Dlog(dtfveqs) $

MATERIALEFORBRUG I FASTE PRISER

577. GJRD Dlog(fVma) = Dlog(fXa) $
578. GJRD Dlog(fVme) = Dlog(fXe) $
579. GJRD Dlog(fVmng) = Dlog(fXng) $
580. GJRD Dlog(fVmne) = Dlog(fXne) $
581. GJRD Dlog(fVmnf) = Dlog(fXnf) $
582. GJRD Dlog(fVmnn) = Dlog(fXnn) $
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583. GJRD Dlog(fVmnb) = Dlog(fXnb) $
584. GJRD Dlog(fVmnm) = Dlog(fXnm) $
585. GJRD Dlog(fVmnt) = Dlog(fXnt) $
586. GJRD Dlog(fVmnk) = Dlog(fXnk) $
587. GJRD Dlog(fVmnq) = Dlog(fXnq) $
588. GJRD Dlog(fVmb) = Dlog(fXb) $
589. GJRD Dlog(fVmqh) = Dlog(fXqh) $
590. GJRD Dlog(fVmqs) = Dlog(fXqs) $
591. GJRD Dlog(fVmqt) = Dlog(fXqt) $
592. GJRD Dlog(fVmqf) = Dlog(fXqf) $
593. GJRD Dlog(fVmqq) = Dlog(fXqq) $
594. GJRD Dlog(fVmh) = Dlog(fXh) $
595. GJRD fVmo = fVmo[-1]*fYfo/fYfo[-1] + fVmox + JDfVmo $

PRISER PÅ MATERIALFORBRUG

596. I pvma = (Xmxa -pvea *fVea )/fVma $
597. I pvme = (Xmxe -pvee *fVee )/fVme $
598. I pvmng = (Xmxng-pveng*fVeng)/fVmng $
599. I pvmne = (Xmxne-pvene*fVene)/fVmne $
600. I pvmnf = (Xmxnf-pvenf*fVenf)/fVmnf $
601. I pvmnn = (Xmxnn-pvenn*fVenn)/fVmnn $
602. I pvmnb = (Xmxnb-pvenb*fVenb)/fVmnb $
603. I pvmnm = (Xmxnm-pvenm*fVenm)/fVmnm $
604. I pvmnt = (Xmxnt-pvent*fVent)/fVmnt $
605. I pvmnk = (Xmxnk-pvenk*fVenk)/fVmnk $
606. I pvmnq = (Xmxnq-pvenq*fVenq)/fVmnq $
607. I pvmb = (Xmxb -pveb*fVeb )/fVmb $
608. I pvmqh = (Xmxqh-pveqh*fVeqh)/fVmqh $
609. I pvmqs = (Xmxqs-pveqs*fVeqs)/fVmqs $
610. I pvmqt = (Xmxqt-pveqt*fVeqt)/fVmqt $
611. I pvmqf = (Xmxqf-pveqf*fVeqf)/fVmqf $
612. I pvmqq = (Xmxqq-pveqq*fVeqq)/fVmqq $
613. I pvmh = (Xmxh -pveh*fVeh )/fVmh $
614. I pvmo = (fXov*pxov-pveo*fVeo)/fVmo $

BRUTTOFAKTORINDKOMST I FASTE PRISER

615. I fYfa = fXa*(1-asqa) - fVea - fVma $
616. I fYfe = fXe*(1-asqe) - fVee - fVme $
617. I fYfng = fXng*(1-asqng) - fVeng - fVmng $
618. I fYfne = fXne*(1-asqne) - fVene - fVmne $
619. I fYfnf = fXnf*(1-asqnf) - fVenf - fVmnf $
620. I fYfnn = fXnn*(1-asqnn) - fVenn - fVmnn $
621. I fYfnb = fXnb*(1-asqnb) - fVenb - fVmnb $
622. I fYfnm = fXnm*(1-asqnm) - fVenm - fVmnm $
623. I fYfnt = fXnt*(1-asqnt) - fVent - fVmnt $
624. I fYfnk = fXnk*(1-asqnk) - fVenk - fVmnk $
625. I fYfnq = fXnq*(1-asqnq) - fVenq - fVmnq $
626. I fYfb = fXb*(1-asqb) - fVeb - fVmb $
627. I fYfqh = fXqh*(1-asqqh) - fVeqh - fVmqh $
628. I fYfqs = fXqs*(1-asqqs) - fVeqs - fVmqs $
629. I fYfqt = fXqt*(1-asqqt) - fVeqt - fVmqt $
630. I fYfqf = fXqf*(1-asqqf) - fVeqf - fVmqf $
631. I fYfqq = fXqq*(1-asqqq) - fVeqq - fVmqq $
632. I fYfh = fXh*(1-asqh) - fVeh - fVmh $
633. I fYfqi = Yfqi/pyqi $
634. I fYfn = fYfng + fYfne + fYfnf + fYfnn + fYfnb + fYfnm

+ fYfnt + fYfnk + fYfnq $
635. I fYf = fYfa + fYfe + fYfng + fYfne + fYfnf + fYfnn + fYfnb

+ fYfnm + fYfnt + fYfnk + fYfnq + fYfb + fYfqh
+ fYfqs + fYfqt + fYfqf + fYfqq + fYfh + fYfo + fYfqi $

VAREFORBRUG I ÅRETS PRISER

636. G Xmxa = fXa
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*( aaa*pxa+anga*pxng+anea*pxne+anfa*pxnf+anma*pxnm
+anta*pxnt+anka*pxnk+aqha*pxqh+aqqa*pxqq
+am0a*(pm0+tm0)+am3qa*(pm3q+tm3q)+am5a*(pm5+tm5) )

*kpxa
+ Sigxa + Sipxa - JYfa $

637. G Xmxe = fXe
*( anme*pxnm+ante*pxnt+aqqe*pxqq+am7qe*(pm7q+tm7q)

+amse*pms )
*kpxe
+ Sigxe + Sipxe - JYfe $

638. G Xmxng = fXng
*( aeng*pxe+angng*pxng+aneng*pxne+anmng*pxnm

+aqtng*pxqt+am3rng*(pm3r+tm3r)+am3qng*(pm3q+tm3q)
+am5ng*(pm5+tm5) )

*kpxng
+ Sigxng + Sipxng - JYfng $

639. G Xmxne = fXne
*( aane*pxa+aene*pxe+angne*pxng+anene*pxne+abne*pxb

+aqqne*pxqq+am3kne*(pm3k+tm3k)+am3qne*(pm3q+tm3q)
+am7qne*(pm7q+tm7q) )

*kpxne
+ Sigxne + Sipxne - JYfne $

640. G Xmxnf = fXnf
*( aanf*pxa+angnf*pxng+anenf*pxne+anfnf*pxnf

+anmnf*pxnm+anqnf*pxnq+aqhnf*pxqh+aqtnf*pxqt
+aqqnf*pxqq+am0nf*(pm0+tm0)+am2nf*(pm2+tm2)
+am3qnf*(pm3q+tm3q)+am6mnf*(pm6m+tm6m)
+am6qnf*(pm6q+tm6q) )

*kpxnf
+ Sigxnf + Sipxnf - JYfnf $

641. G Xmxnn = fXnn
*( aann*pxa+angnn*pxng+anenn*pxne+annnn*pxnn

+anmnn*pxnm+anqnn*pxnq+aqtnn*pxqt+am1nn*(pm1+tm1)
+am3qnn*(pm3q+tm3q)+am6qnn*(pm6q+tm6q) )

*kpxnn
+ Sigxnn + Sipxnn - JYfnn $

642. G Xmxnb = fXnb
*( angnb*pxng+anenb*pxne+anbnb*pxnb+aqhnb*pxqh

+aqtnb*pxqt+am2nb*(pm2+tm2)+am3knb*(pm3k+tm3k)
+am3qnb*(pm3q+tm3q)+am6mnb*(pm6m+tm6m)
+am6qnb*(pm6q+tm6q) )

*kpxnb
+ Sigxnb + Sipxnb - JYfnb $

643. G Xmxnm = fXnm
*( angnm*pxng+anenm*pxne+anmnm*pxnm+anknm*pxnk

+aqhnm*pxqh+aqtnm*pxqt+aqqnm*pxqq
+am3qnm*(pm3q+tm3q)+am5nm*(pm5+tm5)
+am6mnm*(pm6m+tm6m)+am6qnm*(pm6q+tm6q)
+am7qnm*(pm7q+tm7q)+am8nm*(pm8+tm8) )

*kpxnm
+ Sigxnm + Sipxnm - JYfnm $

644. G Xmxnt = fXnt
*( angnt*pxng+anent*pxne+anmnt*pxnm+antnt*pxnt

+aqhnt*pxqh+aqqnt*pxqq+am3qnt*(pm3q+tm3q)
+am6mnt*(pm6m+tm6m)+am6qnt*(pm6q+tm6q)
+am7bnt*(pm7b+tm7b)+am7ynt*(pm7y+tm7y)
+am7qnt*(pm7q+tm7q) )

*kpxnt
+ Sigxnt + Sipxnt - JYfnt $

645. G Xmxnk = fXnk
*( angnk*pxng+anenk*pxne+anknk*pxnk+anqnk*pxnq

+aqtnk*pxqt+am2nk*(pm2+tm2)+am3qnk*(pm3q+tm3q)
+am5nk*(pm5+tm5)+am6qnk*(pm6q+tm6q) )

*kpxnk
+ Sigxnk + Sipxnk - JYfnk $

646. G Xmxnq = fXnq
*( angnq*pxng+anenq*pxne+anqnq*pxnq+aqhnq*pxqh

+aqtnq*pxqt+aqqnq*pxqq
+am2nq*(pm2+tm2)+am3qnq*(pm3q+tm3q)+am5nq*(pm5+tm5)
+am6qnq*(pm6q+tm6q)+am8nq*(pm8+tm8) )

*kpxnq
+ Sigxnq + Sipxnq - JYfnq $
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647. G Xmxb = fXb
*( angb*pxng+aneb*pxne+anbb*pxnb+anmb*pxnm

+ankb*pxnk+aqhb*pxqh+aqtb*pxqt+aqqb*pxqq
+am2b*(pm2+tm2)+am3qb*(pm3q+tm3q)+am5b*(pm5+tm5)
+am6mb*(pm6m+tm6m)+am6qb*(pm6q+tm6q)
+am7qb*(pm7q+tm7q)+am8b*(pm8+tm8)+amsb*pms )

*kpxb
+ Sigxb + Sipxb - JYfb $

648. G Xmxqh = fXqh
*( aneqh*pxne+anqqh*pxnq+abqh*pxb+aqtqh*pxqt

+aqfqh*pxqf+aqqqh*pxqq+angqh*pxng+am3qqh*(pm3q+tm3q)
+am6qqh*(pm6q+tm6q) )

*kpxqh
+ Sigxqh + Sipxqh - JYfqh $

649. G Xmxqs = fXqs
*( angqs*pxng+aneqs*pxne+antqs*pxnt+aqtqs*pxqt

+aqqqs*pxqq+am3qqs*(pm3q+tm3q)+amsqs*pms )
*kpxqs
+ Sigxqs + Sipxqs - JYfqs $

650. G Xmxqt = fXqt
*( angqt*pxng+aneqt*pxne+abqt*pxb+aqsqt*pxqs

+aqtqt*pxqt+aqqqt*pxqq+aoqt*pxo
+am3qqt*(pm3q+tm3q)+am7qqt*(pm7q+tm7q) )

*kpxqt
+ Sigxqt + Sipxqt - JYfqt $

651. G Xmxqf = fXqf
*( angqf*pxng+aneqf*pxne+anqqf*pxnq+aqqqf*pxqq

+aoqf*pxo+am3qqf*(pm3q+tm3q)+amsqf*pms )
*kpxqf
+ Sigxqf + Sipxqf - JYfqf $

652. G Xmxqq = fXqq
*( angqq*pxng+aneqq*pxne+anfqq*pxnf+annqq*pxnn

+antqq*pxnt+anqqq*pxnq+aqhqq*pxqh+aqtqq*pxqt
+aqqqq*pxqq+am0qq*(pm0+tm0)+am1qq*(pm1+tm1)
+am3qqq*(pm3q+tm3q)+am7qqq*(pm7q+tm7q) )

*kpxqq
+ Sigxqq + Sipxqq - JYfqq $

653. G Xmxh = fXh
*( angh*pxng+aneh*pxne+abh*pxb+aqqh*pxqq

+am3qh*(pm3q+tm3q)+am8h*(pm8+tm8) )
*kpxh
+ Sigxh + Sipxh - JYfh $

FAKTORBLOK

LANDBRUG MV.

654. IJ_ pimp = pipm $

655. SJ_D fKmaw = (1/dtfkma)*0.35935**(0.46749/(1-0.46749))
*(((fYfa-10000*vhstk1)/17374.12)/1.85120)
*( ( ((la1*309.31)/(uima*21480.56))

*(dtfkma/dthqa) )
**(1-0.46749)
*((1-0.35935)/0.35935)**0.46749+1 )

**(0.46749/(1-0.46749))*21480.56 $
656. SJRD Dlog(fKma) = 0.27606*Dlog(fKmaw)

+ 0.47453*(log(fKmaw[-1])-log(fKma[-1]))
+ vrhoak
*( Dlog(fKma[-1])

-0.27606*Dlog(fKmaw[-1])
-0.47453*(log(fKmaw[-2])-log(fKma[-2])) ) $

657. GJ_D fKmak = fKma $
658. I fImn1a = fKma - fKma[-1] $
659. DJ_D fImva = 0.15*fKma[-1] $
660. I fIma = fImn1a + fImva $
661. DJ_D uima = kpima*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo

+0.15-((kpima*pimp/(kpima[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
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+(0.00531801) ) )
/(1-tsdsu) $

662. SJ_D HQan = (1/dthqa)
*( (1/(1-0.35935))

*(((fYfa-10000*vhstk1)/17374.12)/1.85120)
**(-(1/0.46749-1))
-(0.35935/(1-0.35935))
*(dtfkma*fKmak/21480.56)**(-(1/0.46749-1)) )

**(-(1/(1/0.46749-1)))*309.31 $
663. SJ_D log(HQa) = 0.35459*(log(HQan)-log(Hgn1))+log(Hgn1)

+ (1-0.35459-0.24248)
*(log(HQan[-1])-log(Hgn1[-1]))
- (-0.24248)*(log(HQan[-2])-log(Hgn1[-2])) +
vrhoal
*( log(HQa[-1])

-( 0.35459*(log(HQan[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.35459-0.24248)
*(log(HQan[-2])-log(Hgn1[-2]))-(-0.24248)
*(log(HQan[-3])-log(Hgn1[-3]))+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQa) $
664. GJ_D Qa1 = HQa/Hgn1*1000 $
665. G Qsa = bqsa*Qa1 $
666. I Qwa = Qa1-Qsa $
667. G Ywa = lnak1*Hgn1*Qwa*0.001*kla1 $
668. DJ_ la1 = (Ywa+0.00*Siqam+0.02*Siqu)

/(Qwa*Hgn1)*1000 $

NÆRINGSMIDDELINDUSTRI

669. SJ_D fKmnfw = (1/dtfkmnf)*0.25294**(0.64666/(1-0.64666))
*((fYfnf/12060.75)/1.29453)
*( ( ((lnf1*126.40)/(uimnf*7449.04))

*(dtfkmnf/dthqnf) )
**(1-0.64666)
*((1-0.25294)/0.25294)**0.64666+1 )

**(0.64666/(1-0.64666))*7449.04 $
670. SJRD Dlog(fKmnf) = 0.22186*Dlog(fKmnfw)

+ 0.34411*(log(fKmnfw[-1])-log(fKmnf[-1]))
+ vrhonfk
*( Dlog(fKmnf[-1])

-0.22186*Dlog(fKmnfw[-1])
-0.34411*(log(fKmnfw[-2])-log(fKmnf[-2])) ) $

671. GJ_D fKmnfk = fKmnf $
672. I fImn1nf = fKmnf - fKmnf[-1] $
673. DJ_D fImvnf = 0.15*fKmnf[-1] $
674. I fImnf = fImn1nf + fImvnf $
675. DJ_D uimnf = kpimnf*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo

+0.15-((kpimnf*pimp/(kpimnf[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.05438326) ) )

/(1-tsdsu) $

676. SJ_D HQnfn = (1/dthqnf)
*( (1/(1-0.25294))

*((fYfnf/12060.75)/1.29453)**(-(1/0.64666-1))
-(0.25294/(1-0.25294))
*(dtfkmnf*fKmnfk/7449.04)**(-(1/0.64666-1)) )

**(-(1/(1/0.64666-1)))*126.40 $
677. SJ_D log(HQnf) = 0.42570*(log(HQnfn)-log(Hgn1)) + log(Hgn1)

+ (1-0.42570-0.26078)
*(log(HQnfn[-1])-log(Hgn1[-1]))
-(-0.26078)*(log(HQnfn[-2])-log(Hgn1[-2])) +
vrhonfl
*( log(HQnf[-1])

-( 0.42570*(log(HQnfn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.42570-0.26078)
*(log(HQnfn[-2])-log(Hgn1[-2]))-(-0.26078)
*(log(HQnfn[-3])-log(Hgn1[-3]))+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQnf) $
678. GJ_D Qnf1 = HQnf/Hgn1*1000 $
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679. G Qsnf = bqsnf*Qnf1 $
680. I Qwnf = Qnf1-Qsnf $
681. G Ywnf = lnak1*Hgn1*Qwnf*0.001*klnf1 $
682. DJ_ lnf1 = (Ywnf+0.00*Siqam+0.04*Siqu)

/(Qwnf*Hgn1)*1000 $

NYDELSESMIDDELINDUSTRI

683. SJ_D fKmnnw = (1/dtfkmnn)*0.73127**(0.27321/(1-0.27321))
*((fYfnn/2306.52)/1.03624)
*( ( ((lnn1*23.88699)/(uimnn*1721.37))

*(dtfkmnn/dthqnn) )
**(1-0.27321)
*((1-0.73127)/0.73127)**0.27321+1 )

**(0.27321/(1-0.27321))*1721.37 $
684. SJRD Dlog(fKmnn) = 0.23753*Dlog(fKmnnw)

+ 0.41565*(log(fKmnnw[-1])-log(fKmnn[-1]))
+ vrhonnk
*( Dlog(fKmnn[-1])

-0.23753*Dlog(fKmnnw[-1])
-0.41565*(log(fKmnnw[-2])-log(fKmnn[-2])) ) $

685. GJ_D fKmnnk = fKmnn $
686. I fImn1nn = fKmnn - fKmnn[-1] $
687. DJ_D fImvnn = 0.15*fKmnn[-1] $
688. I fImnn = fImn1nn + fImvnn $
689. DJ_D uimnn = kpimnn*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimnn*pimp/(kpimnn[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.04227048) ) )

/(1-tsdsu) $

690. SJ_D HQnnn = (1/dthqnn)
*( (1/(1-0.73127))

*((fYfnn/2306.52)/1.03624)
**(-(1/0.27321-1))
-(0.73127/(1-0.73127))
*(dtfkmnn*fKmnnk/1721.37)**(-(1/0.27321-1)) )

**(-(1/(1/0.27321-1)))*23.88699 $
691. SJ_D log(HQnn) = 0.42879*(log(HQnnn)-log(Hgn1))+log(Hgn1)

+ (1-0.42879-0.18082)
*(log(HQnnn[-1])-log(Hgn1[-1]))
-(-0.18082)*(log(HQnnn[-2])-log(Hgn1[-2])) +
vrhonnl
*( log(HQnn[-1])

-( 0.42879*(log(HQnnn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.42879 -0.18082)
*(log(HQnnn[-2])-log(Hgn1[-2]))-(-0.18082)
*(log(HQnnn[-3])-log(Hgn1[-3]))+log(Hgn1[-1]) ) )

+log(1+JRHQnn) $
692. GJ_D Qnn1 = HQnn/Hgn1*1000 $
693. G Qsnn = bqsnn*Qnn1 $
694. I Qwnn = Qnn1-Qsnn $
695. G Ywnn = lnak1*Hgn1*Qwnn*0.001*klnn1 $
696. DJ_ lnn1 = (Ywnn+0.00*Siqam+0.01*Siqu)

/(Qwnn*Hgn1)*1000 $

LEVERANDØRER TIL BYGGERI

697. SJ_D fKmnbw = (1/dtfkmnb)*0.35962**(0.36445/(1-0.36445))
*((fYfnb/5341.18)/1.03688)
*( ( ((lnb1*67.73591)/(uimnb*5918.93))

*(dtfkmnb/dthqnb) )
**(1-0.36445)
*((1-0.35962)/0.35962)**0.36445+1 )

**(0.36445/(1-0.36445))*5918.93 $
698. SJRD Dlog(fKmnb) = 0.23538*Dlog(fKmnbw)

+ 0.45095*(log(fKmnbw[-1])-log(fKmnb[-1]))
+ vrhonbk
*( Dlog(fKmnb[-1])

-0.23538*Dlog(fKmnbw[-1])
-0.45095*(log(fKmnbw[-2])-log(fKmnb[-2])) ) $
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699. GJ_D fKmnbk = fKmnb $
700. I fImn1nb = fKmnb - fKmnb[-1] $
701. DJ_D fImvnb = 0.15*fKmnb[-1] $
702. I fImnb = fImn1nb + fImvnb $
703. DJ_D uimnb = kpimnb*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimnb*pimp/(kpimnb[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.01145203) ) )

/(1-tsdsu) $

704. SJ_D HQnbn = (1/dthqnb)
*( (1/(1-0.35962))

*((fYfnb/5341.18)/1.03688)
**(-(1/0.36445-1))
-(0.35962/(1-0.35962))
*(dtfkmnb*fKmnbk/5918.93)**(-(1/0.36445-1)) )

**(-(1/(1/0.36445-1)))*67.73591 $
705. SJ_D log(HQnb) = 0.46443*(log(HQnbn)-log(Hgn1))+log(Hgn1)

+ (1-0.46443-0.22574)
*(log(HQnbn[-1])-log(Hgn1[-1]))
-(-0.22574)*(log(HQnbn[-2])-log(Hgn1[-2])) +
vrhonbl
*( log(HQnb[-1])

-( 0.46443*(log(HQnbn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.46443-0.22574)
*(log(HQnbn[-2])-log(Hgn1[-2]))-(-0.22574)
*(log(HQnbn[-3])-log(Hgn1[-3]))+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQnb) $
706. GJ_D Qnb1 = HQnb/Hgn1*1000 $
707. G Qsnb = bqsnb*Qnb1 $
708. I Qwnb = Qnb1-Qsnb $
709. G Ywnb = lnak1*Hgn1*Qwnb*0.001*klnb1 $
710. DJ_ lnb1 = (Ywnb+0.00*Siqam+0.02*Siqu)

/(Qwnb*Hgn1)*1000 $

JERN- OG METALINDUSTRI

711. SJ_D fKmnmw = (1/dtfkmnm)*0.24492**(0.48553/(1-0.48553))
*((fYfnm/20338.33)/0.93523)
*( ( ((lnm1*277.14)/(uimnm*11419.88))

*(dtfkmnm/dthqnm) )
**(1-0.48553)
*((1-0.24492)/0.24492)**0.48553+1 )

**(0.48553/(1-0.48553))*11419.88 $
712. SJRD Dlog(fKmnm) = 0.29019*Dlog(fKmnmw)

+ 0.53106*(log(fKmnmw[-1])-log(fKmnm[-1]))
+ vrhonmk
*( Dlog(fKmnm[-1])

-0.29019*Dlog(fKmnmw[-1])
-0.53106*(log(fKmnmw[-2])-log(fKmnm[-2])) ) $

713. GJ_D fKmnmk = fKmnm $
714. I fImn1nm = fKmnm - fKmnm[-1] $
715. DJ_D fImvnm = 0.15*fKmnm[-1] $
716. I fImnm = fImn1nm + fImvnm $
717. DJ_D uimnm = kpimnm*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimnm*pimp/(kpimnm[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.02593791) ) )

/(1-tsdsu) $

718. SJ_D HQnmn = (1/dthqnm)
*( (1/(1-0.24492))

*((fYfnm/20338.33)/0.93523)
**(-(1/0.48553-1))
-(0.24492/(1-0.24492))
*(dtfkmnm*fKmnmk/11419.88)**(-(1/0.48553-1)) )

**(-(1/(1/0.48553-1)))*277.14 $
719. SJ_D log(HQnm) = 0.66706*(log(HQnmn)-log(Hgn1))+log(Hgn1)

+ (1-0.66706-0.11569)
*(log(HQnmn[-1])-log(Hgn1[-1]))
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-(-0.11569)*(log(HQnmn[-2])-log(Hgn1[-2]))+
vrhonml
*( log(HQnm[-1])

-( 0.66706*(log(HQnmn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.66706 -0.11569)
*(log(HQnmn[-2])-log(Hgn1[-2]))
-(-0.11569)*(log(HQnmn[-3])-log(Hgn1[-3]))
+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQnm) $
720. GJ_D Qnm1 = HQnm/Hgn1*1000 $
721. G Qsnm = bqsnm*Qnm1 $
722. I Qwnm = Qnm1-Qsnm $
723. G Ywnm = lnak1*Hgn1*Qwnm*0.001*klnm1 $
724. DJ_ lnm1 = (Ywnm+0.00*Siqam+0.09*Siqu)

/(Qwnm*Hgn1)*1000 $

TRANSPORTMIDDELINDUSTRI

725. SJ_D fKmntw = (1/dtfkmnt)*0.22125**(0.40000/(1-0.40000))
*((fYfnt/3202.90)/0.98388)
*( ( ((lnt1*49.71424)/(uimnt*1368.38))

*(dtfkmnt/dthqnt) )
**(1-0.40000)
*((1-0.22125)/0.22125)**0.40000+1 )

**(0.40000/(1-0.40000))*1368.38 $
726. SJRD Dlog(fKmnt) = 0.23670*Dlog(fKmntw)

+ 0.36144*(log(fKmntw[-1])-log(fKmnt[-1]))
+ vrhontk
*( Dlog(fKmnt[-1])

-0.23670*Dlog(fKmntw[-1])
-0.36144*(log(fKmntw[-2])-log(fKmnt[-2])) ) $

727. GJ_D fKmntk = fKmnt $
728. I fImn1nt = fKmnt - fKmnt[-1] $
729. DJ_D fImvnt = 0.15*fKmnt[-1] $
730. I fImnt = fImn1nt + fImvnt $
731. DJ_D uimnt = kpimnt*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimnt*pimp/(kpimnt[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(-0.03764221) ) )

/(1-tsdsu) $

732. SJ_D HQntn = (1/dthqnt)*((1/(1-0.22125))
*((fYfnt/3202.90)/0.98388)**(-(1/0.40000-1))
-(0.22125/(1-0.22125))
*(dtfkmnt*fKmntk/1368.38)**(-(1/0.40000-1)))
**(-(1/(1/0.40000-1)))*49.71424 $

733. SJ_D log(HQnt) = 0.33651*(log(HQntn)-log(Hgn1)) + log(Hgn1)
+ (1-0.33651-0.28895)
*(log(HQntn[-1])-log(Hgn1[-1]))
-(-0.28895)*(log(HQntn[-2])-log(Hgn1[-2])) +
vrhontl
*( log(HQnt[-1])

-( 0.33651
*(log(HQntn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.33651-0.28895)
*(log(HQntn[-2])-log(Hgn1[-2]))
-(-0.28895)*(log(HQntn[-3])-log(Hgn1[-3]))
+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQnt) $
734. GJ_D Qnt1 = HQnt/Hgn1*1000 $
735. G Qsnt = bqsnt*Qnt1 $
736. I Qwnt = Qnt1-Qsnt $
737. G Ywnt = lnak1*Hgn1*Qwnt*0.001*klnt1 $
738. DJ_ lnt1 = (Ywnt+0.00*Siqam+0.01*Siqu)

/(Qwnt*Hgn1)*1000 $

KEMISK INDUSTRI MV.

739. SJ_D fKmnkw = (1/dtfkmnk)*0.31910**(0.67510/(1-0.67510))
*((fYfnk/7178.99)/1.03389)
*( ( ((lnk1*80.66438)/(uimnk*5966.93))



38 Bilag 1. Ligningssystem

*(dtfkmnk/dthqnk) )
**(1-0.67510)
*((1-0.31910)/0.31910)**0.67510+1 )

**(0.67510/(1-0.67510))*5966.93 $
740. SJRD Dlog(fKmnk) = 0.20368*Dlog(fKmnkw)

+ 0.54225*(log(fKmnkw[-1])-log(fKmnk[-1]))
+ vrhonkk
*( Dlog(fKmnk[-1])

-0.20368*Dlog(fKmnkw[-1])
-0.54225*(log(fKmnkw[-2])-log(fKmnk[-2])) ) $

741. GJ_D fKmnkk = fKmnk $
742. I fImn1nk = fKmnk - fKmnk[-1] $
743. DJ_D fImvnk = 0.15*fKmnk[-1] $
744. I fImnk = fImn1nk + fImvnk $
745. DJ_D uimnk = kpimnk*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimnk*pimp/(kpimnk[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.06010488) ) )

/(1-tsdsu) $

746. SJ_D HQnkn = (1/dthqnk)
*( (1/(1-0.31910))

*((fYfnk/7178.99)/1.03389)**(-(1/0.67510-1))
-(0.31910/(1-0.31910))
*(dtfkmnk*fKmnkk/5966.93)**(-(1/0.67510-1)) )

**(-(1/(1/0.67510-1)))*80.66438 $
747. SJ_D log(HQnk) = 0.45646*(log(HQnkn)-log(Hgn1))+log(Hgn1)

+ (1-0.45646-0.18898)
*(log(HQnkn[-1])-log(Hgn1[-1]))
-(-0.18898)*(log(HQnkn[-2])-log(Hgn1[-2])) +
vrhonkl
*( log(HQnk[-1])

-( 0.45646*(log(HQnkn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.45646-0.18898)
*(log(HQnkn[-2])-log(Hgn1[-2]))
-(-0.18898)*(log(HQnkn[-3])-log(Hgn1[-3]))
+log(Hgn1[-1]) ) )

+log(1+JRHQnk) $
748. GJ_D Qnk1 = HQnk/Hgn1*1000 $
749. G Qsnk = bqsnk*Qnk1 $
750. I Qwnk = Qnk1-Qsnk $
751. G Ywnk = lnak1*Hgn1*Qwnk*0.001*klnk1 $
752. DJ_ lnk1 = (Ywnk+0.00*Siqam+0.03*Siqu)

/(Qwnk*Hgn1)*1000 $

ANDEN FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

753. SJ_D fKmnqw = (1/dtfkmnq)*0.23065**(0.47010/(1-0.47010))
*((fYfnq/13468.14)/0.88324)
*( ( ((lnq1*192.40)/(uimnq*7191.76))

*(dtfkmnq/dthqnq) )
**(1-0.47010)
*((1-0.23065)/0.23065)**0.47010+1 )

**(0.47010/(1-0.47010))*7191.76 $
754. SJRD Dlog(fKmnq) = 0.25592*Dlog(fKmnqw)

+ 0.42060*(log(fKmnqw[-1])-log(fKmnq[-1]))
+ vrhonqk
*( Dlog(fKmnq[-1])

-0.25592*Dlog(fKmnqw[-1])
-0.42060*(log(fKmnqw[-2])-log(fKmnq[-2])) ) $

755. GJ_D fKmnqk = fKmnq $
756. I fImn1nq = fKmnq - fKmnq[-1] $
757. DJ_D fImvnq = 0.15*fKmnq[-1] $
758. I fImnq = fImn1nq + fImvnq $
759. DJ_D uimnq = kpimnq*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimnq*pimp/(kpimnq[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.01353047) ) )

/(1-tsdsu) $
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760. SJ_D HQnqn = (1/dthqnq)
*( (1/(1-0.23065))

*((fYfnq/13468.14)/0.88324)**(-(1/0.47010-1))
-(0.23065/(1-0.23065))
*(dtfkmnq*fKmnqk/7191.76)**(-(1/0.47010-1)) )

**(-(1/(1/0.47010-1)))*192.40 $
761. SJ_D log(HQnq) = 0.57339*(log(HQnqn)-log(Hgn1))+log(Hgn1)

+ (1-0.57339-0.19794)
*(log(HQnqn[-1])-log(Hgn1[-1]))
-(-0.19794)*(log(HQnqn[-2])-log(Hgn1[-2])) +
vrhonql
*( log(HQnq[-1])

-( 0.57339*(log(HQnqn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.57339-0.19794)
*(log(HQnqn[-2])-log(Hgn1[-2]))
-(-0.19794)*(log(HQnqn[-3])-log(Hgn1[-3]))
+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQnq) $
762. GJ_D Qnq1 = HQnq/Hgn1*1000 $
763. G Qsnq = bqsnq*Qnq1 $
764. I Qwnq = Qnq1-Qsnq $
765. G Ywnq = lnak1*Hgn1*Qwnq*0.001*klnq1 $
766. DJ_ lnq1 = (Ywnq+0.00*Siqam+0.06*Siqu)

/(Qwnq*Hgn1)*1000 $

BYGGE- OG ANLÆGSVIRKSOMHED

767. SJ_D fKmbw = (1/dtfkmb)*0.29925**(0.37719/(1-0.37719))
*((fYfb/24382.52)/0.97257)
*( ( ((lb1*312.06)/(uimb*11749.71))

*(dtfkmb/dthqb) )
**(1-0.37719)
*((1-0.29925)/0.29925)**0.37719+1 )

**(0.37719/(1-0.37719))*11749.71 $
768. SJRD Dlog(fKmb) = 0.36632*Dlog(fKmbw)

+ 0.45482*(log(fKmbw[-1])-log(fKmb[-1]))
+ vrhobk
*( Dlog(fKmb[-1])

-0.36632*Dlog(fKmbw[-1])
-0.45482*(log(fKmbw[-2])-log(fKmb[-2])) ) $

769. GJ_D fKmbk = fKmb $
770. I fImn1b = fKmb - fKmb[-1] $
771. DJ_D fImvb = 0.15*fKmb[-1] $
772. I fImb = fImn1b + fImvb $
773. DJ_D uimb = kpimb*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimb*pimp/(kpimb[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.10991313) ) )

/(1-tsdsu) $

774. SJ_D HQbn = (1/dthqb)
*( (1/(1-0.29925))

*((fYfb/24382.52)/0.97257)**(-(1/0.37719-1))
-(0.29925/(1-0.29925))
*(dtfkmb*fKmbk/11749.71)**(-(1/0.37719-1)) )

**(-(1/(1/0.37719-1)))*312.06 $
775. SJ_D log(HQb) = 0.68182*(log(HQbn)-log(Hgn1)) + log(Hgn1)

+ (1-0.68182-0.10776)
*(log(HQbn[-1])-log(Hgn1[-1]))
-(-0.10776)*(log(HQbn[-2])-log(Hgn1[-2])) +
vrhobl
*( log(HQb[-1])

-( 0.68182*(log(HQbn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.68182 -0.10776)
*(log(HQbn[-2])-log(Hgn1[-2]))
-(-0.10776)*(log(HQbn[-3])-log(Hgn1[-3]))
+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQb) $
776. GJ_D Qb1 = HQb/Hgn1*1000 $
777. G Qsb = bqsb*Qb1 $
778. I Qwb = Qb1-Qsb $
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779. G Ywb = lnak1*Hgn1*Qwb*0.001*klb1 $
780. DJ_ lb1 = (Ywb+0.00*Siqam+0.08*Siqu)

/(Qwb*Hgn1)*1000 $

HANDEL

781. SJ_D fKmqhw = (1/dtfkmqh)*0.57391**(0.20000/(1-0.20000))
*((fYfqh/41227.64)/1.21752)
*( ( ((lqh1*485.04)/(uimqh*12718.50))

*(dtfkmqh/dthqqh) )
**(1-0.20000)
*((1-0.57391)/0.57391)**0.20000+1 )

**(0.20000/(1-0.20000))*12718.50 $
782. SJRD Dlog(fKmqh) = 0.51421*Dlog(fKmqhw)

+ 0.67731*(log(fKmqhw[-1])-log(fKmqh[-1]))
+ vrhoqhk
*( Dlog(fKmqh[-1])

-0.51421*Dlog(fKmqhw[-1])
-0.67731*(log(fKmqhw[-2])-log(fKmqh[-2])) ) $

783. GJ_D fKmqhk = fKmqh $
784. I fImn1qh = fKmqh - fKmqh[-1] $
785. DJ_D fImvqh = 0.15*fKmqh[-1] $
786. I fImqh = fImn1qh + fImvqh $
787. DJ_D uimqh = kpimqh*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimqh*pimp/(kpimqh[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.16795118) ) )

/(1-tsdsu) $

788. SJ_D HQqhn = (1/dthqqh)
*( (1/(1-0.57391))

*((fYfqh/41227.64)/1.21752)**(-(1/0.20000-1))
-(0.57391/(1-0.57391))
*(dtfkmqh*fKmqhk/12718.50)**(-(1/0.20000-1)) )

**(-(1/(1/0.20000-1)))*485.04 $
789. SJ_D log(HQqh) = 0.51932*(log(HQqhn)-log(Hgn1)) + log(Hgn1)

+ (1-0.51932-0.15751)
*(log(HQqhn[-1])-log(Hgn1[-1]))
- (-0.15751)*(log(HQqhn[-2])-log(Hgn1[-2]))
+ vrhoqhl
*( log(HQqh[-1])

-( 0.51932*(log(HQqhn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.51932-0.15751)
*(log(HQqhn[-2])-log(Hgn1[-2]))
-(-0.15751)*(log(HQqhn[-3])-log(Hgn1[-3]))
+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQqh) $
790. GJ_D Qqh1 = HQqh/Hgn1*1000 $
791. G Qsqh = bqsqh*Qqh1 $
792. I Qwqh = Qqh1-Qsqh $
793. G Ywqh = lnak1*Hgn1*Qwqh*0.001*klqh1 $
794. DJ_ lqh1 = (Ywqh+0.00*Siqam+0.13*Siqu)

/(Qwqh*Hgn1)*1000 $

ANDEN TRANSPORT MV.

795. SJ_D fKmqtw = (1/dtfkmqt)*0.47924**(0.46182/(1-0.46182))
*((fYfqt/21490.72)/0.97501)
*( ( ((lqt1*252.00)/(uimqt*18770.80))

*(dtfkmqt/dthqqt) )
**(1-0.46182)
*((1-0.47924)/0.47924)**0.46182+1 )

**(0.46182/(1-0.46182))*18770.80 $
796. SJRD Dlog(fKmqt) = 0.16650*Dlog(fKmqtw)

+ 0.38559*(log(fKmqtw[-1])-log(fKmqt[-1]))
+ vrhoqtk
*( Dlog(fKmqt[-1])

-0.16650*Dlog(fKmqtw[-1])
-0.38559*(log(fKmqtw[-2])-log(fKmqt[-2])) ) $

797. GJ_D fKmqtk = fKmqt $
798. I fImn1qt = fKmqt - fKmqt[-1] $
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799. DJ_D fImvqt = 0.15*fKmqt[-1] $
800. I fImqt = fImn1qt + fImvqt $
801. DJ_D uimqt = kpimqt*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimqt*pimp/(kpimqt[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(-0.01035743) ) )

/(1-tsdsu) $

802. SJ_D HQqtn = (1/dthqqt)
*( (1/(1-0.47924))

*((fYfqt/21490.72)/0.97501)**(-(1/0.46182-1))
-(0.47924/(1-0.47924))
*(dtfkmqt*fKmqtk/18770.80)**(-(1/0.46182-1)) )

**(-(1/(1/0.46182-1)))*252.00 $
803. SJ_D log(HQqt) = 0.39913*(log(HQqtn)-log(Hgn1)) + log(Hgn1)

+ (1-0.39913-0.22401)
*(log(HQqtn[-1])-log(Hgn1[-1]))
- (-0.22401)*(log(HQqtn[-2])-log(Hgn1[-2]))
+ vrhoqtl
*( log(HQqt[-1])

-( 0.39913
*(log(HQqtn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.39913-0.22401)
*(log(HQqtn[-2])-log(Hgn1[-2]))
-(-0.22401)
*(log(HQqtn[-3])-log(Hgn1[-3]))
+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQqt) $
804. GJ_D Qqt1 = HQqt/Hgn1*1000 $
805. G Qsqt = bqsqt*Qqt1 $
806. I Qwqt = Qqt1 - Qsqt $
807. G Ywqt = lnak1*Hgn1*Qwqt*0.001*klqt1 $
808. DJ_ lqt1 = (Ywqt+0.00*Siqam+0.08*Siqu)

/(Qwqt*Hgn1)*1000 $

ANDRE TJENESTEYDENDE ERHVERV

809. SJ_D fKmqqw = (1/dtfkmqq)*0.32080**(0.60000/(1-0.60000))
*((fYfqq/36428.48)/0.95152)
*( ( ((lqq1*505.66)/(uimqq*18259.66))

*(dtfkmqq/dthqqq) )
**(1-0.60000)
*((1-0.32080)/0.32080)**0.60000+1 )

**(0.60000/(1-0.60000))*18259.66 $
810. SJRD Dlog(fKmqq) = 0.33955*Dlog(fKmqqw)

+ 0.55079*(log(fKmqqw[-1])-log(fKmqq[-1]))
+ vrhoqqk
*( Dlog(fKmqq[-1])

-0.33955*Dlog(fKmqqw[-1])
-0.55079*(log(fKmqqw[-2])-log(fKmqq[-2])) ) $

811. GJ_D fKmqqk = fKmqq $
812. I fImn1qq = fKmqq - fKmqq[-1] $
813. DJ_D fImvqq = 0.15*fKmqq[-1] $
814. I fImqq = fImn1qq + fImvqq $
815. DJ_D uimqq = kpimqq*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimqq*pimp/(kpimqq[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.02599446) ) )

/(1-tsdsu) $

816. SJ_D HQqqn = (1/dthqqq)
*( (1/(1-0.32080))

*((fYfqq/36428.48)/0.95152)**(-(1/0.60000-1))
-(0.32080/(1-0.32080))
*(dtfkmqq*fKmqqk/18259.66)**(-(1/0.60000-1)) )

**(-(1/(1/0.60000-1)))*505.66 $
817. SJ_D log(HQqq) = 0.48429*(log(HQqqn)-log(Hgn1))+log(Hgn1)

+ (1-0.48429-0.21357)
*(log(HQqqn[-1])-log(Hgn1[-1]))
-(-0.21357)*(log(HQqqn[-2])-log(Hgn1[-2]))
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+ vrhoqql
*( log(HQqq[-1])

-( 0.48429
*(log(HQqqn[-1])-log(Hgn1[-1]))
+(1-0.48429-0.21357)
*(log(HQqqn[-2])-log(Hgn1[-2]))
-(-0.21357)
*(log(HQqqn[-3])-log(Hgn1[-3]))
+log(Hgn1[-1]) ) )

+ log(1+JRHQqq) $
818. GJ_D Qqq1 = HQqq/Hgn1*1000 $
819. G Qsqq = bqsqq*Qqq1 $
820. I Qwqq = Qqq1-Qsqq $
821. G Ywqq = lnak1*Hgn1*Qwqq*0.001*klqq1 $
822. DJ_ lqq1 = (Ywqq+0.12*Siqam+0.14*Siqu)

/(Qwqq*Hgn1)*1000 $

OLIERAFFINADERIER

823. SJ_D fKmngw = (1/dtfkmng)*0.94231**(0.10000/(1-0.10000))
*((fXng/11540.96)/0.98798)
*( ( ((lng1*1.03118)/(uimng*644.48))

*(dtfkmng/dthqng) )
**(1-0.10000)
*((1-0.94231)/0.94231)**0.10000+1 )

**(0.10000/(1-0.10000))*644.48 $
824. SJRD Dlog(fKmng) = 0.20*Dlog(fKmngw) + 0.20*Dlog(fKmngw[-1])

+ 0.20*Dlog(fKmngw[-2]) + 0.20*Dlog(fKmngw[-3])
+ 0.20*Dlog(fKmngw[-4]) $

825. I fImn1ng = fKmng - fKmng[-1] $
826. DJ_D fImvng = 0.15*fKmng[-1] $
827. I fImng = fImn1ng + fImvng $
828. DJ_D uimng = kpimng*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimng*pimp/(kpimng[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.02793954) ) )

/(1-tsdsu) $

829. SJ_D HQngw = (1/dthqng)*(1-0.94231)**(0.10000/(1-0.10000))
*((fXng/11540.96)/0.98798)
*( ( ((uimng*644.48)/(lng1*1.03118))

*(dthqng/dtfkmng) )
**(1-0.10000)
*(0.94231/(1-0.94231))**0.10000+1 )

**(0.10000/(1-0.10000))*1.03118 $
830. SJRD Dlog(HQng) = 0.65*(Dlog(HQngw)-Dlog(Hgn1)) + Dlog(Hgn1)

+ 0.20*(Dlog(HQngw[-1])-Dlog(Hgn1[-1]))
+ 0.15*(Dlog(HQngw[-2])-Dlog(Hgn1[-2])) $

831. GJ_D Qng1 = HQng/Hgn1*1000 $
832. G Qsng = bqsng*Qng1 $
833. I Qwng = Qng1-Qsng $
834. G Ywng = lnak1*Hgn1*Qwng*0.001*klng1 $
835. DJ_ lng1 = (Ywng+0.00*Siqam+0.00*Siqu)

/(Qwng*Hgn1)*1000 $

EL, GAS OG FJERNVARME

836. SJ_D fKmnew = (fXne/11257.82)/1.74498/dtfkmne*3881.72 $
837. SJRD Dlog(fKmne) = 0.20*Dlog(fKmnew) + 0.20*Dlog(fKmnew[-1])

+ 0.20*Dlog(fKmnew[-2]) + 0.20*Dlog(fKmnew[-3])
+ 0.20*Dlog(fKmnew[-4]) $

838. I fImn1ne = fKmne - fKmne[-1] $
839. DJ_D fImvne = 0.15*fKmne[-1] $
840. I fImne = fImn1ne + fImvne $
841. DJ_D uimne = kpimne*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimne*pimp/(kpimne[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.00386622) ) )

/(1-tsdsu) $
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842. SJ_D HQnew = (fXne/11257.82)/1.14503/dthqne*21.56726 $
843. SJRD Dlog(HQne) = 0.65*(Dlog(HQnew)-Dlog(Hgn1)) + Dlog(Hgn1)

+ 0.20*(Dlog(HQnew[-1])-Dlog(Hgn1[-1]))
+ 0.15*(Dlog(HQnew[-2])-Dlog(Hgn1[-2])) $

844. GJ_D Qne1 = HQne/Hgn1*1000 $
845. G Qsne = bqsne*Qne1 $
846. I Qwne = Qne1-Qsne $
847. G Ywne = lnak1*Hgn1*Qwne*0.001*klne1 $
848. DJ lne1 = (Ywne+0.00*Siqam+0.01*Siqu)

/(Qwne*Hgn1)*1000 $

SØTRANSPORT

849. SJ_D fKmqsw = (1/dtfkmqs)*0.59610**(0.40000/(1-0.40000))
*((fXqs/13193.62)/1.97444)
*( ( ((lqs1*27.11911)/(uimqs*17778.52))

*(dtfkmqs/dthqqs) )
**(1-0.40000)
*((1-0.59610)/0.59610)**0.40000+1 )

**(0.40000/(1-0.40000))*17778.52 $
850. SJRD Dlog(fKmqs) = 0.20*Dlog(fKmqsw) + 0.20*Dlog(fKmqsw[-1])

+ 0.20*Dlog(fKmqsw[-2]) + 0.20*Dlog(fKmqsw[-3])
+ 0.20*Dlog(fKmqsw[-4]) $

851. I fImn1qs = fKmqs - fKmqs[-1] $
852. DJ_D fImvqs = 0.15*fKmqs[-1] $
853. I fImqs = fImn1qs + fImvqs $
854. DJ_D uimqs = kpimqs*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimqs*pimp/(kpimqs[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(-0.03759786) ) )

/(1-tsdsu) $

855. SJ_D HQqsw = (1/dthqqs)*(1-0.59610)**(0.40000/(1-0.40000))
*((fXqs/13193.62)/1.97444)
*( ( ((uimqs*17778.52)/(lqs1*27.11911))

*(dthqqs/dtfkmqs) )
**(1-0.40000)
*(0.59610/(1-0.59610))**0.40000+1 )

**(0.40000/(1-0.40000))*27.11911 $
856. SJRD Dlog(HQqs) = 0.65*(Dlog(HQqsw)-Dlog(Hgn1)) + Dlog(Hgn1)

+ 0.20*(Dlog(HQqsw[-1])-Dlog(Hgn1[-1]))
+ 0.15*(Dlog(HQqsw[-2])-Dlog(Hgn1[-2])) $

857. GJ_D Qqs1 = HQqs/Hgn1*1000 $
858. G Qsqs = bqsqs*Qqs1 $
859. I Qwqs = Qqs1-Qsqs $
860. G Ywqs = lnak1*Hgn1*Qwqs*0.001*klqs1 $
861. DJ_ lqs1 = (Ywqs+0.00*Siqam+0.01*Siqu)

/(Qwqs*Hgn1)*1000 $

FINANSIEL VIRKSOMHED

862. SJ_D fKmqfw = (fXqf/14448.88)/0.44726/dtfkmqf*2727.60 $
863. SJRD Dlog(fKmqf) = 0.20*Dlog(fKmqfw) + 0.20*Dlog(fKmqfw[-1])

+ 0.20*Dlog(fKmqfw[-2]) + 0.20*Dlog(fKmqfw[-3])
+ 0.20*Dlog(fKmqfw[-4]) $

864. I fImn1qf = fKmqf - fKmqf[-1] $
865. DJ_D fImvqf = 0.15*fKmqf[-1] $
866. I fImqf = fImn1qf + fImvqf $
867. DJ_D uimqf = kpimqf*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimqf*pimp/(kpimqf[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.03565568) ) )

/(1-tsdsu) $

868. SJ_D HQqfw = (fXqf/14448.88)/1.05009/dthqqf*139.70 $
869. SJRD Dlog(HQqf) = 0.65*(Dlog(HQqfw)-Dlog(Hgn1)) + Dlog(Hgn1)

+ 0.20*(Dlog(HQqfw[-1])-Dlog(Hgn1[-1]))
+ 0.15*(Dlog(HQqfw[-2])-Dlog(Hgn1[-2])) $

870. GJ_D Qqf1 = HQqf/Hgn1*1000 $
871. G Qsqf = bqsqf*Qqf1 $
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872. I Qwqf = Qqf1-Qsqf $
873. G Ywqf = lnak1*Hgn1*Qwqf*0.001*klqf1 $
874. DJ_ lqf1 = (Ywqf+0.85*Siqam+0.05*Siqu)

/(Qwqf*Hgn1)*1000 $

BRUNKUL, RÅOLIE OG NATURGAS

875. SJRD fIme = 1/dtfkme*dtfkme[-1]*fIme[-1]*(fXe/fXe[-3])**(1/3) $
876. DJ_D fImve = 0.15*fKme[-1] $
877. I fImn1e = fIme - fImve $
878. I fKme = fKme[-1] + fImn1e $
879. DJ_D uime = kpime*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpime*pimp/(kpime[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.10646214) ) )

/(1-tsdsu) $

880. SJRD HQe = 1/dthqe*dthqe[-1]*HQe[-1]*(fXe/fXe[-1]) $
881. GJ_D Qe1 = HQe/Hgn1*1000 $
882. G Qse = bqse*Qe1 $
883. I Qwe = Qe1-Qse $
884. G Ywe = lnak1*Hgn1*Qwe*0.001*kle1 $
885. DJ_ le1 = (Ywe+0.00*Siqam+0.00*Siqu)

/(Qwe*Hgn1)*1000 $

BOLIGBENYTTELSE

886. SJRD fImh = 1/dtfkmh*dtfkmh[-1]*fImh[-1]*(fXh/fXh[-3])**(1/3) $
887. DJ_D fImvh = 0.15*fKmh[-1] $
888. I fImn1h = fImh - fImvh $
889. I fKmh = fKmh[-1] + fImn1h $
890. DJ_D uimh = kpimh*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimh*pimp/(kpimh[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(0.00326486) ) )

/(1-tsdsu) $

891. SJRD HQh = 1/dthqh*dthqh[-1]*HQh[-1]*(fXh/fXh[-1]) $
892. GJ_D Qh1 = HQh/Hgn1*1000 $
893. G Qsh = bqsh*Qh1 $
894. I Qwh = Qh1-Qsh $
895. G Ywh = lnak1*Hgn1*Qwh*0.001*klh1 $
896. DJ_ lh1 = (Ywh+0.03*Siqam+0.01*Siqu)/(Qwh*Hgn1)*1000 $

OFFENTLIGE TJENESTER

897. IJ_ fImo = fIom $
898. DJ_D fImvo = 0.15*fKmo[-1] $
899. I fImn1o = fImo - fImvo $
900. I fKmo = fKmo[-1] + fImn1o $
901. DJ_D uimo = kpimo*pimp

*( (1-tsdsu*bivpm)
*( (1-tsdsu)*iwlo+0.15

-((kpimo*pimp/(kpimo[-7]*pimp[-7]))**(1/7)-1)
+(-0.02323415) ) )

/(1-tsdsu) $

902. I Qwo = Qo $
903. G Qso = bqso/(1-bqso)*Qwo $
904. I Qo1 = Qwo + Qso $
905. GJRD HQo = Qo1*Hgn1/1000 $
906. GJ_D Ywo = lohk*Qo*(1-bqo/2)*.001 $
907. DJ_D lo1 = (Ywo+0.00*Siqam+0.21*Siqu)

/(Qwo*Hgn1)*1000 $

LANGSIGTET ARBEJDSKRAFTEFTERSPØRGSEL I DE 12 TREDJE-GENERATIONSERHVERV

908. SJ_D HQaw = (1/dthqa)*(1-0.35935)**(0.46749/(1-0.46749))
*(((fYfa-10000*vhstk1)/17374.12)/1.85120)
*( ( ((uima*21480.56)/(la1*309.31))
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*(dthqa/dtfkma) )
**(1-0.46749)
*(0.35935/(1-0.35935))**0.46749+1 )

**(0.46749/(1-0.46749))*309.31 $
909. SJ_D HQnfw = (1/dthqnf)*(1-0.25294)**(0.64666/(1-0.64666))

*((fYfnf/12060.75)/1.29453)
*( ( ((uimnf*7449.04)/(lnf1*126.40))

*(dthqnf/dtfkmnf) )
**(1-0.64666)
*(0.25294/(1-0.25294))**0.64666+1 )

**(0.64666/(1-0.64666))*126.40 $
910. SJ_D HQnnw = (1/dthqnn)*(1-0.73127)**(0.27321/(1-0.27321))

*((fYfnn/2306.52)/1.03624)
*( ( ((uimnn*1721.37)/(lnn1*23.88699))

*(dthqnn/dtfkmnn) )
**(1-0.27321)
*(0.73127/(1-0.73127))**0.27321+1 )

**(0.27321/(1-0.27321))*23.88699 $
911. SJ_D HQnbw = (1/dthqnb)*(1-0.35962)**(0.36445/(1-0.36445))

*((fYfnb/5341.18)/1.03688)
*( ( ((uimnb*5918.93)/(lnb1*67.73591))

*(dthqnb/dtfkmnb) )
**(1-0.36445)
*(0.35962/(1-0.35962))**0.36445+1 )

**(0.36445/(1-0.36445))*67.73591 $
912. SJ_D HQnmw = (1/dthqnm)*(1-0.24492)**(0.48553/(1-0.48553))

*((fYfnm/20338.33)/0.93523)
*( ( ((uimnm*11419.88)/(lnm1*277.14))

*(dthqnm/dtfkmnm) )
**(1-0.48553)
*(0.24492/(1-0.24492))**0.48553+1 )

**(0.48553/(1-0.48553))*277.14 $
913. SJ_D HQntw = (1/dthqnt)*(1-0.22125)**(0.40000/(1-0.40000))

*((fYfnt/3202.90)/0.98388)
*( ( ((uimnt*1368.38)/(lnt1*49.71424))

*(dthqnt/dtfkmnt) )
**(1-0.40000)
*(0.22125/(1-0.22125))**0.40000+1 )

**(0.40000/(1-0.40000))*49.71424 $
914. SJ_D HQnkw = (1/dthqnk)*(1-0.31910)**(0.67510/(1-0.67510))

*((fYfnk/7178.99)/1.03389)
*( ( ((uimnk*5966.93)/(lnk1*80.66438))

*(dthqnk/dtfkmnk) )
**(1-0.67510)
*(0.31910/(1-0.31910))**0.67510+1 )

**(0.67510/(1-0.67510))*80.66438 $
915. SJ_D HQnqw = (1/dthqnq)*(1-0.23065)**(0.47010/(1-0.47010))

*((fYfnq/13468.14)/0.88324)
*( ( ((uimnq*7191.76)/(lnq1*192.40))

*(dthqnq/dtfkmnq) )
**(1-0.47010)
*(0.23065/(1-0.23065))**0.47010+1 )

**(0.47010/(1-0.47010))*192.40 $
916. SJ_D HQbw = (1/dthqb)*(1-0.29925)**(0.37719/(1-0.37719))

*((fYfb/24382.52)/0.97257)
*( ( ((uimb*11749.71)/(lb1*312.06))

*(dthqb/dtfkmb) )
**(1-0.37719)
*(0.29925/(1-0.29925))**0.37719+1 )

**(0.37719/(1-0.37719))*312.06 $
917. SJ_D HQqhw = (1/dthqqh)*(1-0.57391)**(0.20000/(1-0.20000))

*((fYfqh/41227.64)/1.21752)
*( ( ((uimqh*12718.50)/(lqh1*485.04))

*(dthqqh/dtfkmqh) )
**(1-0.20000)
*(0.57391/(1-0.57391))**0.20000+1 )

**(0.20000/(1-0.20000))*485.04 $
918. SJ_D HQqtw = (1/dthqqt)*(1-0.47924)**(0.46182/(1-0.46182))

*((fYfqt/21490.72)/0.97501)
*( ( ((uimqt*18770.80)/(lqt1*252.00))

*(dthqqt/dtfkmqt) )
**(1-0.46182)
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*(0.47924/(1-0.47924))**0.46182+1 )
**(0.46182/(1-0.46182))*252.00 $

919. SJ_D HQqqw = (1/dthqqq)*(1-0.32080)**(0.60000/(1-0.60000))
*((fYfqq/36428.48)/0.95152)
*( ( ((uimqq*18259.66)/(lqq1*505.66))

*(dthqqq/dtfkmqq) )
**(1-0.60000)
*(0.32080/(1-0.32080))**0.60000+1 )

**(0.60000/(1-0.60000))*505.66 $

FORSKELLIGE IDENTITETER

920. I fImp = fIma + fIme + fImb + fImh + fImng + fImne + fImnf
+ fImnn + fImnb + fImnm + fImnt + fImnk + fImnq
+ fImqh + fImqs + fImqt + fImqf + fImqq $

921. IJ_ fIpm = fImp $
922. I Q = Qa1 + Qe1 + Qb1 + Qh1 + Qo1 + Qng1 + Qne1 + Qnf1

+ Qnn1 + Qnb1 + Qnm1 + Qnt1 + Qnk1 + Qnq1 + Qqh1
+ Qqs1 + Qqt1 + Qqf1 + Qqq1 $

923. I Qw = Q - Qsa - Qse - Qsb - Qsh - Qso - Qsng - Qsne
- Qsnf - Qsnn - Qsnb - Qsnm - Qsnt - Qsnk - Qsnq
- Qsqh - Qsqs - Qsqt - Qsqf - Qsqq $

924. I Qp = Qw - Qo1 $

BYGNINGSKAPITAL

925. D fKba = (1-0.03)*fKba[-1] + fIba $
926. D fKbe = (1-0.03)*fKbe[-1] + fIbe $
927. D fKbng = (1-0.03)*fKbng[-1] + fIbng $
928. D fKbne = (1-0.03)*fKbne[-1] + fIbne $
929. D fKbnf = (1-0.03)*fKbnf[-1] + fIbnf $
930. D fKbnn = (1-0.03)*fKbnn[-1] + fIbnn $
931. D fKbnb = (1-0.03)*fKbnb[-1] + fIbnb $
932. D fKbnm = (1-0.03)*fKbnm[-1] + fIbnm $
933. D fKbnt = (1-0.03)*fKbnt[-1] + fIbnt $
934. D fKbnk = (1-0.03)*fKbnk[-1] + fIbnk $
935. D fKbnq = (1-0.03)*fKbnq[-1] + fIbnq $
936. D fKbb = (1-0.03)*fKbb[-1] + fIbb $
937. D fKbqh = (1-0.03)*fKbqh[-1] + fIbqh $
938. D fKbqs = (1-0.03)*fKbqs[-1] + fIbqs $
939. D fKbqt = (1-0.03)*fKbqt[-1] + fIbqt $
940. D fKbqf = (1-0.03)*fKbqf[-1] + fIbqf $
941. D fKbqq = (1-0.03)*fKbqq[-1] + fIbqq $
942. D fKbh = (1-0.03)*fKbh[-1] + fIbh $
943. D fKbo = (1-0.03)*fKbo[-1] + fIbo $

USERCOST, BYGNINGER

944. DJ_ pibp = pipb $
945. DJ_D uiba = kpiba*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpiba*pibp/(kpiba[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.00531801) ) )

/(1-tsdsu) $
946. DJ_D uibqq = kpibqq*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibqq*pibp/(kpibqq[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.02599446) ) )

/(1-tsdsu) $
947. DJ_D uibqh = kpibqh*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibqh*pibp/(kpibqh[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.16795118) ) )

/(1-tsdsu) $
948. DJ_D uibnm = kpibnm*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibnm*pibp/(kpibnm[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.02593791) ) )
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/(1-tsdsu) $
949. DJ_D uibqt = kpibqt*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibqt*pibp/(kpibqt[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(-0.01035743) ) )

/(1-tsdsu) $
950. DJ_D uibb = kpibb*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibb*pibp/(kpibb[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.10991313) ) )

/(1-tsdsu) $
951. DJ_D uibnq = kpibnq*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibnq*pibp/(kpibnq[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.01353047) ) )

/(1-tsdsu) $
952. DJ_D uibnf = kpibnf*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibnf*pibp/(kpibnf[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.05438326) ) )

/(1-tsdsu) $
953. DJ_D uibnb = kpibnb*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibnb*pibp/(kpibnb[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.01145203) ) )

/(1-tsdsu) $
954. DJ_D uibnk = kpibnk*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibnk*pibp/(kpibnk[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.06010488) ) )

/(1-tsdsu) $
955. DJ_D uibnt = kpibnt*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibnt*pibp/(kpibnt[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(-0.03764221) ) )

/(1-tsdsu) $
956. DJ_D uibnn = kpibnn*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibnn*pibp/(kpibnn[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.04227048) ) )

/(1-tsdsu) $
957. DJ_D uibqf = kpibqf*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibqf*pibp/(kpibqf[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.03565568) ) )

/(1-tsdsu) $
958. DJ_D uibne = kpibne*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibne*pibp/(kpibne[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.00386622) ) )

/(1-tsdsu) $
959. DJ_D uibqs = kpibqs*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibqs*pibp/(kpibqs[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(-0.03759786) ) )

/(1-tsdsu) $
960. DJ_D uibng = kpibng*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibng*pibp/(kpibng[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.02793954) ) )
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/(1-tsdsu) $
961. DJ_D uibe = kpibe*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibe*pibp/(kpibe[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.10646214) ) )

/(1-tsdsu) $
962. DJ_D uibh = kpibh*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibh*pibp/(kpibh[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(0.00326486) ) )

/(1-tsdsu) $
963. DJ_D uibo = kpibo*pibp

*( (1-tsdsu*bivpb)
*( (1-tsdsu)*iwbz+0.03

-((kpibo*pibp/(kpibo[-8]*pibp[-8]))**(1/8)-1)
+(-0.02323415) ) )

/(1-tsdsu) $

OFFENTLIG SEKTOR

964. G fYfo = klohh*Ha*Qo*(1-bqo/2) + fIov + fYrod $
965. I Yfo = Ywo + piov*fIov + Yrod $
966. I fXov = fVeo + fVmo $
967. I fXo = fYfo + fXov + fSiqo $
968. I Xo = Yfo + fXov*pxov + Siqo $
969. I pxo = (Xo-Cd)/(fXo-fCd) $
970. I fCo = fXo - aoqt*fXqt - aoqf*fXqf - aoov*fXov

- aoch*fCh - aocs*fCs - aoes*fEs - fCd $
971. G Co = Xo - (aoqt*fXqt+aoqf*fXqf+aoov*fXov+aoes*fEs)*pxo

- aoch*fCh*pxh - aocs*fCs*pxo*kpxocs - Cd $
972. I pco = Co/fCo $
973. GJ_D fVmox = (Tfon-kfvmo)*kfvmo0

+ (Tfon[-1]-kfvmo)*kfvmo1
+ (Tfon[-2]-kfvmo)*kfvmo2
+ (Tfon[-3]-kfvmo)*kfvmo3 $

ARBEJDSUDBUD

974. SJ_D Ua = ( 0.28286*D(Q/(U1564-Uu))
+0.5*D(0.34322/(1+exp(-0.20616*(tid-1976.91))))
+(Ua[-1]+Upe[-1])/(U1564[-1]-Uu[-1]) )

*(U1564-Uu) - Upe $

ARBEJDSLØSHED

975. I Uw = Ua - (Q-Qw) $
976. I Ul = U a - Q $
977. GJDD D(Ulf) = bulf*D(Ul) $
978. GJ_D Ulfd = bulfd*Ulf $
979. GJ_D Ulfu = bulfu*(Ulf-Ulfd) $
980. I Ulu = Ulfu + Ul - Ulf $
981. D Ulfhk = Ulf - 0.5*Ulfd - Ulfu $
982. D bul = Ul/Uw $

ARBEJDSTID I INDUSTRIEN

983. GJDD D(Hhnn2) = dhhnn2 + D(Ha) + D(Hdag) $
984. D Hnn2 = Hhnn2*(1-bqn/2) $
985. SJ_D log(Hgn1) = 0.07080*Dlog(fXn)

+ log(Hnn2) - 0.03794*d73 - 0.01737*d85 $
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IMPORTPRISER

986. GJR pm3k = pm3k[-1]*kpm3k*pm3r/pm3r[-1] $
987. GJR pm3q = pm3q[-1]*kpm3q*pm3r/pm3r[-1] $

PRISER PÅ ERHVERVENES PRODUKTIONSVÆRDIER (SEKTORPRISER)

988. GJR pxe = pxe[-1]*((pm3r+tm3r)/(pm3r[-1]+tm3r[-1])) $
989. GJR pxng = pxng[-1]*((pm3q+tm3q)/(pm3q[-1]+tm3q[-1])) $
990. GJRD Dlog(pyfh) = 0.086 - 0.18*log(pyfh[-1]/pih[-1]) $
991. I pxh = (Xmxh+Siqh+Yfh)/fXh $
992. GJ_ pyqi = pxqf*kpyqi $
993. D pwbw = ( uimb*fKmbw+uibb*fKbb+lb1*HQbw+pveb*fVeb

+pvmb*fVmb+Siqb )
/fXb $

994. D pwbnv = (lb1*HQbn+pveb*fVeb+pvmb*fVmb)/fXb $
995. SJRD Dlog(pxb) = 0.994911*Dlog(pwbnv)

- 0.200000*(log(pxb[-1])-log(pwbw[-1])) - 0.001378 $
996. D pwnbw = ( uimnb*fKmnbw+uibnb*fKbnb+lnb1*HQnbw+

pvenb*fVenb+pvmnb*fVmnb+Siqnb )
/fXnb $

997. D pwnbnv = (lnb1*HQnbn+pvenb*fVenb+pvmnb*fVmnb)/fXnb $
998. SJRD Dlog(pxnb) = 0.815873*Dlog(pwnbnv)

- 0.209889*(log(pxnb[-1])-log(pwnbw[-1])) + 0.013388 $
999. D pwnfw = ( uimnf*fKmnfw+uibnf*fKbnf+lnf1*HQnfw

+pvenf*fVenf+pvmnf*fVmnf+Siqnf )
/fXnf $

1000. D pwnfnv = (lnf1*HQnfn+pvenf*fVenf+pvmnf*fVmnf)/fXnf $
1001. SJRD Dlog(pxnf) = 0.971013*Dlog(pwnfnv)

- 0.200000*(log(pxnf[-1])-log(pwnfw[-1])) + 0.004157 $
1002. D pwnkw = ( uimnk*fKmnkw+uibnk*fKbnk+lnk1*HQnkw

+pvenk*fVenk+pvmnk*fVmnk+Siqnk )
/fXnk $

1003. D pwnknv = (lnk1*HQnkn+pvenk*fVenk+pvmnk*fVmnk)/fXnk $
1004. SJRD Dlog(pxnk) = 0.687288*Dlog(pwnknv)

+ 0.197091
*Dlog(0.75*(pm5+tm5)+0.08*(pm6q+tm6q)+0.17*(pm8+tm8))
- 0.200000*(log(pxnk[-1])-log(pwnkw[-1])) + 0.007855 $

1005. D pwnmw = ( uimnm*fKmnmw+uibnm*fKbnm+lnm1*HQnmw
+pvenm*fVenm+pvmnm*fVmnm+Siqnm )

/fXnm $
1006. D pwnmnv = (lnm1*HQnmn+pvenm*fVenm+pvmnm*fVmnm)/fXnm $
1007. SJRD Dlog(pxnm) = 0.657846*Dlog(pwnmnv)

+ 0.179917
*Dlog(0.32*(pm6m+tm6m)+0.60*(pm7q+tm7q)+0.08*(pm8+tm8))
- 0.379876*(log(pxnm[-1])-log(pwnmw[-1])) + 0.007168 $

1008. D pwnnw = ( uimnn*fKmnnw+uibnn*fKbnn+lnn1*HQnnw
+pvenn*fVenn+pvmnn*fVmnn+Siqnn )

/fXnn $
1009. D pwnnnv = (lnn1*HQnnn+pvenn*fVenn+pvmnn*fVmnn)/fXnn $
1010. SJRD Dlog(pxnn) = 0.622628*Dlog(pwnnnv)

- 0.200000*(log(pxnn[-1])-log(pwnnw[-1])) + 0.020463 $
1011. D pwnqw = ( uimnq*fKmnqw+uibnq*fKbnq+lnq1*HQnqw

+pvenq*fVenq+pvmnq*fVmnq+Siqnq )
/fXnq $

1012. D pwnqnv = (lnq1*HQnqn+pvenq*fVenq+pvmnq*fVmnq)/fXnq $
1013. SJRD Dlog(pxnq) = 0.562287*Dlog(pwnqnv)

+ 0.145276
*Dlog(0.60*(pm6q+tm6q)+0.40*(pm8+tm8))
- 0.328784*(log(pxnq[-1])-log(pwnqw[-1])) + 0.019621 $

1014. D pwntw = ( uimnt*fKmntw+uibnt*fKbnt+lnt1*HQntw
+pvent*fVent+pvmnt*fVmnt+Siqnt )

/fXnt $
1015. D pwntnv = (lnt1*HQntn+pvent*fVent+pvmnt*fVmnt)/fXnt $
1016. SJRD Dlog(pxnt) = 0.555109*Dlog(pwntnv)

- 0.465426
*(log(pxnt[-1])-log(pwntw[-1])) + 0.025754 $

1017. D pwqhw = ( uimqh*fKmqhw+uibqh*fKbqh+lqh1*HQqhw
+pveqh*fVeqh+pvmqh*fVmqh+Siqqh )
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/fXqh $
1018. D pwqhnv = (lqh1*HQqhn+pveqh*fVeqh+pvmqh*fVmqh)/fXqh $
1019. SJRD Dlog(pxqh) = 0.500975*Dlog(pwqhnv)

- 0.200000
*(log(pxqh[-1])-log(pwqhw[-1])) + 0.027371 $

1020. D pwqqw = ( uimqq*fKmqqw+uibqq*fKbqq+lqq1*HQqqw
+pveqq*fVeqq+pvmqq*fVmqq+Siqqq )

/fXqq $
1021. D pwqqnv = (lqq1*HQqqn+pveqq*fVeqq+pvmqq*fVmqq)/fXqq $
1022. SJRD Dlog(pxqq) = 0.641803*Dlog(pwqqnv)

- 0.200000
*(log(pxqq[-1])-log(pwqqw[-1])) + 0.032873 $

1023. D pwqtw = ( uimqt*fKmqtw+uibqt*fKbqt+lqt1*HQqtw
+pveqt*fVeqt+pvmqt*fVmqt+Siqqt )

/fXqt $
1024. D pwqtnv = (lqt1*HQqtn+pveqt*fVeqt+pvmqt*fVmqt)/fXqt $
1025. SJRD Dlog(pxqt) = 0.563503*Dlog(pwqtnv)

- 0.200000
*(log(pxqt[-1])-log(pwqtw[-1])) + 0.046350 $

1026. D pwnew = ( uimne*fKmnew+uibne*fKbne+lne1*HQnew
+pvene*fVene+pvmne*fVmne+Siqne )

/fXne $
1027. D pwnewv = (lne1*HQnew+pvene*fVene+pvmne*fVmne)/fXne $
1028. S__D Dlog(pxne) = 0.62000*(Dlog(pwnewv)-Dlog(pwnewv[-1]))

- 0.52206*(Dlog(pxne[-1])-Dlog(pwnew[-1]))
+ Dlog(pxne[-1]) + Dlog(1+JRpxne) $

1029. D pwqfw = ( uimqf*fKmqfw+uibqf*fKbqf+lqf1*HQqfw
+pveqf*fVeqf+pvmqf*fVmqf+Siqqf )

/fXqf $
1030. D pwqfwv = (lqf1*HQqfw+pveqf*fVeqf+pvmqf*fVmqf)/fXqf $
1031. S__D Dlog(pxqf) = 0.24775*(Dlog(pwqfwv)-Dlog(pwqfwv[-1]))

- 0.20000*(Dlog(pxqf[-1])-Dlog(pwqfw[-1]))
+ Dlog(pxqf[-1]) + Dlog(1+JRpxqf) $

1032. I pxn = ( pxne*fXne+pxng*fXng+pxnf*fXnf+pxnn*fXnn+pxnb*fXnb
+pxnk*fXnk+pxnq*fXnq+pxnm*fXnm+pxnt*fXnt )

/(fXne+fXng+fXnf+fXnn+fXnb+fXnk+fXnq+fXnm+fXnt) $
1033. I pxq = (pxqf*fXqf+pxqh*fXqh+pxqt*fXqt+pxqs*fXqs+pxqq*fXqq)

/(fXqf+fXqh+fXqt+fXqs+fXqq) $

PRISER PÅ EFTERSPØRGSELSKOMPONENTERNE

1034. GJ_D pncf = (aacf*pxa+anfcf*pxnf+aqhcf*pxqh+am0cf*(pm0+tm0))
*kpncf*kkp $

1035. GJ_D pncn = (anncn*pxnn+aqhcn*pxqh+am1cn*(pm1+tm1))
*kpncn*kkp $

1036. GJ_D pnci = ( aaci*pxa+ankci*pxnk+anqci*pxnq+aqhci*pxqh
+am0ci*(pm0+tm0)+am1ci*(pm1+tm1)
+am2ci*(pm2+tm2)+am3qci*(pm3q+tm3q)
+am5ci*(pm5+tm5)+am6qci*(pm6q+tm6q)
+am8ci*(pm8 +tm8) )

*kpnci*kkp $
1037. GJ_D pnce = ( aece*pxe+angce*pxng+anece*pxne+aqhce*pxqh

+am3qce*(pm3q+tm3q)+am3kce*(pm3k+tm3k) )
*kpnce*kkp $

1038. GJ_D pncg = (angcg*pxng+aqhcg*pxqh+am3qcg*(pm3q+tm3q))
*kpncg*kkp $

1039. GJ_D pncb = ( antcb*pxnt+aqhcb*pxqh+am7qcb*(pm7q+tm7q)
+am7bcb*(pm7b+tm7b) )

*kpncb*kkp $
1040. GJ_D pncv = ( anbcv*pxnb+anmcv*pxnm+antcv*pxnt+ankcv*pxnk

+anqcv*pxnq+aqhcv*pxqh+am6mcv*(pm6m+tm6m)
+am6qcv*(pm6q+tm6q)+am8cv*(pm8+tm8)
+am7ycv*(pm7y+tm7y)+am7qcv*(pm7q+tm7q) )

*kpncv*kkp $
1041. GJ_D pnch = (aqqch*pxqq+ahch*pxh+aoch*pxo)*kpnch*kkp $
1042. GJ_D pnck = (aqsck*pxqs+aqtck*pxqt)*kpnck*kkp $
1043. GJ_D pncs = ( anqcs*pxnq+aqhcs*pxqh+aqtcs*pxqt+aqfcs*pxqf

+aqqcs*pxqq+aocs*pxo*kpxocs+am6qcs*(pm6q+tm6q) )
*kpncs*kkp $

1044. I pct = pmt $
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1045. GJ_ pnipm1 = ( anbim1*pxnb+anmim1*pxnm+antim1*pxnt+ankim1*pxnk
+anqim1*pxnq+aqhim1*pxqh+aqqim1*pxqq
+am6qim1*(pm6q+tm6q)+am6mim1*(pm6m+tm6m)
+am7qim1*(pm7q+tm7q)+am7bim1*(pm7b+tm7b)
+am8im1*(pm8+tm8)+amsim1*pms )

*kpnim1*kpnipm1*kkp $
1046. GJ_ piy = (antiy*pxnt+am7yiy*(pm7y+tm7y))*kpiy*kkp $
1047. GJ_ piey = piy*kpiey $
1048. GJ_ pniom = (pnipm1/kpnipm1)*kpniom1 $
1049. I pnipm = (pnipm1*(fIpm-fIy)+piy*fIy)/fIpm $
1050. GJ_ pnipb = ( abib*pxb+aqqib*pxqq+am5ib*(pm5+tm5)

+am6qib*(pm6q+tm6q) )
*kpnib*kpnipb*kkp $

1051. GJ_ pnih = (pnipb/kpnipb)*kpnih $
1052. GJ_ pniob = (pnipb/kpnipb)*kpniob $
1053. G piov = kpiov*(0.33*piom+0.67*piob) $
1054. G pit = (aait*pxa+am0it*(pm0+tm0))*kpit*kkp $
1055. GJ_ pnil = ( ( fIla*pxa+fIle*pxe+fIlng*pxng

+fIlne*pxne+fIlnf*pxnf+fIlnn*pxnn+fIlnb*pxnb
+fIlnm*pxnm+fIlnt*pxnt+fIlnk*pxnk+fIlnq*pxnq
+fIlqh*pxqh+fIlqq*pxqq
+fIlm0*(pm0+tm0)+fIlm1*(pm1+tm1)+fIlm2*(pm2+tm2)
+fIlm3k*(pm3k+tm3k)+fIlm3r*(pm3r+tm3r)
+fIlm3q*(pm3q+tm3q)+fIlm5*(pm5+tm5)
+fIlm6m*(pm6m+tm6m)+fIlm6q*(pm6q+tm6q)
+fIlm7b*(pm7b+tm7b)+fIlm7q*(pm7q+tm7q)
+fIlm8*(pm8 +tm8)+ fIlm7y*(pm7y+tm7y) )

/fIl )
*kpnil*kkp $

1056. G pcf = (1+btgf*tg)*(pncf+tpf) $
1057. G pcn = (1+btgn*tg)*(pncn+tpn) $
1058. G pci = (1+btgi*tg)*(pnci+tpi) $
1059. G pce = (1+btge*tg)*(pnce+tpe) $
1060. G pcg = (1+btgg*tg)*(pncg+tpg) $
1061. G pcb = (1+btgb*tg)*(pncb+tpb)*(1+trb) $
1062. G pcv = (1+btgv*tg)*(pncv+tpv) $
1063. G pch = (1+btgh*tg)*(pnch+tph) $
1064. G pck = (1+btgk*tg)*(pnck+tpk) $
1065. G pcs = (1+btgs*tg)*(pncs+tps) $
1066. G pipm = (1+btgipm*tg)*(pnipm+tpipm)*(1+tripm) $
1067. G piom = (1+btgiom*tg)*(pniom+tpiom) $
1068. G pipb = (1+btgipb*tg)*(pnipb+tpipb) $
1069. G pih = (1+btgih*tg)*(pnih+tpih) $
1070. G piob = (1+btgiob*tg)*(pniob+tpiob) $
1071. G pil = (1+btgil*tg)*(pnil+tpil) $
1072. GJ_D pne0 = ( aae0*pxa+anfe0*pxnf+anne0*pxnn+aqhe0*pxqh

+am0e0*(pm0+tm0) )
*kpne0*kkp $

1073. I pe0 = pne0 + Sipe0/fE0 $
1074. GJ_D pe1 = (anne1*pxnn+aqhe1*pxqh+am1e1*(pm1+tm1))

*kpe1 $
1075. GJ_D pe2 = ( aae2*pxa+anfe2*pxnf+anbe2*pxnb+anqe2*pxnq

+aqhe2*pxqh+am2e2*(pm2+tm2) )
*kpe2 $

1076. GJ_D pe3 = ( aee3*pxe+ange3*pxng+anee3*pxne+aqhe3*pxqh
+am3re3*(pm3r+tm3r)+am3ke3*(pm3k+tm3k)
+am3qe3*(pm3q+tm3q) )

*kpe3 $
1077. GJ_D pe5 = (anke5*pxnk+aqhe5*pxqh+am5e5*(pm5+tm5))

*kpe5 $
1078. GJ_D pe6 = ( anbe6*pxnb+anme6*pxnm+anke6*pxnk+anqe6*pxnq

+aqhe6*pxqh+am6me6*(pm6m+tm6m)+am6qe6*(pm6q+tm6q) )
*kpe6 $

1079. GJ_D pe7q = ( anme7q*pxnm+ante7q*pxnt+aqhe7q*pxqh
+am7qe7q*(pm7q+tm7q)+am7be7q*(pm7b+tm7b) )

*kpe7q $
1080. GJ_D pe8 = (anme8*pxnm+anke8*pxnk+anqe8*pxnq+aqhe8*pxqh

+am8e8*(pm8 +tm8) )
*kpe8 $

1081. GJ_D pne7y = (ante7y*pxnt+am7ye7y*(pm7y+tm7y))
*kpne7y $

1082. G pe7y = pne7y + Sipe7y/fE7y $
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1083. GJ_D pes = ( pxnt*antes+pxqh*aqhes+pxqs*aqses+pxqt*aqtes+
pxqf*aqfes+pxqq*aqqes+pxo*aoes )

*kpes $
1084. GJ_D pet = ( 0.25*pcf+0.14*pcn+0.05*pci+0.06*pcg

+0.05*pcv+0.07*pck+0.38*pcs )
*kpet $

PRISER PÅ ERHVERVENES ENERGIFORBRUG

1085. G pvea = (1+btgxa*tg)
*( tvea+bhvea*pxqh

+(anga*pxng+anea*pxne+am3qa*(pm3q+tm3q) )
*kpvea*fXa/fVea) $

1086. G pveng = (1+btgxng*tg)
*( tveng+bhveng*pxqh

+( aeng*pxe+angng*pxng+aneng*pxne
+am3rng*(pm3r+tm3r)+am3qng*(pm3q+tm3q) )

*kpveng*fXng/fVeng ) $
1087. G pvene = (1+btgxne*tg)

*( tvene+bhvene*pxqh
+( aane*pxa+aene*pxe+angne*pxng+anene*pxne

+am3kne*(pm3k+tm3k)+am3qne*(pm3q+tm3q) )
*kpvene*fXne/fVene ) $

1088. G pvenf = (1+btgxnf*tg)
*( tvenf+bhvenf*pxqh

+( angnf*pxng+anenf*pxne
+am3qnf*(pm3q+tm3q) )

*kpvenf*fXnf/fVenf ) $
1089. G pvenn = (1+btgxnn*tg)

*( tvenn+bhvenn*pxqh
+( angnn*pxng+anenn*pxne

+am3qnn*(pm3q+tm3q) )
*kpvenn*fXnn/fVenn ) $

1090. G pvenb = (1+btgxnb*tg)
*( tvenb+bhvenb*pxqh

+( angnb*pxng+anenb*pxne
+am3knb*(pm3k+tm3k)+am3qnb*(pm3q+tm3q) )

*kpvenb*fXnb/fVenb ) $
1091. G pvenm = (1+btgxnm*tg)

*( tvenm+bhvenm*pxqh
+( angnm*pxng+anenm*pxne

+am3qnm*(pm3q+tm3q) )
*kpvenm*fXnm/fVenm ) $

1092. G pvent = (1+btgxnt*tg)
*( tvent+bhvent*pxqh

+( angnt*pxng+anent*pxne
+am3qnt*(pm3q+tm3q) )

*kpvent*fXnt/fVent ) $
1093. G pvenk = (1+btgxnk*tg)

*( tvenk+bhvenk*pxqh
+( angnk*pxng+anenk*pxne

+am3qnk*(pm3q+tm3q) )
*kpvenk*fXnk/fVenk ) $

1094. G pvenq = (1+btgxnq*tg)
*( tvenq+bhvenq*pxqh

+( angnq*pxng+anenq*pxne
+am3qnq*(pm3q+tm3q) )

*kpvenq*fXnq/fVenq ) $
1095. G pveb = (1+btgxb*tg)

*( tveb+bhveb*pxqh
+( angb*pxng+aneb*pxne

+am3qb*(pm3q+tm3q) )
*kpveb*fXb/fVeb ) $

1096. G pveqh = (1+btgxqh*tg)
*( tveqh+bhveqh*pxqh

+( angqh*pxng+aneqh*pxne
+am3qqh*(pm3q+tm3q) )

*kpveqh*fXqh/fVeqh ) $
1097. G pveqs = (1+btgxqs*tg)

*( tveqs+bhveqs*pxqh
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+( angqs*pxng+aneqs*pxne
+am3qqs*(pm3q+tm3q) )

*kpveqs*fXqs/fVeqs ) $
1098. G pveqt = (1+btgxqt*tg)

*( tveqt+bhveqt*pxqh
+( angqt*pxng+aneqt*pxne

+am3qqt*(pm3q+tm3q) )
*kpveqt*fXqt/fVeqt ) $

1099. G pveqf = (1+btgxqf*tg)
*( tveqf+bhveqf*pxqh

+( angqf*pxng+aneqf*pxne
+am3qqf*(pm3q+tm3q) )

*kpveqf*fXqf/fVeqf ) $
1100. G pveqq = (1+btgxqq*tg)

*( tveqq+bhveqq*pxqh
+( angqq*pxng+aneqq*pxne

+am3qqq*(pm3q+tm3q) )
*kpveqq*fXqq/fVeqq ) $

1101. G pveh = (1+btgxh*tg)
*( tveh+bhveh*pxqh

+( angh*pxng+aneh*pxne
+am3qh*(pm3q+tm3q) )

*kpveh*fXh/fVeh ) $
1102. G pveo = (1+btgxov*tg)

*( tveo+bhveo*pxqh
+( aeov*pxe+angov*pxng+aneov*pxne

+am3kov*(pm3k+tm3k)+am3rov*(pm3r+tm3r)
+am3qov*(pm3q+tm3q) )

*kpveo*fXov/fVeo ) $
1103. GJ_D pnxov = ( aaov*pxa + aeov*pxe + angov*pxng + aneov*pxne

+ anfov*pxnf + annov*pxnn + anbov*pxnb + anmov*pxnm
+ ankov*pxnk + anqov*pxnq + antov*pxnt
+ abov*pxb + aqhov*pxqh + aqsov*pxqs + aqtov*pxqt
+ aqfov*pxqf + aqqov*pxqq + ahov*pxh + aoov*pxo
+ am0ov*(pm0+tm0) + am1ov*(pm1+tm1) + am2ov*(pm2+tm2)
+ am3kov*(pm3k+tm3k) + am3rov*(pm3r+tm3r)
+ am3qov*(pm3q+tm3q) + am5ov*(pm5+tm5)
+ am6mov*(pm6m+tm6m) + am6qov*(pm6q+tm6q)
+ am7qov*(pm7q+tm7q) + am8ov*(pm8+tm8) + amsov*pms
+ am7yov*(pm7y+tm7y) + am7bov*(pm7b+tm7b) )

*kpnxov $
1104. G pxov = (1+btgxov*tg)*(pnxov+tpxov) $

LØN

1105. D btyd = (Tyd/Ulfhk)/(lah*(1-tsda)*0.001) $
1106. D kqyfn1 = fYfn/(HQng+HQne+HQnf+HQnn+HQnb+HQnm+HQnt+HQnk+HQnq) $
1107. I pyfn = (Yfng+Yfne+Yfnf+Yfnn+Yfnb+Yfnm+Yfnt+Yfnk+Yfnq)/fYfn $
1108. DJ_D tss0u = tss0 + tsda - tsda*tss0 $
1109. SJRD Dlog(lna) = 0.46206*0.5*(log(pxn)-log(pxn[-2]))

+ 0.12953*0.5*(log(pcp/pxn)-log(pcp[-2]/pxn[-2]))
- 0.12953*0.5*(log(1-tss0u)-log(1-tss0u[-2]))
+ 0.11031*(log(kqyfn1)-log(kqyfn1[-1]))
- 0.18223*log(lnak[-2]/(pyfn[-2]*kqyfn1[-2]))
- 0.83131*bul[-1] + 0.12796*btyd[-1] - 0.03104 $

1110. D lah = lna*Ha $
1111. GJDD lnf = lnf[-1]*((lah/lah[-1])*(1+JRlnf)) $
1112. GJDD loh = loh[-1]*((lah/lah[-1])*(1+JRloh)) $
1113. DJ_ lnahk = lna*Hgn1/(1-bqn/2) + taqw + taqp + tadf + tqu + tdu $
1114. DJ_ lnfhk = lnf/(1-bqnf/2) + taqw + taqp + tqu + tdu $
1115. DJ_ lohk = loh + taqw + taqo + 2/3*tqu + tdu $
1116. GJRD lih = lih[-1]*(lna/lna[-1]) $
1117. GJ_ lnak1 = lna + (taqw+taqp+tadf+tqu+tdu)*(1-bqn/2)/Hgn1 $
1118. I lnak = lnak1*klnak $
1119. I Yw = Ywa + Ywe + Ywng + Ywne + Ywnf + Ywnn + Ywnb + Ywnm

+ Ywnt + Ywnk + Ywnq + Ywb + Ywqh + Ywqs + Ywqt
+ Ywqf + Ywqq + Ywh + Ywo $
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INDKOMSTOVERFØRSLER MV.

1120. GJ_D Rlisa = ((lih[-2]*Ha[-2])/(lih[-3]*Ha[-3])-1)*(1-dlisa)
+ dlisa*(pcpn[-2]/pcpn[-3]-1) $

1121. GJDD ptty = ptty[-1]*(1+0.5*(Rlisa+Rlisa[-1]))*dsr2
+ ptty[-1]*(1+Rlisa)*((1-tsda)/(1-tsda[-1]))*(1-dsr2) $

1122. GJ_D Typr = Typrd*ptty $
1123. GJ_D Typri = Typr/ktypr $
1124. GJ_D Typs = 0.001*Upn1*ktyp1*ttyp2*ptty - Typr $
1125. GJ_D Tyd = 0.001*Ulfhk*ttyd2*ptty $
1126. GJ_D Tysas = 0.001*Qw*ttysas*ptty $
1127. GJ_D Tysae = 0.001*Upe*ttysae*ptty $
1128. GJ_D Tysao = 0.001*Umf*ttysao*ptty $
1129. GJ_D Tysar = Tysard*ptty $
1130. I Tysa = Tysas + Tysae + Tysao + Tysar $
1131. GJ_D Tysb = Tysbd*ptty $
1132. GJ_D Tyks = (0.001*Ulu*ttyks*ptty+2350*ptty)*(1-dsr2) $
1133. GJ_D Tykr = Tykrd*ptty*(1-dsr2)

+ (0.001*Ulu*ttyk2*ptty+2500*ptty)*dsr2 $
1134. I Tyk = Tyks + Tykr $
1135. GJ_D Tyrr = Tyrrd*ptty $
1136. I Ty = Tyd + Typs + Typr + Tysa + Tysb + Tyk + Tyrr $

DIREKTE SKATTER MV.

1137. GJ_D Usy = (Ua+Upn1+Upe+Umf)*kusy1 $
1138. I tsu3 = tsu2 + tst1 $
1139. I tsu4 = tsu2 + tst1 + tst2 $
1140. I tsu5 = tsu2 + tst1 + tst2 + tst3 $
1141. D__D tss0 = (1-bys10)*(tsp+tsk)

+ (bys20*tsu2+bys30*tsu3+bys40*tsu4+bys50*tsu5)*tsu $
1142. D__D tss1 = 100*( (bys21*tsu2+bys31*tsu3+bys41*tsu4+bys51*tsu5)

*tsu-bys11*(tsp+tsk) ) $
1143. GJDD pcrs2 = pcrs2[-1]*(1+Rlisa)*(1-tsda)/(1-tsda[-1]) $
1144. GJ_D Ya = ( Yw+Twen+Tyd+Typr+Typs+Tysa+Tyks-Topk

-Typri-Sdu-Sda-Saqw-Saqp-Saqo )
*kya3 $

1145. D Yat3 = Ya + Tysb*kya3 - Safm $
1146. DJ_D Ipv4 = bivpm0*pipm*fIpm

+ bivpm1[-1]*pipm[-1]*fIpm[-1]
+ bivpb0*pipb*fIpb
+ bivpb1[-1]*pipb[-1]*fIpb[-1] $

1147. D Yrr2 = Yrp1 - 0.65*Yrh - 0.5*Ipv4 $
1148. SJDD D(Ys) = D(Skug)

+ 0.9095*D(Yat3)
+ 0.790*0.5*(Yrr2-Yrr2[-2])
+ 0.8246*(0.9*Tippp-0.8*Tippp[-1]-0.1*Tippp[-2])
+ 3352.8*d75 - 3919.6*d8990 $

1149. D kbys2 = (Ys*Usye*pcrs2e-Yse*Usy*pcrs2)/(Yse*Usy*pcrs2) $
1150. G Ssy = (tss0+tss1*kbys2)*Ys*kssy $
1151. G Sdk = bssy0*Ssy

+ bssy1[-1]*Ssy[-1]
+ bssy2[-2]*Ssy[-2]
+ Sksi[-1] + Ssf + Skrc $

1152. G Sdu = tdu*Qw*(1-bq/2)*0.001 $
1153. DJ_D Ysda = Yw - Typri

+ 0.75*(0.25*Yrr2+0.25*Yrr2[-1]+0.5*Yrr2[-2]) $
1154. DJ_D Tarn = Tyd + Tysas + Tysae + Tysao - Safm - Saqp $
1155. G tsda = tsdae

+ ((Tarn[-2]-Tarne[-2])/(Ysda[-2]*3))*(1-dtsda) $
1156. GJ_D Sda = (tsda*Ysda)*ksda $
1157. GJ_D Sdv = tsdv*(Kcb+Kcb[-1])/2 $
1158. D Ipv4bk = 0.03*(bivpm0*pipm*fIpm+bivpm1[-1]*pipm[-1]*fIpm[-1])

+ 0.017*(bivpb0*pipb*fIpb+bivpb1[-1]*pipb[-1]*fIpb[-1]) $
1159. GJ_D iwbzu = iwbz $
1160. D kwpbu = ( (1-(1+iwbzu)**(-nwpb))

/(1-(1+iwbn)**(-nwpb)) )
*(iwbn/iwbzu)$

1161. D Wbbzk = Wbbzk[-1]*(kwpbu/kwpbu[-1]) + D(Wbbz) $
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1162. GJ_D Sdsbk = ksdsb2*tsds
*( Yrqf[-1]+Tibn[-1]+Yfqi[-1]

-(Ipv4bk[-1]+Ipv4bk[-2])/2 )
+ 0.92063*tsds*(1-dsdsk)
*(Wbbzk[-2]*((kwpbu[-1]-kwpbu[-2] )/kwpbu[-2])*0.6)
+ 2203.96*d88 $

1163. GJ_D Sdsr = ksdsr2*tsds
*( Yrs1[-1]+Tipps[-1]

-(Ipv4[-1]-Ipv4bk[-1]+Ipv4[-2]-Ipv4bk[-2])/2 )
+ 3751.73*(d8593) $

1164. I Sds = Sdsbk+Sdsr $
1165. GJ_D iwbr = 0.9*((Tifpn[-1]+Tifpn[-2])/(2*Wabz[-2]))

+ 0.1*iwbz - 0.0003 $
1166. D pcpn = ( (pncb*fCb/0.467752)+(pnce*fCe/0.715931)

+(pncf*fCf/0.833212)+(pncg*fCg/0.470535)
+(pnch*fCh/0.998333)+(pnci*fCi/0.835350)
+(pnck*fCk/0.922677)+(pncn*fCn/0.372328)
+(pncs*fCs/0.871860)+(pct*fCt/1)
+(pncv*fCv/0.821248) )

/(fCp+fEt) $
1167. GJ_ tsdr = 0.99

*( ( ( iwbr-0.035
-( 1.035*(1/2+(1/2*dtsdr))

*( ((pcpn[-1]/pcpn[-2])-1)+(1-dtsdr)
*((pcpn[-2]/pcpn[-3])-1 ) ) ) ) )/iwbr ) $

1168. GJ_D Sdr = ksdr*tsdr*(1-(108024/(Wall+Walp+Wabz)))*Tifpn $
1169. G Sdrh = ksdrh*Sdr $
1170. I Sd = Sdk + Sda + Sdu + Sdp2 + Sdv + Sds + Sdr $
1171. G Saqw = taqw*Qw*(1-bq/2)*0.001 $
1172. G Saqo = taqo*Qo*(1-bqo/2)*0.001 $
1173. G Saqp = taqp*Qp*(1-bqp/2)*0.001 $
1174. G Safm = tafm*Qw*(1-bq/2)*0.001 $
1175. I Saso = Saqw + Saqo + Saqp + Safm + Sasr $
1176. I Sa = Sak + Sagb + Saso $
1177. I S = Sd + Siaf + Sa $

INDIREKTE SKATTER

1178. G Sim = fM0*tm0 + fM1*tm1 + fM2*tm2 + fM3k*tm3k + fM3r*tm3r
+ fM3q*tm3q + fM5*tm5 + fM6m*tm6m + fM6q*tm6q
+ fM7b*tm7b + fM7y*tm7y + fM7q*tm7q + fM8*tm8 $

1179. G Sipe0 = - Tefe + Sipeq $
1180. G Sipxa = tvea*fVea + tvma*fVma $
1181. G Sipxe = tvee*fVee + tvme*fVme $
1182. G Sipxng = tveng*fVeng + tvmng*fVmng $
1183. G Sipxne = tvene*fVene + tvmne*fVmne $
1184. G Sipxnf = tvenf*fVenf + tvmnf*fVmnf $
1185. G Sipxnn = tvenn*fVenn + tvmnn*fVmnn $
1186. G Sipxnb = tvenb*fVenb + tvmnb*fVmnb $
1187. G Sipxnm = tvenm*fVenm + tvmnm*fVmnm $
1188. G Sipxnt = tvent*fVent + tvmnt*fVmnt $
1189. G Sipxnk = tvenk*fVenk + tvmnk*fVmnk $
1190. G Sipxnq = tvenq*fVenq + tvmnq*fVmnq $
1191. G Sipxb = tveb*fVeb + tvmb*fVmb $
1192. G Sipxqh = tveqh*fVeqh + tvmqh*fVmqh $
1193. G Sipxqs = tveqs*fVeqs + tvmqs*fVmqs $
1194. G Sipxqt = tveqt*fVeqt + tvmqt*fVmqt $
1195. G Sipxqf = tveqf*fVeqf + tvmqf*fVmqf $
1196. G Sipxqq = tveqq*fVeqq + tvmqq*fVmqq $
1197. G Sipxh = tveh*fVeh + tvmh*fVmh $
1198. G Sipxov = tveo*fVeo + tvmo*fVmo $
1199. I Sipx = Sipxa + Sipxe + Sipxng + Sipxne + Sipxnf

+ Sipxnn + Sipxnb + Sipxnm + Sipxnt +Sipxnk
+ Sipxnq + Sipxb + Sipxqh + Sipxqs +Sipxqt
+ Sipxqf + Sipxqq + Sipxh + Sipxov $

1200. G Sipc = tpf*fCf + tpn*fCn + tpi*fCi + tpe*fCe
+ tpg*fCg + tpb*fCb + tpv*fCv + tph*fCh
+ tpk*fCk + tps*fCs + tpipb*fIpb + tpipm*fIpm
+ tpiom*fIom + tpiob*fIob + tpih*fIh + tpil*fIl
+ Sipe0 + Sipe7y $
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1201. I Sip = Sipx + Sipc $
1202. G Sigxa = btgxa*tg*Xmxa/(1+btgxa*tg) $
1203. G Sigxe = btgxe*tg*Xmxe/(1+btgxe*tg) $
1204. G Sigxng = btgxng*tg*Xmxng/(1+btgxng*tg) $
1205. G Sigxne = btgxne*tg*Xmxne/(1+btgxne*tg) $
1206. G Sigxnf = btgxnf*tg*Xmxnf/(1+btgxnf*tg) $
1207. G Sigxnn = btgxnn*tg*Xmxnn/(1+btgxnn*tg) $
1208. G Sigxnb = btgxnb*tg*Xmxnb/(1+btgxnb*tg) $
1209. G Sigxnm = btgxnm*tg*Xmxnm/(1+btgxnm*tg) $
1210. G Sigxnt = btgxnt*tg*Xmxnt/(1+btgxnt*tg) $
1211. G Sigxnk = btgxnk*tg*Xmxnk/(1+btgxnk*tg) $
1212. G Sigxnq = btgxnq*tg*Xmxnq/(1+btgxnq*tg) $
1213. G Sigxb = btgxb*tg*Xmxb/(1+btgxb*tg) $
1214. G Sigxqh = btgxqh*tg*Xmxqh/(1+btgxqh*tg) $
1215. G Sigxqs = btgxqs*tg*Xmxqs/(1+btgxqs*tg) $
1216. G Sigxqt = btgxqt*tg*Xmxqt/(1+btgxqt*tg) $
1217. G Sigxqf = btgxqf*tg*Xmxqf/(1+btgxqf*tg) $
1218. G Sigxqq = btgxqq*tg*Xmxqq/(1+btgxqq*tg) $
1219. G Sigxh = btgxh*tg*Xmxh/(1+btgxh*tg) $
1220. G Sigxov = btgxov*tg*pxov*fXov/(1+btgxov*tg) $
1221. I Sigx = Sigxa + Sigxe + Sigxng + Sigxne + Sigxnf

+ Sigxnn + Sigxnb + Sigxnm + Sigxnt + Sigxnk
+ Sigxnq + Sigxb + Sigxqh + Sigxqs + Sigxqt
+ Sigxqf + Sigxqq + Sigxh + Sigxov $

1222. G Sigc1 = btgf*tg*pcf*fCf/(1+btgf*tg)
+ btgn*tg*pcn*fCn/(1+btgn*tg)
+ btgi*tg*pci*fCi/(1+btgi*tg)
+ btge*tg*pce*fCe/(1+btge*tg)
+ btgg*tg*pcg*fCg/(1+btgg*tg)
+ btgv*tg*pcv*fCv/(1+btgv*tg) $

1223. G Sigc2 = btgh*tg*pch*fCh/(1+btgh*tg)
+ btgk*tg*pck*fCk/(1+btgk*tg)
+ btgs*tg*pcs*fCs/(1+btgs*tg)
+ btgb*tg*pcb*fCb/((1+trb)*(1+btgb*tg)) $

1224. G Sigiy = btgih*tg*pih*fIh/(1+btgih*tg)
+ btgipm*tg*pipm*fIpm/((1+tripm)*(1+btgipm*tg))
+ btgiom*tg*piom*fIom/(1+btgiom*tg)
+ btgiob*tg*piob*fIob/(1+btgiob*tg)
+ btgipb*tg*pipb*fIpb/(1+btgipb*tg)
+ btgil*tg*pil*fIl/(1+btgil*tg) $

1225. I Sig = Sigx + Sigc1 + Sigc2 + Sigiy $
1226. G Sir = trb*fCb*pcb/(1+trb) + tripm*fIpm*pipm/(1+tripm) $
1227. G Siqu = tqu*Qw*(1-bq/2)*0.001 $
1228. G tqab = tqabe

+ ((Tarn(-2)-Tarne(-2))/((Yw(-2)-Typri(-2))*3))
*(1-dtsda) $

1229. GJ_D Siqab = tqab*(Yw-Typri)*ksiqab $
1230. GJ_D Siqej = 0.5435*(Kh(-2)*phv*tqej) $
1231. G Siqam = ksiqam*(kywqf*Ywqf+0.07*Ywqq+Ywh) $
1232. G Siqs = Siqsk2 + Siqaa + Siqqto $
1233. I Siq = Siqu + Siqab + Siqej + Siqv + Siqam + Siqr1 + Siqs $
1234. I Si = Sim + Sip + Sig + Sir + Siq $
1235. GJ_D Sipur1 = -(0.000298*(fVeqq+fVmqq)+0.0103*fCs+0.00855*(fVea+fVma))

*ksipur1 $
1236. G Sipsu = Sipur1 - Tefp - Siqaa - Tefe + Sipe7y + Sipeq $
1237. I Sipaf = Sip - Sipsu $
1238. I Sisu = Siqs + Sipsu $
1239. I Siaf = Si - Sisu $

EKSPORT I ÅRETS PRISER

1240. I Ev = fE0*pe0 + fE1*pe1 + fE2*pe2 + fE3*pe3 + fE5*pe5
+fE6*pe6 + fE7y*pe7y + fE7q*pe7q + fE8*pe8 $

1241. I Es = fEs*pes $
1242. I Et = fEt*pet $
1243. I E = Ev + Es + Et $
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IMPORT I ÅRETS PRISER

1244. I Mv = fM0*pm0 + fM1*pm1 + fM2*pm2 + fM3k*pm3k + fM3r*pm3r
+ fM3q*pm3q + fM5*pm5 + fM6m*pm6m + fM6q*pm6q
+ fM7b*pm7b + fM7y*pm7y + fM7q*pm7q + fM8*pm8 $

1245. I Ms = fMs*pms $
1246. I Mt = fMt*pmt $
1247. I M = Mv + Ms + Mt $

BETALINGSBALANCE

1248. I Envt = E - M $
1249. GJ_D Tefb = ttefb*(Sig/tg) + 0.9*Sim $
1250. GJ_D Tefe = Tefem + ttefe*fE0*pne0 $
1251. I Tenf = Tefe + Tefp + Tefr - Tefb $
1252. GJ_D iwbu = kwfgud*iwbud + kwfgdm*iwbdm $
1253. GJDD D(Tien) = D(Tisiu-Tisuu)

+ D( 0.5
*( Ken +Wflkg -Wglkf +Wfbz

+Ken[-1]+Wflkg[-1]-Wglkf[-1]+Wfbz[-1] )
*iwbu )

- 0.5*(D(Wfbz)*iwbz+D(Wfbz[-1])*iwbz[-1])
+ 0.20*( 0.5

*( Ken[-1]+Wflkg[-1]-Wglkf[-1]+Wfbz[-1]
+Ken[-2]+Wflkg[-2]-Wglkf[-2]+Wfbz[-2] )

*iwbu[-1]
-0.5*(Wfbz[-1]+Wfbz[-2])*iwbz
-Tien[-1]+Tisiu[-1]-Tisuu[-1] ) $

1254. GJ_D Tenu = ttenu*0.5
*(Y[-1]+Tien[-1]+Twen[-1]+Y[-2]+Tien[-2]+Twen[-2]) $

1255. I Enlnr = Envt + Twen + Tenf + Tien + Tenu $
1256. I Tfen = Enlnr + Tken $
1257. I Enl = Tfen + Enfg + Tufgn + Tkfgn $
1258. GJDD D(Ken) = Enl $

OFFENTLIGE OG PRIVATE SEKTORBALANCER

1259. GJDD D(Tifoi) = 0.5*(D(Wobz)*iwbz+D(Wobz[-1])*iwbz[-1])
+ 0.06*(0.5*(Wobz[-1]+Wobz[-2])*iwbz[-1]-Tifoi[-1]) $

1260. GJ_D Tasir = (1-dsdr)*(ktasir*tsdr*(1-(33685/Wobz))*Tifoi)
+ dsdr*820 $

1261. G Tffon = Saqw + Saqo + Tifoi - Tasir + Tffonr - Tifou $
1262. I Tfsn = Tfon - Tfkn - Tffon $
1263. GJDD D(Tiki) = D(0.5*(Wldb+Wldb[-1])*iwde)

+0.5*(D(Wlbz)*iwbz+D(Wlbz[-1])*iwbz[-1])
+0.06*( 0.5*(Wlbz[-1]+Wlbz[-2])*iwbz

+0.5*(Wldb[-1]+Wldb[-2])*iwde[-1]
-Tiki[-1] ) $

1264. GJDD D(Tiku) = D(0.5*(Wgll+Wgll[-1])*iwbz)
+ D(0.5*(Wbll+Wbll[-1])*iwlo)
+ D(0.5*(Wfll+Wfll[-1])*iwbu)
+ D(0.5*(Whll+Whll[-1])*iwlo)
+ 0.5*(D(Wall)*iwbz+D(Wall[-1])*iwbz[-1])
+ 0.5*(D(Wzbl)*iwbz+D(Wzbl[-1])*iwbz[-1])
+ 0.06*( 0.5*(Wall[-1]+Wall[-2])*iwbz

+0.5*(Wgll[-1]+Wgll[-2])*iwbz[-1]
+0.5*(Wbll[-1]+Wbll[-2])*iwlo[-1]
+0.5*(Wfll[-1]+Wfll[-2])*iwbu[-1]
+0.5*(Whll[-1]+Whll[-2])*iwlo[-1]
+0.5*(Wzbl[-1]+Wzbl[-2])*iwbz
-Tiku[-1] ) $

1265. GJDD D(Tisii) = D(0.5*(Wgll+Wgll[-1])*iwbz)
+ D(0.5*(Wglp+Wglp[-1])*iwbz)
+ D(0.5*(Wgln+Wgln[-1])*(iwdi-.02))
+ 0.5*(D(Wgbz)*iwbz+D(Wgbz[-1])*iwbz[-1])
+ 0.06*( 0.5*(Wgbz[-1]+Wgbz[-2])*iwbz

+0.5*(Wgln[-1]+Wgln[-2])*(iwdi[-1]-.02)
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+0.5*(Wglp[-1]+Wglp[-2])*iwbz[-1]
+0.5*(Wgll[-1]+Wgll[-2])*iwbz[-1]-Tisii[-1] ) $

1266. GJDD D(Tisiu) = 0.5*(D(Wglkf)*iwbu*0.25+D(Wglkf[-1])*iwbu[-1]*0.25)
+ 0.06*((Wglkf[-1]+Wglkf[-2])*0.5*iwbu*0.25-Tisiu[-1]) $

1267. GJDD D(Tisui) = D(0.5*(Wilg+Wilg[-1])*iwlo)
+ 0.5*(D(Wzbg)*iwbz+D(Wzbg[-1])*iwbz[-1])
+ 0.20*( (Wzbg[-1]+Wzbg[-2])*0.5*iwbz

+(Wilg[-1]+Wilg[-2])*0.5*iwlo[-1]
-Tisui[-1] ) $

1268. GJDD D(Tisuu) = D(0.5*(Wfgv+Wfgv[-1])*iwbu)
+ 0.5*( D(Wflkg-Wfgv)*iwbu

+D(Wflkg[-1]-Wfgv[-1])*iwbu[-1] )
+ kwfga*( 0.5*(Wflkg[-1]-Wfgv[-1]+Wflkg[-2]-Wfgv[-2])*iwbu

+0.5*(Wfgv[-1]+Wfgv[-2])*iwbu[-1]-Tisuu[-1] ) $
1269. GJDD Tibn = Tibn[-1]

+ 0.5*( (Wblp+Wblp[-1])*iwlo
-(Wblp[-1]+Wblp[-2])*iwlo[-1] )

+ 0.5*( (Wbll+Wbll[-1])*iwlo
-(Wbll[-1]+Wbll[-2])*iwlo[-1] )

- 0.5*( (Wpdb+Wpdb[-1])*iwde
-(Wpdb[-1]+Wpdb[-2])*iwde[-1] )

- 0.5*( (Wldb+Wldb[-1])*iwde
-(Wldb[-1]+Wldb[-2])*iwde[-1] )

- 0.5*( (Wnlb+Wnlb[-1])*iwnz
-(Wnlb[-1]+Wnlb[-2])*iwnz[-1] )

+ 0.5*( (Wilg+Wilg[-1])*iwlo
-(Wilg[-1]+Wilg[-2])*iwlo[-1] )

+ 0.5*( (Wbdn+Wbdn[-1])*iwnz
-(Wbdn[-1]+Wbdn[-2])*iwnz[-1] )

+ 0.5*( (Wbvf+Wbvf[-1])*iwbu
-(Wbvf[-1]+Wbvf[-2])*iwbu[-1] )

+ 0.5*( (Wbqf+Wbqf[-1])*iwbu
-(Wbqf[-1]+Wbqf[-2])*iwbu[-1] )

- 0.5*( (Wflb+Wflb[-1])*iwbu
-(Wflb[-1]+Wflb[-2])*iwbu[-1] )

- 0.5*( (Wplb+Wplb[-1])*iwde
-(Wplb[-1]+Wplb[-2])*iwde[-1] )

+ 0.5*( (Wbdsn+Wbdsn[-1])*iwnz
-(Wbdsn[-1]+Wbdsn[-2])*iwnz[-1] )

+ 0.5*( (Wbbz-Wbbz[-1])*iwbz
+(Wbbz[-1]-Wbbz[-2])*iwbz[-1] )

+ 0.5*( (Wibz-Wibz[-1])*iwbz
+(Wibz[-1]-Wibz[-2])*iwbz[-1] )

+ 0.20*( 0.5*(Wbbz[-1]+Wbbz[-2])*iwbz
+0.5*(Wibz[-1]+Wibz[-2])*iwbz
+0.5*(Wblp[-1]+Wblp[-2])*iwlo[-1]
+0.5*(Wbll[-1]+Wbll[-2])*iwlo[-1]
+0.5*(Wbvf[-1]+Wbvf[-2])*iwbu[-1]
+0.5*(Wbqf[-1]+Wbqf[-2])*iwbu[-1]
-0.5*(Wflb[-1]+Wflb[-2])*iwbu[-1]
-0.5*(Wplb[-1]+Wplb[-2])*iwde[-1]
-0.5*(Wpdb[-1]+Wpdb[-2])*iwde[-1]
-0.5*(Wldb[-1]+Wldb[-2])*iwde[-1]
-0.5*(Wnlb[-1]+Wnlb[-2])*iwnz[-1]
+0.5*(Wilg[-1]+Wilg[-2])*iwlo[-1]
+0.5*(Wbdn[-1]+Wbdn[-2])*iwnz[-1]
+0.5*(Wbdsn[-1]+Wbdsn[-2])*iwnz[-1]
-Tibn[-1] ) $

1270. GJDD D(Tinn) = D(0.5*(Wnvf+Wnvf[-1])*iwbu)
+ D(0.5*(Wnlb+Wnlb[-1])*iwnz)
- D(0.5*(Wbdn+Wbdn[-1])*iwnz)
- D(0.5*(Wbdsn+Wbdsn[-1])*iwnz)
- D(0.5*(Wgln+Wgln[-1])*(iwdi-.02))
+ 0.5*(D(Wnbz)*iwbz+D(Wnbz[-1])*iwbz[-1])
+ 0.06*( 0.5*(Wnbz[-1]+Wnbz[-2])*iwbz

+0.5*(Wnvf[-1]+Wnvf[-2])*iwbu[-1]
+0.5*(Wnlb[-1]+Wnlb[-2])*iwnz[-1]
-0.5*(Wbdn[-1]+Wbdn[-2])*iwnz[-1]
-0.5*(Wbdsn[-1]+Wbdsn[-2])*iwnz[-1]
-0.5*(Wgln[-1]+Wgln[-2])*(iwdi[-1]-0.02)
-Tinn[-1] ) $

1271. I Tioii = Tisii + Tisiu + Tiki + Tifoi $
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1272. I Tiou = Tisui + Tisuu + Tiku + Tifou $
1273. I Tion = Tiov + Tioii + Tior - Tiou $
1274. I Tipn = Tien - Tion $
1275. GJ_D Tifpn = Tii/ktii $
1276. D Tipp2 = Tipn - (Tinn-Tono[-1]) - Tii - Tibn $
1277. G Tippp = ktippp * Tipp2 $
1278. D Tipps = Tipp2 - Tippp $
1279. GJ_ Topk = ktopk*Yw $
1280. GJ_D Topl = ktopl1*(Yw+Yrp1) $
1281. GJDD D(Tii) = 0.5*(D(Wall)*iwbz+D(Wall[-1])*iwbz[-1])

+ 0.5*(D(Walp)*iwbz+D(Walp[-1])*iwbz[-1])
+ 0.5*(D(Wsbz)*iwbz+D(Wsbz[-1])*iwbz[-1])
+ 0.5*(D(Wabz)*iwbz+D(Wabz[-1])*iwbz[-1])
+ 0.06*( 0.5*(Wall[-1]+Wall[-2])*iwbz

+0.5*(Walp[-1]+Walp[-2])*iwbz
+0.5*(Wsbz[-1]+Wsbz[-2])*iwbz
+0.5*(Wabz[-1]+Wabz[-2])*iwbz
-Tii[-1] ) $

1282. G Tffpn = ktffpn*(Topl+Topk+Tifpn-Sdr/ksdr) $
1283. G Taoi = Taoir + Typri + Tefe + Tefp + Tefr $
1284. I Tfoi = fIov*piov + Tiov + Tioii + Tior + Siaf + Sd

+ Sagb + Saso + Sak + Taoi + Tkoi $
1285. G Taou = Taour + Tefb - Tenu $
1286. I Tfou = Co + piom*fIom + piob*fIob + Tiou - Sisu + Ty

+ Taou + Tkou $
1287. I Tfon = Tfoi - Tfou $
1288. I Tfpn = Tfen - Tfon - Tfrn $
1289. D Tffn = Tffpn + Tffon $
1290. D Tfp1n = Tfpn - Tffpn $

BRUTTONATIONALPRODUKT OG BRUTTOFAKTORINDKOMST

1291. I fY = fCp + fCo + fCd
+ fIm + fIb + fIt + fIl
- fM + fE $

1292. I Y = Cp + Co + Cd
+ fIh*pih + fIom*piom + fIob*piob + fIpb*pipb
+ fIpm*pipm + fIt*pit + fIl*pil
+ E - M $

1293. I Yf = Y - Si $

SAMLET INDENLANDSK EFTERSPØRGSEL

1294. I fYtr = fY + fM - fE $
1295. I Ytr = Y + M - E $
1296. I pytr = Ytr/fYtr $

IKKE-VAREFORDELTE INDIREKTE SKATTER

1297. G Siqqto = tqqto*pxqt*fXqt + JSiqqto $
1298. G Siqa = 0.02*Siqu + 0.02*Siqab + 0.09*Siqej + 0.05*Siqv

+ 0.00*Siqam + 0.02*Siqr1 + 0.12*Siqsk2 + Siqaa
+ JSiqa $

1299. G Siqe = 0 + 0.00*Siqam + 0.16*Siqr1 + JSiqe $
1300. G Siqng = 0.00*Siqu + 0.00*Siqab + 0.00*Siqej + 0.00*Siqv

+ .00*Siqam + 0.01*Siqr1 + 0.00*Siqsk2 + JSiqng $
1301. G Siqne = 0.01*Siqu + 0.01*Siqab + 0.00*Siqej + 0.00*Siqv

+ 0.00*Siqam + 0.01*Siqr1 + 0.00*Siqsk2 + JSiqne $
1302. G Siqnf = 0.04*Siqu + 0.04*Siqab + 0.01*Siqej + 0.03*Siqv

+ 0.00*Siqam + 0.04*Siqr1 + 0.06*Siqsk2 + JSiqnf $
1303. G Siqnn = 0.01*Siqu + 0.01*Siqab + 0.00*Siqej + 0.01*Siqv

+ 0.00*Siqam + 0.00*Siqr1 + 0.00*Siqsk2 + JSiqnn $
1304. G Siqnb = 0.02*Siqu + 0.02*Siqab + 0.01*Siqej + 0.01*Siqv

+ 0.00*Siqam + 0.01*Siqr1 + 0.03*Siqsk2 + JSiqnb $
1305. G Siqnm = 0.09*Siqu + 0.09*Siqab + 0.01*Siqej + 0.01*Siqv

+ 0.00*Siqam + 0.03*Siqr1 + 0.06*Siqsk2 + JSiqnm $



60 Bilag 1. Ligningssystem

1306. G Siqnt = 0.01*Siqu + 0.01*Siqab + 0.00*Siqej + 0.00*Siqv
+ 0.00*Siqam + 0.01*Siqr1 + 0.01*Siqsk2 + JSiqnt $

1307. G Siqnk = 0.03*Siqu + 0.03*Siqab + 0.01*Siqej + 0.01*Siqv
- 0.00*Siqam + 0.04*Siqr1 + 0.02*Siqsk2 + JSiqnk $

1308. G Siqnq = 0.06*Siqu + 0.06*Siqab + 0.01*Siqej + 0.01*Siqv
+ 0.00*Siqam + 0.02*Siqr1 + 0.04*Siqsk2 + JSiqnq $

1309. G Siqb = 0.08*Siqu + 0.08*Siqab + 0.01*Siqej + 0.15*Siqv
+ 0.00*Siqam + 0.01*Siqr1 + 0.04*Siqsk2 + JSiqb $

1310. G Siqqh = 0.13*Siqu + 0.13*Siqab + 0.19*Siqej + 0.20*Siqv
- 0.00*Siqam + 0.22*Siqr1 + 0.10*Siqsk2 + JSiqqh $

1311. G Siqqs = 0.01*Siqu + 0.01*Siqab + 0.00*Siqej + 0.00*Siqv
- 0.00*Siqam + 0.03*Siqr1 + 0.01*Siqsk2 + JSiqqs $

1312. G Siqqt = 0.08*Siqu + 0.08*Siqab + 0.01*Siqej + 0.45*Siqv
+ 0.00*Siqam + 0.19*Siqr1 + 0.03*Siqsk2 + Siqqto
+ JSiqqt $

1313. G Siqqf = 0.05*Siqu + 0.05*Siqab + 0.01*Siqej + 0.00*Siqv
+ 0.85*Siqam + 0.13*Siqr1 + 0.02*Siqsk2 + JSiqqf $

1314. G Siqqq = 0.14*Siqu + 0.14*Siqab + 0.04*Siqej + 0.06*Siqv
+ 0.12*Siqam + 0.07*Siqr1 + 0.17*Siqsk2
- JSiqa - JSiqe - JSiqng - JSiqne - JSiqnf - JSiqnn
- JSiqnb - JSiqnm - JSiqnt - JSiqnk - JSiqnq - JSiqb
- JSiqqh - JSiqqs - JSiqqt - JSiqqf - JSiqh - JSiqo $

1315. G Siqh = 0.01*Siqu + 0.01*Siqab + 0.51*Siqej + 0.00*Siqv
+ 0.03*Siqam + 0.00*Siqr1 + 0.29*Siqsk2 + JSiqh $

1316. G Siqo = 0.21*Siqu + 0.21*Siqab + 0.09*Siqej + 0.01*Siqv
+ 0.00*Siqam + 0.00*Siqr1 + 0.00*Siqsk2 + JSiqo $

BRUTTOFAKTORINDKOMST I ÅRETS PRISER

1317. I Yfa = fXa*pxa - Siqa - Xmxa $
1318. I Yfe = fXe*pxe - Siqe - Xmxe $
1319. I Yfng = fXng*pxng - Siqng - Xmxng $
1320. I Yfne = fXne*pxne - Siqne - Xmxne $
1321. I Yfnf = fXnf*pxnf - Siqnf - Xmxnf $
1322. I Yfnn = fXnn*pxnn - Siqnn - Xmxnn $
1323. I Yfnb = fXnb*pxnb - Siqnb - Xmxnb $
1324. I Yfnm = fXnm*pxnm - Siqnm - Xmxnm $
1325. I Yfnt = fXnt*pxnt - Siqnt - Xmxnt $
1326. I Yfnk = fXnk*pxnk - Siqnk - Xmxnk $
1327. I Yfnq = fXnq*pxnq - Siqnq - Xmxnq $
1328. I Yfb = fXb*pxb - Siqb - Xmxb $
1329. I Yfqh = fXqh*pxqh - Siqqh - Xmxqh $
1330. I Yfqs = fXqs*pxqs - Siqqs - Xmxqs $
1331. I Yfqt = fXqt*pxqt - Siqqt - Xmxqt $
1332. I Yfqf = fXqf*pxqf - Siqqf - Xmxqf $
1333. I Yfqq = fXqq*pxqq - Siqqq - Xmxqq $
1334. I Yfh = fYfh*pyfh $
1335. GJ_ Yfqi = - kyfqi*Tibn $

BRUTTORESTINDKOMST

1336. I Yr = Yf - Yw $
1337. I Yra = Yfa - Ywa $
1338. I Yre = Yfe - Ywe $
1339. I Yrng = Yfng - Ywng $
1340. I Yrne = Yfne - Ywne $
1341. I Yrnf = Yfnf - Ywnf $
1342. I Yrnn = Yfnn - Ywnn $
1343. I Yrnb = Yfnb - Ywnb $
1344. I Yrnm = Yfnm - Ywnm $
1345. I Yrnt = Yfnt - Ywnt $
1346. I Yrnk = Yfnk - Ywnk $
1347. I Yrnq = Yfnq - Ywnq $
1348. I Yrb = Yfb - Ywb $
1349. I Yrqh = Yfqh - Ywqh $
1350. I Yrqs = Yfqs - Ywqs $
1351. I Yrqt = Yfqt - Ywqt $
1352. I Yrqf = Yfqf - Ywqf $
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1353. I Yrqq = Yfqq - Ywqq $
1354. I Yrh = Yfh - Ywh $
1355. G Yrp1 = kyrp1

*( 0.97*Yra+0.0*Yre+0.0*Yrng+0.09*Yrnf
+0.0*Yrnn+0.24*Yrnb+0.16*Yrnm+0.2*Yrnt
+0.06*Yrnk+0.18*Yrnq+0.6*Yrb+0.3*Yrqh
+0.01*Yrqs+0.27*Yrqt+0.55*Yrqq+0.82*Yrh ) $

1356. D Yrs1 = Yr - Yrqf - Yfqi - piov*fIov - Yrp1 $

KORREKTIONSFAKTOR TIL PRISSAMMENBINDINGSRELATIONER

1357. D kkp = kk p + 1 - Yf
/( Yfa+Yfe+Yfng+Yfne+Yfnf+Yfnn+Yfnb+Yfnm+Yfnt+Yfnk

+Yfnq+Yfb+Yfqh+Yfqs+Yfqt+Yfqf+Yfqq+Yfh+Yfqi+Yfo ) $

----------------------------
FINANSIEL DELMODEL
----------------------------

PRIVAT IKKE-FINANSIEL SEKTOR

1358. G Wpm = (1-dwpm)
*( ( 104.377+(505.1278+255.31*dw84)*iwde

-494.498*iwlo-10.6298*iwdme
-255.31*dw84*iwdme)

*pytr*1000+.355285*Wwe
+0.0296153*Ytr-1*Vkihw-(1-kb1)*Wpbnz
+JWpm )

+ dwpm*Wpmx $
1359. G Wpcz = (1-dwpcz)

*( 3879.62*pytr+.037039*Ytr-69.0964*pytr*(tid-1974)
+JWpcz )

+ dwpcz*Wpczx $
1360. G Wpbnz = (1-dwpbnz)

*( (-18.4369
+121.206*(iwbz-iwde))*pytr*1000*3.23546
+0.444346*Wpqe
+0.546906*(Wpbnz[-1]-0.444346*Wpqe[-1])
+JWpbnz )

+ dwpbnz*Wpbnzx $
1361. I Wpbz = Wpbnz + Wzbr $
1362. G Wzbr = (1-dwzbr)

*( -( (-4.96506+140.781*(iwbz-iwde))*pytr*1000*3.18663
+0.271615*Wpqe
-0.023947*Ytr*3.18663
-0.963523*Vkihw
-0.522006
*(Wzbr[-1]-0.963523*Vkihw[-1]+0.271615*Wpqe[-1]) )

+JWzbr )
+ dwzbr*Wzbrx $

1363. G Wblp = (1-dwblp)
*( ( 101.262+494.498*iwde

-497.54062*iwlo+3.04262*iwdme )
*pytr*1000-0.210929*Wwe+0.0296153*Ytr
+0.398668*Vkipw+kb2*Wpbnz
+JWblp )

+ dwblp*Wblpx $
1364. G Wflp = -(Wwe-Vkihw-Vkipw) + Wpm + Wpbnz - Wblp $
1365. G Tffonw = Tffon + JTffonw $
1366. G Tffpnw = Tffpn + JTffpnw $
1367. G Tfenw = Tfen + JTfenw $
1368. G Tfsnw = Tfsn + JTfsnw $
1369. G Tfknw = Tfkn + JTfknw $
1370. G Tfpinw = Tfenw - Tfsnw - Tfknw $
1371. G D(Wpqp) = Tfpinw - D(Wnqn) $
1372. G D(Wpqnp) = Tfpinw - D(Wnqn) - Tffonw

- Tffpnw - D(Wbqb) $
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1373. D Wpqx1 = Wplb + Whll + Wsbz + Whbz + Wrbz + Wtlf + Wzbf
+ Wpdsb - (Wglp+Welp+Wflt+Wflh+Wfqp+Walp) $

1374. D Wpqe = Wpqnp - Wpqx1 $
1375. D Wwe = Wpqe + Vkipw + Vkihw $
1376. D D(Vkipw) = fIpb*pipb + fIpm*pipm $
1377. D D(Vkihw) = fIh*pih $

PENGEINSTITUTTER

1378. G Wbcz = (1-dwbcz)
*( 1755.93*pytr+0.006053*(Wpdb+Wldb)

-108.621*pytr*(tid-1974)+JWbcz )
+ dwbcz*Wbczx $

1379. G Wbbz = (1-dwbbz)
*( (-16.1411+574.670*(iwbz-iwnz+4*(iwbz-iwbze)))

*pytr*1000+0.879402*Wlik-0.718608*(Wblp+Wbll)+JWbbz )
+ dwbbz*Wbbzx $

1380. G Wbdsn = krea0
*( Wpdb+Wldb-Wpdsb

-(1+krea1)*(Wpdb[-1]+Wldb[-1]-Wpdsb[-1]) )
+ JWbdsn $

1381. D Wpdb = Wpm - Wpcz + Wpdsb $
1382. D Wlik = Wflb + Wplb + Wldb + Wpdb + Wbqb - Wbcz - Wbdsn

- Wbqf - Wbvf $

NATIONALBANK

1383. G Wnlb = Wbbz - (Wlik-Wbll-Wblp) + Wbdn $
1384. G Wnbz = (1-diwbz)

*( krea2*(Wfqf-Wfqfx)
-krea3
*( Wflp+Wfll+Wflt+Wflb+Wflh+Wfle+Wfbz+Wfqp

-Wflpx-Wfllx-Wfltx-Wflbx-Wflhx-Wflex-Wfbzx
-Wfqpx-Wzbf-Wbqf-Welf-Wtlf+Wzbfx+Wbqfx
+Welfx+Wtlfx )

+Wnbzx )
+ diwbz
*( Wzbl+Wzbg-Wobz-Wabz-Wlbz-Wibz

-Wfbz-Wgbz-Wrbz-Wsbz-Whbz-Wbbz-Wpbnz ) $
1385. G Wnvf = Wnvf[-1] + Tfenw + Wflg

+ Wflp + Wfqg + Wfll + Wflt + Wflb + Wflh + Wfle
+Wfbz + Wfqp - (Wzbf+Wbqf+Welf+Wglf+Wtlf+Wbvf)
- ( Wflg[-1]+Wflp[-1]+Wfqg[-1]+Wfll[-1]

+Wflt[-1]+Wflb[-1]+Wflh[-1]+Wfle[-1]
+Wfbz[-1]+Wfqp[-1]-Wzbf[-1]-Wbqf[-1]-Wbvf[-1]
-Welf[-1]-Wglf[-1]-Wtlf[-1] ) $

1386. G Wgln = Wgln[-1] + Tfsnw - Wgll - Wglp - Wgbz - Wglf
+ Wfqg + Wzbg + Wflg + Wilg
+ ( Wgll[-1]+Wglp[-1]+Wgbz[-1]+Wglf[-1]

-Wfqg[-1]-Wzbg[-1]-Wflg[-1]-Wilg[-1] ) $
1387. G iwnz = iwnzx + krea4*(iwbz-iwbzx) $
1388. G iwmm = iwmmx + krea4*(iwbz-iwbzx) $

STAT, KOMMUNER OG FONDE

1389. G Wzbg = Wzbgx - krea5*(Tfsnw-Tfsnxw) + (Wzbg[-1]-Wzbgx[-1]) $
1390. G Wflg = Wflgx - krea6*(Wnvf-Wnvfx) $
1391. G Wldb = Wldb[-1] + Wgll + Wfll + Whll + Wall + Wbll

+ Wzbl - Wlbz
- ( Wgll[-1]+Wfll[-1]+Whll[-1]

+Wall[-1]+Wbll[-1]+Wzbl[-1]-Wlbz[-1] )
+ Tfknw $

1392. G Wlql = Wlql[-1] + Tfknw $
1393. D Wzzl = Wgll + Wfll + Whll + Wall + Wbll + Wzbl + Wlql $
1394. G Wobz = Tffonw + Wobz[-1] $
1395. G Wabz = Tffpnw*kwabz + Wabz[-1] $
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1396. G Wazz = Wazz[-1] + Tffpnw $
1397. D Walp = Wazz - Wabz - Wall $

UDLAND

1398. G Wfqf = Wfqf[-1] - Tfenw $
1399. G Wfbz = ( pytr

*( (Wfbz[-1]/pytr[-1])
+21.9636*dtwfbz*(iwbz-iwbzv) )

+JWfbz )
*(1.0-dwfbz)
+ dwfbz*Wfbzx$

1400. G Wflkg = Wflkg[-1] + (Wflg-Wflg[-1])
+ (ewdm/ewdm[-1]-1)*kwflkg*Wflkg[-1] $

1401. G Wglkf = Wglf + JWglkf $

RENTER OG KURSER

1402. G iwbz = (1-diwbz)
*( ( Wzbl+Wzbg-Wobz-Wabz-Wlbz-Wnbz-Wibz

-Wgbz-Wrbz-Wsbz-Whbz-Wfbz
+(16.1411+574.670*(4*iwbze+iwnz))
*pytr*1000-0.879402*Wlik+0.718608*(Wblp+Wbll)
-JWbbz
+(18.4369+121.206*iwde)*3.23546*pytr*1000
-0.444346*Wpqe
-0.546906*(Wpbnz[-1]-0.444346*Wpqe[-1])
-JWpbnz )

/(pytr*1000*(574.670*5+121.206*3.23546)) )
+ diwbz*iwbzxx $

1403. DJ_D iwbzv = iwbdm - (1/3)*(iwbz[-1]-iwbdm[-1])
+ 0.20464
*( ( 10*Dlog(lna/lnat)+16*Dlog(lna[-1]/lnat[-1])

+6*Dlog(lna[-2]/lnat[-2]) )
/8 )

-0.20934*((Enl/Y)+Enl[-1]/Y[-1])+0.02204 $
1404. G iwde = (1-diwde)

*( 1.16169
*( 0.257815*dwrad*iwbz+.686266*dwrad*iwdi

+0.408538*(1-dwrad)*iwlo+0.0895399*(1-dwrad)*iwmm
-0.0338057*dwrad+0.0003984 )

+Jiwde )
+ diwde*iwdex $

1405. G iwlo = (1-diwlo)
*( 1.237028

*( 0.152856*(1-dwral)*iwbz
+0.854339*dwral*iwdi+0.521494*(1-dwral-dw86)*iwdi
+0.0733236*(1-dwral)*iwmm+0.328907*dw86*iwmm
-0.00637343*drml+0.057674 )

+ Jiwlo )
+ diwlo*iwlox $

1406. G iwdme = iwdm + ((ewdme/ewdm)-1) $
1407. G iwbze = kiw1*(iwbz-iwbzx) + iwbzex $
1408. G iku = kiku*iwlo $
1409. G iwbdm = kiwbdm*iwdm $
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Bilag 2. Stokastiske relationer

I dette bilag præsenteres de stokastiske relationer i ADAM, marts 1995. Disse er, i
modsætning til modellens øvrige relationer,estimerede. Relationerne er opskrevet på
estimationsform og ikke på simulationsform, som tilfældet er i selve modelligningerne,
jf. bilag 1. Estimationsformen af en ligning er − groft sagt − udskriften fra den
økonometriske programpakke, som er benyttet til at estimere den givne relation. Denne
inkluderer koefficientestimater og spredninger på disse samt en række teststørrelser med
information om ligningens statistiske egenskaber. Programpakkerne anvendt ved
estimationerne til ADAM er AREMOS og TSP.

Til estimationerne er anvendt ADAMs databank, hvori tidsserierne er på årsniveau; ved
brug af denne databank er det muligt at reproducere samtlige estimationer i dette bilag.1

Dette er muligt, fordi alle estimationer er foretaget på såkaldt endelige tal, dvs. tal, som
ikke bliver underkastet revisioner. Da 1990 var det sidste endelige år i national-
regnskabets forstand, da den beskrevne modelversion blev opstillet, er slutåret i de fleste
estimationer netop dette år. Estimationernes begyndelsesår er generelt forskellige og som
hovedregel afhængige af tilgængeligheden af relevante tidsserier.

Rækkefølgen af de ialt 133 ligninger følger i hovedtræk den, der er anvendt i
gennemgangen i tekstbindet. For hver ligning er der angivet estimationsperiode og
estimationsmetode. Hvis der er pålagt a priori restriktioner på ligningen, er disses form
anført. Under koefficientestimaterne er spredningerne angivet i parentes. Den anvendte
notation er :

RSS = residualkvadratsum

s = residualspredning

y = gennemsnit af den endogene variabel

e = residualgennemsnit

R2 = kvadrat af korrelationskoefficienten mellem de observerede og
beregnede værdier af den endogene variabel. Beregnet som:

idet y angiver den endogene variabel, og en ^ angiver den
beregnede værdier af den betragtede variabel. Det bemærkes,
at den således beregnede R² i tilfælde uden konstantled vil
afvige fra den R², der beregnes i de fleste økonometriske pro-
grampakker.

1ADAMs databank indeholder tidsserier på årsniveau dækkende primært nationalregnskabsstørrelser, hvoraf
en del går tilbage til 1947. Databanken kan købes ved henvendelse til Danmarks Statistik, modelgruppen.
Relationerne i den finansielle delmodel er estimeret på kvartalsvise tidsserier og kan ikke reproduceres på
baggrund af ADAMs databank.
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R² = R² korrigeret for frihedsgrader

F a,b = F-test for nulhypotesen, at alle parametre undtaget konstant-
leddet (ialt a parametre) er nul. b er antal observationer
fratrukket a+1.

DW = Durbin-Watson-test. Bruges som test for 1.ordens auto-
korrelation, samt som test for kointegration i Granger-Engle
procedurens 1.trin.

H = Durbins H-test for 1.ordens autokorrelation. Bruges, når
ligningen indeholder den laggede endogene variabel som
forklarende variabel. Teststørrelsen er normalfordelt med
middelværdi 0 og varians 1.

LM1 = Lagrange-multiplikator-testet for 1.ordens autokorrelation.2

Teststørrelsen erχ²-fordelt med én frihedgrad.

DF = Dickey-Fuller stationaritetstest. Bruges som test for kointegra-
tion i 1. trin af Granger-Engle proceduren.

ECt = Fejlkorrektionsled. Er lig residualerne fra kointegrations-
relationen.

Anden nomenklatur:

x−j = værdi af tidsserienx lagget j perioder

D(x) = x − x−1

Dlog(x) = log(x) − log(x−1)

• = Tallet mangler af naturlige årsager

For en yderligere uddybning af ovenstående teststørrelser henvises der til standard
økonometrilærebøger.3

2Se L.G. Godfrey: Testing against general autoregressive and moving average error models when the
regressors include lagged dependent variables.Econometrica, 46, 1978, (s.1293-1301).

3Se fx A.C. Harvey:The Econometric Analysis of Time Series. 2. udg. Philip Allan, New York, 1990, J.
Johnston:Econometric Methods. 3. udg. McGraw-Hill, London, 1984 eller W. H. Greene:Econometric Analysis.
2. udg. MacMillan, New York, 1993.



Bilag 2. Stokastiske relationer 67

Cp4 : Privat forbrug i alt

a. Kointegrationsrelation

OLS-estimation med restriktion: Koefficienterne til 1. og 2.led summer til 1

34 observationer fra 1957 til 1990

log( Cp4/ pcp4v )

= 0.8876 log( Yd9/ pcp4v ) + 0.1124 log( Wcp5-1 / pcp4v )
(0.0163) (0.0163)

- 0.2074
( 0.0210

RSS 0.0153 s 0.0219 y 12.0900
R2 0.9928 R 2 0.9926 F 1, 32 4416.24
DW 0.9277 DF1 −2.90

b. Fejlkorrektionsrelation

OLS-estimation

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( Cp4/ pcp4v )

= 0.5035 Dlog( Yd9/ pcp4v )
(0.0876)

+ 0.3507 Dlog( Wcp5-1 / pcp4v ) - 0.2937 EC −1

(0.0765) (0.1335)

- 0.0024
(0.0044)

RSS 0.0062 s 0.0146 y 0.0256
R2 0.7477 R 2 0.7215 F 3, 29 28.6404
DW 1.7497 LM1 0.10

fCh : Privat forbrug af boligbenyttelse

Ikke-lineær LS-estimation

42 observationer fra 1949 til 1990

D( fCh )
= 0.5 ( fIhn1 +fIhn1 -1 ) (alpha+ β0/(1+ exp ( β1 ( tid - β2))))

Parameter Estimat Spredning

α 0.0353 0.00366
β0 0.0312 0.00422
β1 0.5409 0.23624
β2 -1979.49 0.93261

RSS = 361515 s = 97.5375 y = 808.907 R 2 = 0.9569 DW = 1.4728
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fCf : Privat forbrug af fødevarer

Estimationsmetode: Se Kap.4, afsnit 4.3.3

31 observationer fra 1955 til 1985

( fCf -.25 Et / pcf )/ U

= 1.7802 + 0.6181 ( fCf −1-.25 Et −1/ pcf −1)/ U−1

(0.6069) (0.1305)

+ 0.0229 Cp4xh/( U pcf ) - 0.0007 Cp4xh−1/( U−1 pcf −1)
(0.0082) (0.0109)

RSS 0.3108 s 0.1073 y 6.2504
R² 0.90 R 2 0.89 DW 2.23

fCn : Privat forbrug af nydelsesmidler

Estimationsmetode: Se Kap.4, afsnit 4.3.3

Restriktion: Koefficienten til 6.led er lig minus produktet af koefficienterne
til 2. og 5.led

31 observationer fra 1955 til 1985

( fCn -.14 Et / pcn )/ U

= 0.0487 + 0.9800 ( fCn −1-.14 Et −1/ pcn −1)/ U−1

(0.0442) (0.0606)

+ 0.0208 Cp4xh/( U pcn) - 0.0183 Cp4xh−1/( U−1 pcn −1)
(0.0040) (0.0051)

- 0.2991 ( pcn /( pcnt ewdm /310.525)) kpcn
(0.0856)

+ (-0.9800 (-0.2991)) ( pcn −1/( pcnt −1 ewdm−1/310.525)) kpcn −1

RSS 0.0582 s 0.0473 y 2.5231
R² 0.99 R 2 0.99 DW 1.92

fCi : Privat forbrug af øvrige ikke-varige goder

Estimationsmetode: Se Kap.4, afsnit 4.3.3

31 observationer fra 1955 til 1985

( fCi -.05 Et / pci )/ U

= 0.3499 + 0.6116 ( fCi −1-.25 Et −1/ pci −1)/ U−1

(0.0845) (0.0820)

+ 0.0620 Cp4xh/( U pci ) - 0.0128 Cp4xh−1/( U−1 pci −1)
(0.0053) (0.0104)

RSS 0.1314 s 0.0698 y 4.123
R² 0.99 R 2 0.99 DW 1.56
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fCe : Privat forbrug af brændsel mv.

Estimationsmetode: Se Kap.4, afsnit 4.3.3

Restriktion: Koefficienten til 5.led er lig minus produktet af koefficienterne
til 1. og 4.led

31 observationer fra 1955 til 1985

fCe / U

= 0.8814 ( fCe −1)/ U−1 + 0.0130 Cp4xh/( U pce)
(0.0286) (0.0025)

- 0.0059 Cp4xh−1/( U−1 pce −1) + 0.0038 fros
(0.0030) (0.0009)

+ (-0.0038 0.8814) fros −1

RSS 0.2674 s 0.0995 y 2.6817
R² 0.98 R 2 0.98 DW 2.00

fCgbk : Privat forbrug af transport

Estimationsmetode: Se Kap.4, afsnit 4.3.3

31 observationer fra 1955 til 1985

( fCgbk -.13 Et / pcgbk )/ U =

- 0.2373 + 0.7243 ( fCgbk −1-.25 Et −1/ pcgbk −1)/ U−1

(0.0801) (0.0420)

+ 0.0479 Cp4xh/( U pcgbk ) - 0.0022 Cp4xh−1/( U−1 pcgbk −1)
(0.0054) (0.0074)

RSS 0.2234 s 0.0910 y 3.707
R² 0.99 R 2 0.99 DW 1.31

fCv : Privat forbrug af øvrige varige varer

Estimationsmetode: Se Kap.4, afsnit 4.3.3

Restriktion: Koefficienten til 5.led er lig produktet af koefficienterne til 3.
og 4.led divideret med koefficienten til 2.led

31 observationer fra 1955 til 1985

( fCv -.05 Et / pcv )/ U

= 0.9080 ( fCv −1 - .05 Et −1/ pcv −1)/ U−1 + 0.0562 Cp4xh/( U pcv)
(0.0606) (0.0063)

- 0.0371 Cp4xh−1/( U−1 pcv −1) - 5.9032 (.75 iku + .25 iku −1)
(0.0071) (2.4356)

+ ((-0.0371 (-5.9032))/.0562) (.75 iku −1 + .25 iku −2)

RSS 0.2951 s 0.1045 y 2.986
R² 0.98 R 2 0.98 DW 1.20
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fCs : Privat forbrug af øvrige tjenester

Estimationsmetode: Se Kap.4, afsnit 4.3.3

31 observationer fra 1955 til 1985

( fCs -.38 Et / pcs )/ U =

- 0.2254 + 0.9472 ( fCs −1-.25 Et −1/ pcs −1)/ U−1

(0.1223) (0.0257)

+ 0.0392 Cp4xh/( U pcs) - 0.0215 Cp4xh−1/( U−1 pcs −1)
(0.0044) (0.0053)

+ 0.1819 d82
(0.0479)

RSS 0.110 s 0.0651 y 5.579
R² 0.99 R 2 0.99 DW 2.51

fCt : Privat forbrug af turistrejser

Estimationsmetode: Se Kap.4, afsnit 4.3.3

Restriktion: Koefficienten til 6.led er lig minus produktet af koefficienterne
til 4. og 5.led

31 observationer fra 1955 til 1985

fCt / U =

- 0.2073 + 0.6937 ( fCt −1)/ U−1 + 0.0176 Cp4xh/( U pct )
(0.0606) (0.0063) (0.0040)

- 0.0006 Cp4xh−1/( U−1 pct −1) + 0.1624 ( pcn /( pcnt ewdm /310.525)) kpcn
(0.0055) (0.0581)

+ (-0.6937 0.1624) ( pcn −1/( pcnt −1 ewdm−1/310.525)) kpcn −1

RSS 0.0973 s 0.0612 y 1.028
R² 0.98 R 2 0.98 DW 2.43

fCg : Privat forbrug af benzin og olie til køretøjer

OLS-estimation

32 observationer fra 1955 til 1986

D(( fCg -.06 Et / pcg )/ U) =

- 0.4644 ( pcg / pcp4v -( pcg −1/ pcp4v −1))
(0.1387)

- 0.7481 ( fCg −1-0.06 Et −1/ pcg −1)/ U−1 + 7.8597 Kcb−1/ U−1

(0.1367) (1.2912)

- 0.0391 ( tid -1947) + 0.2152
(0.0058) (0.0268)

RSS 0.0322 s 0.0345 y 0.0336
R² 0.79 R 2 0.76 F 4, 27 25.13
DW 1.88 LM1 0.16



Bilag 2. Stokastiske relationer 71

fCb : Privat forbrug af køretøjer

OLS-estimation

33 observationer fra 1958 til 1990

D( fCb )

= 11132 bfcb1
(3722.8)

+ 0.0016 ((860.5/22.6) ( Yd9/ pcp4v -(1- bfcb1 ) ( Yd9-1 / pcp4v -1 )))+ Wcp5-1 / pcp4v
(0.0004)

-(1- bfcb1 ) ( Wcp5-2 / pcp4v -1 )

- 50267 iku (1- tsuih )- Rpcp4ve -(1- bfcb1 ) ( iku -1 (1- tsuih -1 )- Rpcp4ve -1 )
(15637)

- 11983 ucb pcb / pck -(1- bfcb1 ) ( ucb -1 pcb -1 / pck -1 )
(2608.6)

- 0.4388 fCb -1

(0.0533)

RSS 3E+07 s 1001.54 y 178.246 e 6.7330
R2 0.7770 R 2 0.7558
DW 2.1949 LM1 0.3920

fIpvm : Afskrivninger på private maskiner

OLS-estimation

30 observationer fra 1949 til 1978

D( fIpvm ) = 0.0885 (0.25 ( fIpnm - fIem )+0.75 ( fIpnm −1- fIem −1))
(0.0035)

RSS 501867 s 131.551 y 556.245
R² 0.76 DW 1.20 LM 1 3.44

fIpb : Private investeringer i bygninger og anlæg

OLS-estimation med restriktion : Lagstrukturen for D( fXvb ) er fastlagt som
lineære Almon-lags med endepunkt lig nul

28 observationer fra 1960 til 1987

D( fIpb - fIeb ) =

- 0.1081 ( fIpnb −1- fIeb −1)
(0.0207)

- 0.1159 D( fXvb (.2 uipb1 −1+.4 uipb1 −2+.4 uipb1 −3))
(0.0292)

+ 0.0575 D( fXvb ) + 0.0287 D( fXvb −1)
(0.0067) (0.0033)

RSS 1E+07 s 675.35 y 384.574 e -22.265
R² 0.81 DW 1.47 LM 1 1.44
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fIpvb : Afskrivninger på private bygninger og anlæg

OLS-estimation

30 observationer fra 1949 til 1978

D( fIpvb )

= 0.0158 (0.25 ( fIpnb - fIeb )+0.75 ( fIpnb −1- fIeb −1))
(0.0008)

RSS 41273.1 s 37.65 y 134.26 e 2.38
R2 0.30 DW 1.39 LM 1 0.97

fIhv : Afskrivninger på boliger

OLS-estimation

30 observationer fra 1949 til 1978

D( fIhv )

= 0.0099 (0.25 fIhn +0.75 fIhn −1)
(0.0005)

RSS 57723.5 s 44.39 y 145.81 e 4.39
R² 0.67 DW 1.45 LM 1 0.96

phk : Kontantprisen på enfamiliehuse

OLS-estimation med restriktion: Koefficienten til 2. led er bundet til 1

35 observationer fra 1956 til 1990

log( phk / pcp4xh )

= 0.5235 log( phk / pcp4xh ) -1 + 1.00000 dtphk
(0.0520) ( • )

- 6.7084 uih1 + 1.6564 Rlnae
(0.9038) (0.3585)

+ 0.8315 0.5 log( Yd9/ pcp4xh ) + 0.5 log( Yd9-1 / pcp4xh -1 )-log( Kh-1 )
(0.0471)

+ 0.1634
(0.0554)

RSS 0.0483 s 0.0401 y -0.1261
R2 0.9650 R 2 0.9603 F 4, 30 206.715
DW 1.4358 LM1 1.71 H 1.4147



Bilag 2. Stokastiske relationer 73

fIhn1 : Nettoinvesteringer i boliger

Ikke-lineær LS-estimation

21 observationer fra 1970 til 1990

fIhn1
= β1 ( fIhn1 -1 - β2 nbs -1 ) + β3 ( phk /(.8 pih +.2 phgk )) + β4 d76 + β5 d19723
+ β2 nbs + β6 konst

Parameter Estimat Spredning

β1 0.5183 0.072307
β2 0.3645 0.158531
β3 24020.56 4251.68
β4 6323.87 1521.08
β5 5566.47 1398.41
β6 -19808.74 4172.69

RSS 3E+07 s 1447.92 y 16420.4
R2 0.9624 R 2 0.9499 F 5, 15 76.7751
DW 1.5640 H 0.8710

fIov : Offentlig sektors afskrivninger

OLS-estimation

30 observationer fra 1949 til 1978

D( fIov )

= 0.0091 (0.25 fIon +0.75 fIon −1)
(0.0008)

RSS 42117.2 s 37.90 y 71.85 e -3.91
R² 0.61 DW 0.74 LM 1 8.75

fIla : Lagerinvesteringer hidrørende fra landbrug mv.

OLS-estimation med restriktioner : Koefficienten til 2. led er bundet til
6666.60

23 observationer fra 1968 til 1990

fIla

= 0.1734 fXa -1 - fIla -1 -( fXa -2 - fIla -2 )
(0.1168)

+ 6666.60 ( vhstk1 -0.5 vhstk1 -1 -0.5 vhstk1 -2 )
( • )

RSS 7219836 s 561.549 y 228.675 e 110.812
R2 0.5124 R 2 0.4892
DW 2.1492 LM1 1.5500
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fIlnf : Lagerinvesteringer hidrørende fra næringsmiddelindustri

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlnf

= 0.0657 D( fXnf - fIlnf )
(0.0394)

RSS 2778524 s 314.389 y 289.329 e 212.197
R2 0.0038 R 2 0.0038
DW 0.9913 LM1 1.3074

fIlnn : Lagerinvesteringer hidrørende fra nydelsesmiddelindustri

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlnn

= 0.1151 D( fXnn - fIlnn )
(0.0786)

RSS 70328.2 s 60.8318 y 8.8277 e -0.9624
R2 0.0834 R 2 0.0834
DW 1.7142 LM1 2.9661

fIlnb : Lagerinvesteringer hidrørende fra leverandører til byggeri

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlnb

= 0.2154 D(0.75 ( fXnb - fIlnb )+0.25 ( fXnb -1 - fIlnb -1 ))
(0.0785)

RSS 967673 s 221.286 y 1.5592 e -43.182
R2 0.3138 R 2 0.3138
DW 2.1358 LM1 2.7102

fIlnm : Lagerinvesteringer hidrørende fra jern- og metalindustri

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlnm

= 0.2109 D(0.5 ( fXnm- fIlnm )+0.5 ( fXnm-1 - fIlnm -1 ))
(0.0510)

RSS 4169141 s 463.502 y 234.039 e 66.067
R2 0.4114 R 2 0.4114
DW 1.0499 LM1 2.1775
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fIlnt : Lagerinvesteringer hidrørende fra transportmiddelindustri

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlnt

= 0.0652 D(0.25 ( fXnt - fIlnt )+0.75 ( fXnt -1 - fIlnt -1 ))
(0.1655)

RSS 3794183 s 444.257 y -41.375 e -47.042
R2 0.0111 R 2 0.0111
DW 2.0824 LM1 1.8370

fIlnk : Lagerinvesteringer hidrørende fra kemisk industri mv.

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlnk

= 0.1185 D(0.5 ( fXnk - fIlnk )+0.5 ( fXnk -1 - fIlnk -1 ))
(0.0439)

RSS 486297 s 156.998 y 119.640 e 29.9812
R2 0.0045 R 2 0.0045
DW 1.3468 LM1 2.0465

fIlnq : Lagerinvesteringer hidrørende fra anden fremstillingsvirksomhed

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlnq

= 0.2453 D(0.75 ( fXnq - fIlnq )+0.25 ( fXnq -1 - fIlnq -1 ))
(0.0353)

RSS 488663 s 156.955 y 117.399 e -32.092
R2 0.6864 R 2 0.6864
DW 2.3014 LM1 2.8896

fIlqh : Lagerinvesteringer hidrørende fra handel

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlqh

= 0.0343 D( fXqh - fIlqh )
(0.0000)

RSS 270412 s 119.258 y 52.6779 e 3.0255
R2 0.2879 R 2 0.2879
DW 2.2147 LM1 1.7210
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fIlqq : Lagerinvesteringer hidrørende fra andre tjenesteydende erhverv

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlqq

= 0.0005 D( fXqq - fIlqq )
(0.0006)

RSS 793.281 s 6.4615 y 0.8658 e -0.0347
R2 0.0138 R 2 0.0138
DW 0.9231 LM1 1.3829

fIlm1 : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SIT C 1 - drikkevarer og
tobak

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

D( fIlm1 )

= 0.2508 D( fM1- fIlm1 ) - 0.5692 fIlm1 -1

(0.1932) (0.2017)

RSS 187111 s 99.733 y 0.0298 e -20.088
R2 0.3676 R 2 0.3325
DW 1.5895 LM1 2.1264

fIlm2 : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC2 o g 4 - ubearbejdede
varer

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlm2

= 0.0296 D(0.75 ( fM2- fIlm2 )+0.25 ( fM2 -1 - fIlm2 -1 ))
(0.1274)

RSS 1203917 s 157.975 y 192.589 e 191.017
R2 0.0045 R 2 0.0045
DW 0.8678 LM1 0.6803

fIlm3r : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 333 - råolie

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlm3r

= 0.1071 D(0.75 ( fM3r - fIlm3r )+0.25 ( fM3r -1 - fIlm3r -1 ))
(0.0593)

RSS 1417489 s 229.949 y 132.415 e 143.672
R2 0.2366 R 2 0.2366
DW 1.7769 LM1 0.8476
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fIlm3k : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 32 - kul og koks

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

D( fIlm3k )

= 0.000016 D( fM3k -1 - fIlm3k -1 ) - 0.72360 fIlm3k -1

(0.1211) (0 .0000)

RSS 559831 s 176.323 y -1.5631 e 3.2623
R2 0.5809 R 2 0.5576
DW 2.0814 LM1 2.3362

fIlm3q : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af rest af SITC 3 -
olieprodukter

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

D( fIlm3q )

= 0.000046 D( fM3q -1 - fIlm3q -1 ) - 0.51395 fIlm3q -1

(0.0615) (0.0000)

RSS 2463825 s 369.140 y -14.185 e 23.5183
R2 0.2704 R 2 0.2299
DW 2.2487 LM1 1.7958

fIlm5 : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SIT C 5 - kemikalier

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

D( fIlm5 )

= 0.1293 D(0.75 ( fM5- fIlm5 )+0.25 ( fM5 -1 - fIlm5 -1 ))
(0.0438)

- 0.7024 fIlm5 -1

(0.1805)

RSS 232218 s 113.474 y 0.3335 e 4.7171
R2 0.5037 R 2 0.4761
DW 1.8962 LM1 2.4555

fIlm6m : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 67-69, jern- og
metalvarer

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlm6m

= 0.0980 D( fM6m- fIlm6m )
(0.0321)

RSS 190967 s 94.3207 y 56.8849 e 33.1173
R2 0.2476 R 2 0.2476
DW 1.9257 LM1 1.8903
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fIlm6q : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af rest af SIT C 6 - andre
bearbejdede varer

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlm6q

= 0.2096 D(0.75 ( fM6q - fIlm6q )+0.25 ( fM6q -1 - fIlm6q -1 ))
(0.0287)

RSS 131084 s 76.5028 y 28.1223 e -31.530
R2 0.7878 R 2 0.7878
DW 1.7865 LM1 0.8833

fIlm7b : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af del af SITC 78 - person- og
lastbiler

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlm7b

= 0.3007 D( fM7b - fIlm7b ) + 2280.4 d86
(0.0311) (113.51)

RSS 231831 s 98.6575 y 207.568 e 53.2125
R2 0.9700 R 2 0.9683
DW 1.4104 LM1 1.5452

fIlm7q : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af rest af SIT C 7 - maskiner
mv.

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

D( fIlm7q )

= 0.1231 D( fM7q - fIlm7q ) - 0.6532 fIlm7q -1

(0.0396) (0.1787)

RSS 1548870 s 286.368 y -21.136 e -60.313
R2 0.5152 R 2 0.4883
DW 1.4798 LM1 1.6214

fIlm8 : Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 8 o g 9 - andre
færdigvarer plus diverse

OLS-estimation

20 observationer fra 1968 til 1987

fIlm8

= 0.1054 D( fM8- fIlm8 )
(0.0163)

RSS 76544.8 s 61.9149 y 40.7135 e 13.618
R2 0.6649 R 2 0.6649
DW 2.2783 LM1 1.8198
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fmz01 : Konkurrerende del af import af SIT C 0 - næringsmidler og levende dyr

Ikke-lineær LS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( fMz01 )
= β1 Dlog( fAm0) - β2 log( 01-1 )/ fAm0-1 ))
- β3 log( pxm0-1 )) + β4 - β5/(1+ exp ( β6 ( tid - β7)))

Parameter Estimat Spredning

β1 1.8798 0.27147
β2 0.6452 0.16428
β3 0.3158 0.18303
β4 -0.0040 0.04303
β5 -0.4500 0.20610
β6 -0.1926 0.08374
β7 1981.85 2.42463

RSS = 0.0267 s = 0.0341 y = 0.0336 R 2 = 0.8123 DW = 1.9541

fMz1 : Konkurrerende del af import af SIT C 1 - drikkevarer og tobak

Ikke-lineær LS-estimation

30 observtioner fra 1961 til 1990

Dlog( fMz1 )
= β1 Dlog( fAm1) + β2 Dlog( pxm1)
+ β3 (log( 1-1 )/ fAm1-1 )) - β2 log( pxm1-1 )) - β4)

Parameter Estimat Spredning

β1 1.2381 0.41429
β2 -0.7181 0.06842
β3 -0.8707 0.18825
β4 0.4481 0.01674

RSS = 0.0806 s = 0.0557 y = 0.0439 R 2 = 0.6716 DW = 1.9238
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fMz2 : Konkurrerende del af import af STIC 2 o g 4 - ubearbejdede varer, ikke
spiselige, undt. brændsel, samt animalske og vegetabilske olier mv.

a. Kointegrationsrelationen

Ikke-lineær estimation

31 observationer fra 1960 til 1990

log( fMz2 -1 / fAm2-1 ) =
β1 log( pxm2-1 ) + β2 + β3/(1+exp( β4 ( tid - β5-1)))

Parameter Estimat Spredning

β1 -0.7302 0.18340
β2 0.6323 0.62397
β3 -0.8289 2.64619
β4 -0.0856 0.25982
β5 1984.90 41.46230

RSS = 0.1198 s = 0.0675 y = 0.3479 R 2 = 0.8157 DW = 1.3641 DF = -3.12

b. Fejlkorrektionsrelationen

OLS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( fMz2 ) =
α1 Dlog( fAm2) + α2 Dlog( pxm2) + α3 + α4 ECM-1

Parameter Estimat Spredning

α1 1.3362 0.27090
α2 -0.5130 0.13971
α3 -0.0152 0.01297
α4 -0.6573 0.17718

RSS = 0.0952 s = 0.0605 y = 0.0334 R 2 = 0.7170 DW = 1.8185

fMz5 : Konkurrerende del af import af STI C 5 - kemikalier

Ikke-lineær LS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( fMz5 )
= β1 Dlog( fAm5) + β2 Dlog( pxm5)
+ β3 log( 5-1 )/ fAm5-1 )) - β4 log( pxm5-1 )) + β5
- β6/(1+ exp ( β7 ( tid -1960)))

Parameter Estimat Spredning

β1 1.0931 0.11560
β2 -0.0699 0.15677
β3 -0.5642 0.15600
β4 0.2780 0.11790
β5 -0.3186 0.12733
β6 -0.6526 0.21785
β7 -0.1568 0.02059

RSS = 0.0142 s = 0.0248 y = 0.0571 R 2 = 0.8746 DW = 1.6919
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fMz6q1 : Konkurrerende del af import af SIT C 6 - andre bearbejdede varer

Ikke lineær LS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( fMz6q1 )
= β1 Dlog( fAm6q) + β2 Dlog( pxm6q)
+ β3 log( 6q1 -1 )/ fAm6q-1 )) - β4 log( pxm6q-1 )) + β5
- β6/(1+ exp ( β7 ( tid -1986)))

Parameter Estimat Spredning

β1 1.5163 0.12845
β2 -0.6511 0.30598
β3 -0.2081 0.10094
β4 0.2458 0.19630
β5 0.1090 0.06083
β6 0.1130 0.05988
β7 -0.3166 0.16769

RSS = 0.0156 s = 0.0261 y = 0.0392 R 2 = 0.9229 DW = 1.6994

fMz7q1 : Konkurrerende del af import af SIT C 7 - maskiner m.m.

Ikke-lineær LS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

log( fMz7q1 )
= log( fAm7q) - β1 log( pxm7q) + β2
+ β3/(1+ exp ( β4 ( tid - β5)))

Parameter Estimat Spredning

β1 -0.5644 0.04837
β2 0.0726 0.02100
β3 0.3536 0.02238
β4 -0.5023 0.06501
β5 1966.38 0.32150

RSS = 0.0052 s = 0.0144 y = 0.3319 R 2 = 0.9912 DW = 2.2070

fMz81 : Konkurrerende del af import af SITC 8 o g 9 - andre færdigvarer plus
diverse

Ikke-linæer LS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( fMz81 )
= β1 Dlog( fAm8) + β2 Dlog( pxm8)
+ β3 log( 81-1 )/ fAm8-1 )) - β4 log( pxm8-1 )) + β5
- β6/(1+ exp ( β7 ( tid -1960)))

Parameter Estimat Spredning

β1 1.1283 0.14595
β2 -1.3660 0.18077
β3 -0.4508 0.13977
β4 0.7291 0.33589
β5 -0.0791 0.15850
β6 -0.7090 0.34464
β7 -0.1757 0.02877

RSS = 0.0313 s = 0.0369 y = 0.0758 R 2 = 0.9246 DW = 1.8257
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fE0k : Eksport af SIT C 0 - næringsmidler og levende dyr,
korrigeret for afvigelse fra normalhøst

Ikke-linær LS-estimation

18 observationer fra 1973 1990

Dlog( fE0k )
= β1 Dlog( fEe0 ) + β2 Dlog( fEe0 -1 ) + β3 Dlog( fEe0 -2 ) + β4 Dlog( pe0 / pee0 )
+ β5 (log( fE0k -1 ) - (log( fEe0 -1 ) + (- β4/ β5) log( pe0 -1 / pee0 -1 )+ β6))

Parameter Estimat Spredning

β1 0.1843 0.272794
β2 0.1182 0.167896
β3 0.2779 0.193111
β4 -0.2224 0.108727
β5 -0.1466 0.069148
β6 10.4674 0.163922

RSS 0.0040 s 0.0183 y 0.0416
R2 0.4828 R 2 0.2673 F 5, 12 2.2401
DW 2.6721

fE2 : Eksport af SITC 2 o g 4 - ubearbejdede varer, ikke spiselige, undt.
brændsel, samt animalske og vegetabilske olier mv.

Ikke-lineær LS-estimation

20 observationer fra 1971 til 1990

Dlog( fE2 )
= β1 Dlog( fEe2 ) + β2 Dlog( pe2 / pee2 ) - 0.15 (log( fE2 -1 (1- am2e2-1 ))
- (log( fEe2 -1 ) + (- β2/(-0.15)) (log( pe2 -1 / pee2 -1 ))+ β3)) - Dlog(1- am2e2)

Parameter Estimat Spredning

β1 0.3357 0.382630
β2 -0.2341 0.231543
β3 8.9407 0.131843

RSS 0.1028 s 0.0777 y 0.0406
R2 0.2643 R 2 0.1777 F 2, 17 3.0536
DW 1.8125

fE5 : Eksport af SIT C 5 - kemikalier

20 observationer fra 1971 til 1990

Systemstimation med restriktioner, jf. kapitel 6, afsnit 6.1.4

Dlog( fE5 )
= γ1 Dlog( fEe5 ) + γ2 Dlog( pe5 / pee5 )
- 0.15 (log( fE5 -1 / fEe5 -1 ) - β1 log( pe5 -1 / pee5 -1 ) - β0)

Parameter Estimat Spredning

γ1 0.7728 0.123376
γ2 -0.5804 0.140062
β1 -3.0110 0.658693
β0 9.2230 0.077360

RSS = 0.0149 s = 0.0273 y = 0.0643 R 2 = 0.7422 DW = 2.2363
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fE6 : Eksport af SIT C 6 - bearbejdede varer

20 observationer fra 1971 til 1990

Systemstimation med restriktioner, jf. kapitel 6, afsnit 6.1.4

Dlog( fE6 )
= γ1 Dlog( fEe6 ) + γ2 Dlog( pe6 / pee6 )
- 0.15 (log( fE6 -1 / fEe6 -1 ) - β1 log( pe6 -1 / pee6 -1 )- β0)

Parameter Estimat Spredning

γ1 0.5088 0.247845
γ2 -0.7520 0.270522
β1 -2.7120 1.037500
β0 9.6280 0.120168

RSS = 0.0408 s = 0.0452 y = 0.0468 R 2 = 0.3650 DW = 2.1678

fE7q : Eksport af SIT C 7 - maskiner og transportmidler, ekskl. skibe, fly
og boreplatforme

20 observationer fra 1971 til 1990

Systemestimation med restriktioner, jf. kapitel 6, afsnit 6.1.4

Dlog( fE7q )
= γ1 Dlog( fEe7q ) + γ2 Dlog( pe7q / pee7q )
- 0.15 (log( fE7q -1 / fEe7q -1 ) + 1 log( pe7q -1 / pee7q -1 ) - β0)

Parameter Estimat Spredning

γ1 0.5257 0.112808
γ2 -0.5827 0.104565
β0 10.1500 0.059921

RSS = 0.0145 s = 0.0270 y = 0.0492 R 2 = 0.7317 DW = 1.5699

fE8 : Eksport af SITC 8 o g 9 - andre færdigvarer plus diverse

20 observationer fra 1971 til 1990

Systemstimation med restriktioner, jf. kapitel 6, afsnit 6.1.4

Dlog( fE8 )
= γ1 Dlog( fEe8 ) - γ2 Dlog( pe8 / pee8 )
- 0.15 (log( fE8 -1 / fEe8 -1 ) - β1 log( pe8 -1 / pee8 -1 )- β0)

Parameter Estimat Spredning

γ1 0.6143 0.113967
γ2 -0.2047 0.170019
β1 -2.9340 0.305000
β0 9.7180 0.078330

RSS = 0.0348 s = 0.0417 y = 0.0605 R 2 = 0.3877 DW = 0.6765
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fEt : Turistindtægter

Ikke-lineær LS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( fEt / fEt 1980 )
= β1 + β2 Dlog( fEet / fEet 1980 ) + β3 Dlog( pet / peet ) + β4 (log( fEt -1 / fEt 1980 )
- (log( fEet -1 / fEet 1980 ) + β5 (log( pet -1 / peet -1 )))) + β6 (1/(1+exp( β7 ( tid -1960))))

Parameter Estimat Spredning

β1 0.0954 0.035774
β2 0.8859 0.795167
β3 -0.3431 0.266810
β4 -0.6368 0.217899
β5 -0.8206 0.266234
β6 -0.6483 0.242362
β7 0.2075 0.046707

RSS 0.0526 s 0.0478 y 0.0442
R2 0.4322 R 2 0.2841 F 6, 23 2.9178
DW 1.6487
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., a-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKma)
= γK1 Dlog( fKmaw) + γK2 (log( fKmaw-1 ) - log( fKma-1 ))
+ ρK (Dlog( fKma-1 ) - γK1 Dlog( fKmaw-1 ) - γK2 (log( fKmaw-2 )-log( fKma-2 ))

RSS = 0.0275 s = 0.0288 y = -0.3049 R 2 = 0.9889 DW = 1.2510

log( HQa)
= γL1 (log( HQan)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQan-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQan-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQa-1 ) - ( γL1 (log( HQan-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQan-2 )-log( Hgn1-2 )) - γL2 (log( HQan-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0303 s = 0.03030 y = 0.3222 R 2 = 0.9954 DW = 1.3845

Hvor :

fKmaw
= (1/ dtfkma ) δ**( σ/(1- σ)) (( fYfa -10000 vhstk1 )/17374.12)/ κ

((( la 1 309.31)/( uima 21480.56) ( dtfkma / dthqa ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 21480.56

HQan
= (1/ dthqa ) ((1/(1- δ)) ((( fYfa -10000 vhstk1 )/17374.12)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkma fKmak /21480.56)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 309.31

dtfkma
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqa
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
= ( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωL5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.4675 0.245132
δ 0.3593 0.063930
κ 1.8512 0.086045
γK1 0.2761 0.073580
γK2 0.4745 0.127273
γL1 0.3546 0.049626
γL2 -0.2425 0.043448
ρK 0.4563 0.179728
ρL 0.8438 0.106876

Trend-parametre

ωK1 0.5665 1.19888
ωK3 1.0836 6.42904
ωK5 2.4876 3.59029
ωL1 2.2872 0.383553
ωL3 -0.4547 0.991067

log(likelihood) = 148.813
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., ng-erhvervet

21 observationer fra 1970 til 1990

Dlog( fKmng)
= 0.20 Dlog( fKmngw) + 0.20 Dlog( fKmngw-1 ) + 0.20 Dlog( fKmngw-2 )

+ 0.20 Dlog( fKmngw-3 ) + 0.20 Dlog( fKmngw-4 )

RSS = 0.2721 s = 0.1138 y = 0.0078 R 2 = 0.5708 DW = 0.6825

Dlog( HQng)
= 0.65 (Dlog( HQngw)-Dlog( Hgn1)) + Dlog( Hgn1)
+ 0.20 (Dlog( HQngw-1 )-Dlog( Hgn1-1 ))
+ 0.15 (Dlog( HQngw-2 )-Dlog( Hgn1-2 ))

RSS = 0.1969 s = 0.0968 y = -0.0015 R 2 = .684831 DW = 0.8319

Hvor :

fKmngw
= (1/ dtfkmng ) δ**( σ/(1- σ)) (( fXng /11540.96)/ κ)

(((( lng1 1.03118)/( uimng 644.48)) ( dtfkmng / dthqng ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 644.48

HQngw
= (1/ dthqng ) (1- δ)**( σ/(1- σ)) (( fXng /11540.96)/ κ)

(((( uimng 644.48)/( lng1 1.03118)) ( dthqng / dtfkmng )) ( δ/(1- δ))** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 1.03118

dtfkmng
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqng
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωK5 = 0, ωL5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.1000 -
δ 0.9423 0.017930
κ 0.9880 0.062469

Trend-parametre

ωK1 -0.9555 0.360130
ωK3 3.6601 1.30680
ωL1 0.4214 0.302965
ωL3 -0.1050 1.09997

log(likelihood) = 48.8637
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., ne-erhvervet

36 observationer fra 1955 til 1990

Dlog( fKmne)
= 0.20 Dlog( fKmnew) + 0.20 Dlog(( fKmnew-1 ) + 0.20 Dlog( fKmnew-2 )
+ 0.20 Dlog( fKmnew-3 ) + 0.20 Dlog( fKmnew-4 )

RSS = 0.2730 s = 0.087082 y = -0.2657 R 2 = 0.9351 DW = 0.7611

Dlog( HQne)
= 0.65 (Dlog( HQnew)-Dlog( Hgn1)) + Dlog( Hgn1)
+ 0.20 (Dlog( HQnew-1 )-Dlog( Hgn1-1 ))
+ 0.15 (Dlog( HQnew-2 )-Dlog( Hgn1-2 ))

RSS = 0.2416 s = 0.0819 y = 0.0331 R 2 = 0.1738 DW = 0.7562

Hvor :

fKmnew
= ( fXne /11257.82)/ κ/ dtfkmne 3881.72

HQnew
= ( fXne /11257.82)/ δ/ dthqne 21.56726

dtfkmne
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqne
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωK5 = 0, ωL5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

δ 1.1450 0.043764
κ 1.7450 0.070894

Trend-parametre

ωK3 -1.8440 0.252641
ωK1 2.0737 0.146531
ωL3 2.4320 0.237675
ωL1 0.3861 0.137850

log(likelihood) = 88.8200
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., nf-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmnf )
= γK1 Dlog( fKmnfw ) + γK2 (log( fKmnfw -1 )-log( fKmnf -1 ))

+ ρK (Dlog( fKmnf -1 ) - γK1 Dlog( fKmnfw -1 ) - γK2 (log( fKmnfw -2 )-log( fKmnf -2 ))

RSS = 0.0093 s = 0.0168 y = -0.2862 R 2 = 0.9977 DW = 2.0080

log( HQnf)
= γL1 (log( HQnfn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnfn -1 ) - log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQnfn -2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQnf-1 )-( γL1 (log( HQnfn -1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnfn -2 )-log( Hgn1-2 )) - γL2 (log( HQnfn -3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0353 s = 0.0327 y = 0.1828 R 2 = 0.9593 DW = 1.1478

Hvor :

fKmnfw
= (1/ dtfkmnf ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfnf /12060.75)/ κ

((( lnf 1 126.40)/( uimnf 7449.04) ( dtfkmnf / dthqnf ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 7449.04

HQnfn
= (1/ dthqnf ) ((1/(1- δ)) (( fYfnf /12060.75)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmnf fKmnfk /7449.04)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 126.40

dtfkmnf
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqnf
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωK5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.6467 0.236706
δ 0.2529 0.020805
κ 1.2945 0.040505
γK1 0.2219 0.052281
γK2 0.3441 0.083558
γL1 0.4257 0.085058
γL2 -0.2608 0.075065
ρK 0.5656 0.159456
ρL 0.5801 0.154524

Trend-parametre

ωK1 -0.0049 1.05135
ωK3 0.5530 2.23199
ωL1 1.1146 0.409648
ωL3 2.8194 2.06330
ωL5 1.3323 1.19250

log(likelihood) = 157.220
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., nn-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmnn)
= γK1 Dlog( fKmnnw) + γK2 (log( fKmnnw-1 )-log( fKmnn-1 ))
+ ρK (Dlog( fKmnn-1 ) - γK1 Dlog( fKmnnw-1 ) - γK2 (log( fKmnnw-2 )-log( fKmnn-2 ))

RSS = 0.0517 s = 0.0396 y = -0.2371 R 2 = 0.9781 DW = 1.5743

log( HQnn)
= γL1 (log( HQnnn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnnn-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQnnn-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQnn-1 ) - ( γL1 (log( HQnnn-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnnn-2 )-log( Hgn1-2 )) - γL2 (log( HQnnn-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0498 s = 0.0388 y = 0.1441 R 2 = 0.9860 DW = 0.9296

Hvor :

fKmnnw
= (1/ dtfkmnn ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfnn /2306.52)/ κ

((( lnn 1 23.88699)/( uimnn 1721.37) ( dtfkmnn / dthqnn ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 1721.37

HQnnn
= (1/ dthqnn ) ((1/(1- δ)) (( fYfnn /2306.52)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmnn fKmnnk /1721.37)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 23.88699

dtfkmnn

= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqnn
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
= ( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωL5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.2732 0.225584
δ 0.7313 0.382938
κ 1.0362 0.150126
γK1 0.2375 0.106246
γK2 0.4156 0.155863
γL1 0.4288 0.074226
γL2 -0.1808 0.066265
ρK 0.3467 0.239565
ρL 0.7808 0.083311

Trend-parametre

ωK1 -2.9397 1.54866
ωK3 18.2197 9.06157
ωK5 10.2290 4.91791
ωL1 1.1380 0.350392
ωL3 1.06384 0.763830

log(likelihood) = 129.518
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., nb-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmnb)
= γK1 Dlog( fKmnbw) + γK2 (log( fKmnbw-1 )-log( fKmnb-1 ))
+ ρK (Dlog( fKmnb-1 ) - γK1 Dlog( fKmnbw-1 ) - γK2 (log( fKmnbw-2 ) - log( fKmnb-2 ))

RSS = 0.0286 s = 0.0294 y = -0.2584 R 2 = 0.9946 DW = 1.8648

log( HQnb)
= γL1 (log( HQnbn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnbn-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQnbn-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQnb-1 ) - ( γL1 (log( HQnbn-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnbn-2 )-log( Hgn1-2 )) - γL2 (log( HQnbn-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0159 s = 0.0219 y = 0.2038 R 2 = 0.9892 DW = 1.6364

Hvor :

fKmnbw
= (1/ dtfkmnb ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfnb /5341.18)/ κ

((( lnb 1 67.7359)/( uimnb 5918.93) ( dtfkmnb / dthqnb ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 5918.93

HQnbn
= (1/ dthqnb ) ((1/(1- δ)) (( fYfnb /5341.18)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmnb fKmnbk /5918.93)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 67.74

dtfkmnb
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqnb
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
= ( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωL5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.3644 0.202315
δ 0.3596 0.073770
κ 1.0369 0.024662
ρK 0.3898 0.198886
ρL 0.6965 0.132204
γK1 0.2354 0.080957
γK2 0.4510 0.118121
γL1 0.4644 0.041292
γL2 -0.2257 0.042170

Trend-parametre

ωK1 -0.7156 0.479183
ωK3 0.5776 0.906220
ωL1 -0.0923 0.284039
ωL3 4.5538 1.79966
ωL5 1.4538 1.13284

log(likelihood) = 149.128
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., nm-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmnm)
= γK1 Dlog( fKmnmw) + γK2 (log( fKmnmw-1 )-log( fKmnm-1 ))
+ ρK (Dlog( fKmnm-1 ) - γK1 Dlog( fKmnmw-1 ) - γK2 (log( fKmnmw-2 )-log( fKmnm-2 ))

RSS = 0.0066 s = 0.0141 y = -0.3515 R 2 = 0.9993 DW = 1.9501

log( HQnm)
= γL1 (log( HQnmn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnmn-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQnmn-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQnm-1 ) - ( γL1 (log( HQnmn-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnmn-2 )-log( Hgn1-2 )) - γL2 (log( HQnmn-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0146 s = 0.0211 y = 0.0524 R 2 = 0.9245 DW = 1.5900

Hvor :

fKmnmw
= (1/ dtfkmnm ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfnm /20338.33)/ κ

((( lnm 1 277.14)/( uimnm 11419.88) ( dtfkmnm / dthqnm ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 11419.88

HQnmn
= (1/ dthqnm ) ((1/(1- δ)) (( fYfnm /20338.33)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmnm fKmnmk /11419.88)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 277.14

dtfkmnm
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqnm
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
= ( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner:
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.4855 0.123402
δ 0.2449 0.031788
κ 0.9352 0.013880
ρK 0.5017 0.182206
ρL 0.3391 0.168522
γK1 0.2902 0.051843
γK2 0.5311 0.080061
γL1 0.6671 0.063482
γL2 -0.1157 0.063001

Trend-parametre

ωK1 -1.9074 0.672235
ωK3 4.0822 3.10407
ωK5 0.9527 1.74470
ωL1 -0.2190 0.186098
ωL3 6.5234 1.10089
ωL5 2.5561 0.643360

log(likelihood) = 174.633
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., nt-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmnt )
= γK1 Dlog( fKmntw ) + γK2 (log( fKmntw -1 )-log( fKmnt -1 ))
+ ρK (Dlog( fKmnt -1 ) - γK1 Dlog( fKmntw -1 ) - γK2 (log( fKmntw -2 )-log( fKmnt -2 ))

RSS = 0.0614 s = 0.0431 y = -0.1705 R 2 = 0.9894 DW = 1.7771

log( HQnt)
= γL1 (log( HQntn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQntn -1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQntn -2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQnt-1 ) - ( γL1 (log( HQntn -1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQntn -2 )-log( Hgn1-2 ))- γL2 (log( HQntn -3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.1201 s = 0.0603 y = 0.1862 R 2 = 0.9283 DW = 1.1852

Hvor :

fKmntw
= (1/ dtfkmnt ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfnt /3202.9)/ κ

((( lnt 1 49.71424)/( uimnt 1368.38) ( dtfkmnt / dthqnt ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 1368.38

HQntn
= (1/ dthqnt ) ((1/(1- δ)) (( fYfnt /3202.90)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmnt fKmntk /1368.38)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 49.71424

dtfkmnt
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqnt
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner:
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.4000 -
δ 0.2212 0.047728
κ 0.9839 0.079441
ρK 0.2182 0.197520
ρL 0.7154 0.160587
γK1 0.2367 0.057194
γK2 0.3614 0.074987
γL1 0.3365 0.093004
γL2 -0.2890 0.082800

Trend-parametre

ωK1 -3.3487 0.889031
ωK3 3.9591 6.23587
ωK5 -0.9181 3.74743
ωL1 -0.1767 0.675933
ωL3 0.3399 5.35995
ωL5 -1.7526 3.48674

log(likelihood) = 106.595
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., nk-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmnk )
= γK1 Dlog( fKmnkw) + γK2 (log( fKmnkw-1 )-log( fKmnk -1 ))
+ ρK (Dlog( fKmnk -1 ) - γK1 Dlog( fKmnkw-1 ) - γK2 (log( fKmnkw-2 )-log( fKmnk -2 ))

RSS = 0.0175 s = 0.0231 y = -0.4551 R 2 = 0.9985 DW = 2.0554

log( HQnk)
= γL1 (log( HQnkn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnkn-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQnkn-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQnk-1 )-( γL1 (log( HQnkn-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnkn-2 )-log( Hgn1-2 ))- γL2 (log( HQnkn-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0250 s = 0.0275 y = 0.0941 R 2 = 0.8027 DW = 1.2994

Hvor :

fKmnkw
= (1/ dtfkmnk ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfnk /7178.99)/ κ

((( lnk 1 80.66438)/( uimnk 5966.93) ( dtfkmnk / dthqnk ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 5966.93

HQnkn
= (1/ dthqnk ) ((1/(1- δ)) (( fYfnk /7178.99)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmnk fKmnkk /5966.93)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 80.66438

dtfkmnk
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqnk
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωK5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.6751 0.248809
δ 0.3191 0.030465
κ 1.0339 0.027635
ρK 0.6893 0.134101
ρL 0.6313 0.126711
γK1 0.2037 0.069075
γK2 0.5423 0.107287
γL1 0.4565 0.066731
γL2 -0.1890 0.064723

Trend-parametre

ωK1 -1.4518 1.53434
ωK3 1.4083 1.72295
ωL1 0.2782 0.64641
ωL3 5.9665 2.11587
ωL5 1.6236 1.14733

log(likelihood) = 155.257
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., nq-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmnq)
= γK1 Dlog( fKmnqw) + γK2 (log( fKmnqw-1 )-log( fKmnq-1 ))
+ ρK (Dlog( fKmnq-1 ) - γK1 Dlog( fKmnqw-1 ) - γK2 (log( fKmnqw-2 )-log( fKmnq-2 ))

RSS = 0.0115 s = 0.0187 y = -0.1261 R 2 = 0.9964 DW = 2.0024

log( HQnq)
= γL1 (log( HQnqn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnqn-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQnqn-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQnq-1 )-( γL1 (log( HQnqn-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQnqn-2 )-log( Hgn1-2 ))- γL2 (log( HQnqn-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0102 s = 0.0176 y = 0.2671 R 2 = 0.9954 DW = 1.3771

Hvor :

fKmnqw
= (1/ dtfkmnq ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfnq /13468.14)/ κ

((( lnq 1 192.40)/( uimnq 7191.76) ( dtfkmnq / dthqnq ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 7191.76

HQnqn
= (1/ dthqnq ) ((1/(1- δ)) (( fYfnq /13468.14)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmnq fKmnqk /7191.76)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 192.40

dtfkmnq
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqnq
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωK5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.4701 0.203044
δ 0.2306 0.057396
κ 0.8832 0.021669
ρK 0.7444 0.112759
ρL 0.6742 0.141809
γK1 0.2559 0.066205
γK2 0.4206 0.102238
γL1 0.5734 0.056101
γL2 -0.1979 0.054993

Trend-parametre

ωK1 -2.1589 1.06561
ωK3 4.3315 2.41940
ωL1 -0.8667 0.276396
ωL3 12.6053 1.66254
ωL5 6.4800 1.01409

log(likelihood) = 171.941
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., b-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmb)
= γK1 Dlog( fKmbw) + γK2 (log( fKmbw-1 )-log( fKmb-1 ))
+ ρK (Dlog( fKmb-1 ) - γK1 Dlog( fKmbw-1 ) - γK2 (log( fKmbw-2 )-log( fKmb-2 ))

RSS = 0.0271 s = 0.0286 y = -0.3882 R 2 = 0.9976 DW = 1.5731

log( HQb)
= γL1 (log( HQbn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQbn-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQbn-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQb-1 ) - ( γL1 (log( HQbn-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQbn-2 )-log( Hgn1-2 )) - γL2 (log( HQbn-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0565 s = 0.0414 y = 0.0614 R 2 = 0.9395 DW = 1.5166

Hvor:

fKmbw
= (1/ dtfkmb ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfb /24382.52)/ κ

((( lb 1 312.06)/( uimb 11749.71) ( dtfkmb / dthqb ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 11749.71

HQbn
= (1/ dthqb ) ((1/(1- δ)) (( fYfb /24382.52)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmb fKmbk /11749.71)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 312.06

dtfkmb
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqb
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
= ( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωK5 = 0 , ωL5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.3772 0.287042
δ 0.2993 0.141212
κ 0.9726 0.055137
ρK 0.5674 0.146660
ρL 0.7873 0.104989
γK1 0.3663 0.079637
γK2 0.4548 0.100853
γL1 0.6818 0.090538
γL2 -0.1078 0.079916

Trend-parametre

ωK1 -1.0643 0.652218
ωK3 -0.9302 0.984342
ωL1 0.0744 0.315173
ωL3 0.8395 0.827651

log(likelihood) = 138.575
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., qh-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmqh)
= γK1 Dlog( fKmqhw) + γK2 (log( fKmqhw-1 )-log( fKmqh-1 ))
+ ρK (Dlog( fKmqh-1 ) - γK1 Dlog( fKmqhw-1 ) - γK2 (log( fKmqhw-2 )-log( fKmqh-2 ))

RSS = 0.0152 s = 0.0215 y = -0.4725 R 2 = 0.9989 DW = 1.7664

log( HQqh)
= γL1 (log( HQqhn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQqhn-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQqhn-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQqh-1 ) - ( γL1 (log( HQqhn-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQqhn-2 )-log( Hgn1-2 ))- γL2 (log( HQqhn-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0213 s = 0.0254 y = 0.1385 R 2 = 0.9728 DW = 1.3394

Hvor :

fKmqhw
= (1/ dtfkmqh ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfqh /41227.64)/ κ

((( lqh 1 485.04)/( uimqh 12718.50) ( dtfkmqh / dthqqh ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 12718.50

HQqhn
= (1/ dthqqh ) ((1/(1- δ)) (( fYfqh /41227.64)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmqh fKmqhk /12718.50)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 485.04

dtfkmqh
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqqh
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner:

ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.2000 -
δ 0.5739 0.052969
κ 1.2175 0.028278
ρK 0.4695 0.264802
ρL 0.5201 0.140354
γK1 0.5142 0.090672
γK2 0.6773 0.208170
γL1 0.5193 0.091280
γL2 -0.1575 0.092394

Trend-parametre

ωK1 -0.5133 0.250692
ωK3 0.1803 1.83739
ωK5 1.2752 1.12050
ωL1 0.9941 0.191765
ωL3 1.2427 1.39520
ωL5 0.1566 0.848063

log(likelihood) = 155.183
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., qs-erhvervet

36 observationer fra 1955 til 1990

Dlog( fKmqs )
= 0.20 Dlog( fKmqsw) + 0.20 Dlog(( fKmqsw-1 ) + 0.20 Dlog( fKmqsw-2 )
+ 0.20 Dlog( fKmqsw-3 ) + 0.20 Dlog( fKmqsw-4 )

RSS = 0.7736 s = 0.1466 y = -0.3605 R 2 = 0.8490 DW = 0.4731

Dlog( HQqs)
= 0.65 (Dlog( HQqsw)-Dlog( Hgn1)) + Dlog( Hgn1)
+ 0.20 (Dlog( HQqsw-1 )-Dlog( Hgn1-1 ))
+ 0.15 (Dlog( HQqsw-2 )-Dlog( Hgn1-2 ))

RSS = 0.9325 s = 0.1609 y = 0.2058 R 2 = 0.6328 DW = 0.4692

Hvor :

fKmqsw
= (1/ dtfkmqs ) δ**( σ/(1- σ)) (( fXqs /13193.62)/ κ)

(((( lqs1 27.11911)/( uimqs 17778.52)) ( dtfkmqs / dthqqs ))
**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)**( σ/(1- σ)) 17778.52

HQqsw
= (1/ dthqqs ) (1- δ)**( σ/(1- σ)) (( fXqs /13193.62)/ κ)

(((( uimqs 17778.52)/( lqs1 27.11911))
( dthqqs / dtfkmqs ))**(1- σ) ( δ/(1- δ))** σ+1 )
**( σ/(1- σ)) 27.11911

dtfkmqs
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqqs
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
= ( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωK5 = 0, ωL5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.4000 -
δ 0.5961 0.022275
κ 1.9744 0.135725

Trend-parametre

ωK1 2.1135 0.253094
ωK3 -4.6083 0.436968
ωL1 2.9915 0.294687
ωL3 -3.1257 0.506721

log(likelihood) = 58.3086
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., qt-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmqt )
= γK1 Dlog( fKmqtw ) + γK2 (log( fKmqtw -1 )-log( fKmqt -1 ))

+ ρK (Dlog( fKmqt -1 )- γK1 Dlog( fKmqtw -1 )- γK2 (log( fKmqtw -2 )-log( fKmqt -2 ))

RSS = 0.0180 s = 0.0233 y = -0.3545 R 2 = 0.9985 DW = 1.5453

log( HQqt)
= γL1 (log( HQqtn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQqtn -1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQqtn -2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQqt-1 )-( γL1 (log( HQqtn -1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQqtn -2 )-log( Hgn1-2 ))- γL2 (log( HQqtn -3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0291 s = 0.0297 y = 0.0405 R 2 = 0.7136 DW = 1.3533

Hvor :

fKmqtw
= (1/ dtfkmqt ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfqt /21490.72)/ κ

((( lqt 1 252.00)/( uimqt 18770.80) ( dtfkmqt / dthqqt ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 18770.80

HQqtn
= (1/dthqtq) ((1/(1- δ)) (( fYfqt /21490.72)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmqt fKmqtk /18770.80)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 252.00

dtfkmqt
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqqt
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner:
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.4618 0.276112
δ 0.4792 0.196775
κ 0.9750 0.056852
ρK 0.3545 0.222491
ρL 0.6422 0.140804
γK1 0.1665 0.095301
γK2 0.3856 0.125380
γL1 0.3991 0.081338
γL2 -0.2240 0.078936

Trend-parametre

ωK1 -2.9874 2.38116
ωK3 16.3575 16.0655
ωK5 10.3454 9.40902
ωL1 1.8994 0.872236
ωL3 -12.4895 5.75919
ωL5 -8.3202 3.35515

log(likelihood) = 147.925
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., qf-erhvervet

36 observationer fra 1955 til 1990

Dlog( fKmqf )
= 0.20 Dlog( fKmqfw ) + 0.20 Dlog( fKmqfw -1 ) + 0.20 Dlog( fKmqfw -2 )
+ 0.20 Dlog( fKmqfw -3 ) + 0.20 Dlog( fKmqfw -4 )

RSS = 0.3932 s = 0.1045 y = -0.7648 R 2 = 0.9915 DW = 0.5074

Dlog( HQqf)
= 0.65 (Dlog( HQqfw)-Dlog( Hgn1)) + Dlog( Hgn1)
+ 0.20 (Dlog( HQqfw-1 )-Dlog( Hgn1-1 ))
+ 0.15 (Dlog( HQqfw-2 )-Dlog( Hgn1-2 ))

RSS = 0.4517 s = 0.1120 y = -0.2614 R 2 = 0.8780 DW = 0.4095

Hvor :

fKmqfw = ( fXqf /14448.88)/ κ/ dtfkmqf 2727.60

HQqfw = ( fXqf /14448.88)/ δ/ dthqqf 139.70

dtfkmqf

= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqqf
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner :
ωK5 = 0, ωL5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

δ 1.0500 0.054875
κ 0.4473 0.021807

Trend-parametre

ωK3 1.3641 0.303195
ωK1 -2.8903 0.175852
ωL3 1.6983 0.324964
ωL1 -0.5234 0.188478

log(likelihood) = 75.0538
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Efterspørgslen efter arbejdskraft og maskinkapital mv., qq-erhvervet

33 observationer fra 1958 til 1990

Dlog( fKmqq)
= γK1 Dlog( fKmqqw) + γK2 (log( fKmqqw-1 )-log( fKmqq-1 ))
+ ρK (Dlog( fKmqq-1 ) - γK1 Dlog( fKmqqw-1 ) - γK2 (log( fKmqqw-2 )-log( fKmqq-2 ))

RSS = 0.0456 s = 0.0372 y = -0.3535 R 2 = 0.9970 DW = 1.2897

log( HQqq)
= γL1 (log( HQqqn)-log( Hgn1)) + log( Hgn1)
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQqqn-1 )-log( Hgn1-1 )) - γL2 (log( HQqqn-2 )-log( Hgn1-2 ))
+ ρL (log( HQqq-1 )-( γL1 (log( HQqqn-1 )-log( Hgn1-1 ))
+ (1- γL1+ γL2) (log( HQqqn-2 )-log( Hgn1-2 ))- γL2 (log( HQqqn-3 )-log( Hgn1-3 ))
+ log( Hgn1-1 )))

RSS = 0.0143 s = 0.0208 y = 0.0145 R 2 = 0.8746 DW = 1.6164

Hvor :

fKmqqw
= (1/ dtfkmqq ) δ**( σ/(1- σ)) ( fYfqq /36428.48)/ κ

((( lqq 1 505.66)/( uimqq 18259.66) ( dtfkmqq / dthqqq ))**(1- σ) ((1- δ)/ δ)** σ+1)
**( σ/(1- σ)) 18259.66

HQqqn
= (1/ dthqqq ) ((1/(1- δ)) (( fYfqq /36428.48)/ κ)

**(-(1/ σ-1))-( δ/(1- δ)) ( dtfkmqq fKmqqk /18259.66)**(-(1/ σ-1)))
**(-(1/(1/ σ-1))) 505.66

dtfkmqq
= exp( ωK1 time + ωK2 time**2 + ωK3 time**3 + ωK4 time**4 + ωK5 time**5)

dthqqq
= exp( ωL1 time + ωL2 time**2 + ωL3 time**3 + ωL4 time**4 + ωL5 time**5)

time
=( tid -1990)/32

Pålagte restriktioner:
ωK5 = 0
ωK2 = 0, ωK4 = 1/2 ωK3 + 5/3 ωK5
ωL2 = 0, ωL4 = 1/2 ωL3 + 5/3 ωL5

Parameter Estimat Spredning

σ 0.6000 -
δ 0.3208 0.038026
κ 0.9515 0.039161
ρK 0.6032 0.255402
ρL 0.7988 0.104065
γK1 0.3396 0.147071
γK2 0.5508 0.249841
γL1 0.4843 0.131465
γL2 -0.2136 0.132754

Trend-parametre

ωK1 -3.2736 0.648929
ωK3 3.2327 1.40059
ωL1 0.8599 0.259517
ωL3 0.1070 1.90018
ωL5 0.3126 1.27623

log(likelihood) = 148.269
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fVea : Energiforbrug i a-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation med restriktioner :
Koefficienten til log( pvea -1 / pyfa -1 ) er bundet til 0.4

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVea /( fyfa -10000 vhstk1 ))
= β1 + β2 Dlog( pvea / pyfa ) + β3 Dlog( fyfa -10000 vhstk1 ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVea -1 /( fyfa -1 -10000 vhstk1 -1 )) + 0.4000 log( pvea -1 / pyfa -1 )
- β4 fros -1 + log( dtfvea ) + 0.1716)

dtfvea
= exp(- β7 ( tid -1947) - β8 (( tid -1947)**2))/exp(- β7 (1990-1947) -
β8 ((1990-1947)**2))

Parameter Estimat Spredning

β1 -0.9030 0.27120
β2 -0.0505 0.05649
β3 -0.9157 0.15980
β4 0.0008 0.00053
β5 0.3444 0.09192
β7 0.0391 0.01102
β8 -0.0010 0.00023

RSS 0.1177 s 0.0588 y -0.0071 -0.0000
R2 0.7699 R 2 0.7293 F 7, 34 16.2538 %RMSE 287.285
DW 2.0836

fVene : Energiforbrug i ne-erhvervet

OLS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVene )
= β1 Dlog( fXne ) - β2 Dlog( fXne -1 ) - β2 Dlog( fXne -2 ) - Dlog( dtfvene )

dtfvene
= 1

Parameter Estimat Spredning

β1 1.3833 0.15242
β2 -0.1917 0.07621

RSS 0.0929 s 0.0635 y 0.0410 e -0.0021
R2 0.8060 R 2 0.7898 F 1, 23 81.6317 %RMSE 137.464
DW 1.3185
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fVenf : Energi-forbrug i nf-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation med restriktioner:
Koefficienten til Dlog( fYfnf ) er bundet til -0.7

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVenf / fYfnf )

= β1 + β2 Dlog( pvenf / pyfnf ) - 0.70 Dlog( fYfnf ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVenf -1 / fYfnf -1 ) - β6 log( pvenf -1 / pyfnf -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfvenf ) +
0.6712)

dtfvenf
= exp(- β7 ( tid -1947))/exp(- β7 (1990-1947))

Parameter Estimat Spredning

β1 -0.6253 0.21080
β2 -0.0795 0.06055
β4 0.0011 0.00044
β5 0.3403 0.10926
β6 -0.0972 0.09473
β7 -0.0156 0.00233

RSS 0.0988 s 0.0531 y -0.0130
R2 0.7263 R 2 0.6872 F 5, 35 18.5765
DW 2.2246

fVenn : Energiforbrug i nn-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVenn / fYfnn )
= β1 + β2 Dlog( pvenn / pyfnn ) + β3 Dlog( fYfnn )
- β5 (log( fVenn -1 / fYfnn -1 ) - β6 log( pvenn -1 / pyfnn -1 ) + log( dtfvenn ) + 0.4040 )

dtfvenn
= exp(- β7 ( tid -1947) - β8 (( tid -1947)**2) - β9 dummy1-1 - β9/ β5 dummy2)/
exp(- β7 (1990-1947) - β8 ((1990-1947)**2)- β9 dummy1-1 - β9/ β5 dummy2)

dummy1 = 1 fra og med 1973 til og med 1990.
dummy2 = 1 i 1973.

Parameter Estimat Spredning

β1 -1.7715 0.35359
β2 -0.1223 0.09744
β3 -0.4704 0.28326
β5 0.8406 0.16259
β6 -0.2596 0.07280
β7 -0.0350 0.00857
β8 0.0010 0.00018
β9 -0.8090 0.09739

RSS 0.3211 s 0.0986 y -0.0004
R2 0.7202 R 2 0.6608 F 7, 33 12.1328
DW 2.1319
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fVenb : Energi-forbrug i nb-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVenb / fYfnb )
= β1 + β2 Dlog( pvenb / pyfnb ) + β3 Dlog( fYfnb ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVenb -1 / fYfnb -1 ) - β6 log( pvenb -1 / pyfnb -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfvenb ))

dtfvenb
= 1

Parameter Estimat Spredning

β1 -0.5099 0.13134
β2 -0.0761 0.06408
β3 -0.5599 0.15549
β4 0.0011 0.00045
β5 0.3037 0.07670
β6 -0.3522 0.10252

RSS 0.1105 s 0.0562 y 0.0053
R2 0.4997 R 2 0.4282 F 5, 35 6.9903
DW 2.0831

fVenm : Energiforbrug i nm-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVenm/ fYfnm )
= β1 + β2 Dlog( pvenm/ pyfnm ) + β3 Dlog( fYfnm ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVenm-1 / fYfnm -1 ) - β6 log( pvenm-1 / pyfnm -1 ) - β4 fros -1 +
log( dtfvenm )+0.5307)

dtfvenm
= exp(- β8 (( tid -1947)**2))/exp(- β8 ((1990-1947)**2))

Parameter Estimat Spredning

β1 -1.8314 0.38106
β2 -0.1539 0.06045
β3 -0.5588 0.13665
β4 0.0017 0.00042
β5 0.6344 0.12867
β6 -0.1837 0.04719
β8 -0.0003 0.00003

RSS 0.0755 s 0.0471 y -0.0079
R2 0.7002 R 2 0.6473 F 6, 34 13.2348
DW 1.7586
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fVent : Energi-forbrug i nt-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVent / fYfnt )
= β1 + β2 Dlog( pvent / pyfnt ) + β3 Dlog( fYfnt ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVent -1 / fYfnt -1 ) - β2 log( pvent -1 / pyfnt -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfvent )-0.2036)

dtfvent
= exp(- β7 ( tid -1947))/exp(- β7 (1990-1947))

Parameter Estimat Spredning

β1 -2.9055 0.63023
β2 -0.2177 0.06226
β3 -0.2932 0.12873
β4 0.0027 0.00072
β5 0.7759 0.16285
β7 0.0047 0.00160

RSS 0.2092 s 0.0773 y 0.0102
R2 0.7419 R 2 0.7050 F 5, 35 20.1232
DW 2.2874

fVenk : Energiforbrug i nk-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVenk / fYfnk )
= β1 + β2 Dlog( pvenk / pyfnk ) + β3 Dlog( fYfnk ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVenk -1 / fYfnk -1 ) - β6 log( pvenk -1 / pyfnk -1 )
- β4 fros -1 + log( dtfvenk ) + 0.8117)

dtfvenk
= exp(- β8 (( tid -1947)**2)- β9 dummy1-1 - β9/ β5 dummy3 + β9/ β5 dummy2)/
exp(- β8 ((1990-1947)**2)- β9 dummy1-1 - β9/ β5 dummy3 + β9/ β5 dummy2)

dummy1 = 1 fra og med 1973 til og med 1977.
dummy2 = 1 i 1973.
dummy3 = 1 i 1978.

(Se evt. Arbejdspapir af 24. januar, 1995, s.24).

Parameter Estimat Spredning

β1 -1.3689 0.27845
β2 -0.0690 0.08512
β3 -0.3650 0.20866
β4 0.0003 0.00066
β5 0.7182 0.14566
β6 -0.3069 0.06274
β8 -0.0004 0.00004
β9 0.3274 0.04649

RSS 0.1832 s 0.0745 y -0.0171
R2 0.6638 R 2 0.5925 F 7, 33 9.3083
DW 1.8992
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fVenq : Energi-forbrug i nq-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVenq / fYfnq )
= β1 + β2 Dlog( pvenq / pyfnq ) + β3 Dlog( fYfnq ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVenq -1 / fYfnq -1 ) - β6 log( pvenq -1 / pyfnq -1 )
- β4 fros -1 + log( dtfvenq ) + 0.2126)

dtfvenq
= exp(- β8 (( tid -1947)**2))/exp(- β8 ((1990-1947)**2))

Parameter Estimat Spredning

β1 -2.0523 0.35602
β2 -0.1417 0.05456
β3 -0.7834 0.15160
β4 0.0007 0.00040
β5 0.6943 0.11805
β6 -0.1870 0.03707
β8 -0.0001 0.00002

RSS 0.0715 s 0.0459 y 0.0009
R2 0.6694 R 2 0.6110 F 6, 34 11.4720
DW 1.7302

fVeb : Energiforbrug i b-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVeb / fYfb )
= β1 + β2 Dlog( pveb / pyfb ) + β3 Dlog( fYfb ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVeb -1 / fYfb -1 ) - β6 log( pveb -1 / pyfb -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfveb ))

dtfveb
= 1

Parameter Estimat Spredning

β1 -0.6633 0.28292
β2 -0.0812 0.09691
β3 -0.6006 0.17109
β4 0.0006 0.00058
β5 0.1829 0.07638
β6 -0.1319 0.17649

RSS 0.1945 s 0.0745 y 0.0111
R2 0.3487 R 2 0.2557 F 5, 35 3.7485
DW 2.0623
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fVeqh : Energi-forbrug i qh-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVeqh / fYfqh )
= β1 + β2 Dlog( pveqh / pyfqh ) + β3 Dlog( fYfqh ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVeqh -1 / fYfqh -1 ) - β2 log( pveqh -1 / pyfqh -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfveqh ) +
0.5637)

dtfveqh
= exp(- β7 ( tid -1947))/exp(- β7 (1990-1947))

Parameter Estimat Spredning

β1 -1.3666 0.43107
β2 -0.2360 0.05964
β3 -0.4706 0.25296
β4 0.0016 0.00053
β5 0.4519 0.13928
β7 -0.0131 0.00213

RSS 0.1356 s 0.0622 y -0.0071
R2 0.5587 R 2 0.4957 F 5, 35 8.8638
DW 1.7588

fVeqt : Energiforbrug i qt-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation med restriktioner:
Koefficienten til Dlog( fYfqt ) er bundet til -0.65.

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVeqt / fYfqt )
= β1 + β2 Dlog( pveqt / pyfqt ) - 0.65 Dlog( fYfqt ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVeqt -1 / fYfqt -1 ) - β6 log( pveqt -1 / pyfqt -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfveqt ) -
0.0632)

dtfveqt
= exp(- β7 ( tid -1947) - β8 (( tid -1947)**2) - β9 dummy1 + β9/ β5 dummy2)
/exp(- β7 (1990-1947) - β8 ((1990-1947)**2)- β9 dummy1 + β9/ β5 dummy2)

dummy1 : Tidstrend der starter so m 1 i 1985 og slutter so m 6 i 1990.
dummy2 = 1 fra og med 1985 til og med 1990.

Parameter Estimat Spredning

β1 -1.6558 0.28867
β2 -0.1957 0.05337
β4 0.0008 0.00040
β5 0.7436 0.12792
β6 -0.2095 0.06017
β7 -0.0263 0.00991
β8 0.0010 0.00021
β9 -0.1086 0.01922

RSS 0.0683 s 0.0455 y 0.0111
R2 0.6685 R 2 0.5982 F 7, 33 9.5069
DW 2.2367
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fVeqf : Energi-forbrug i qf-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVeqf / fYfqf )
= β1 + β2 Dlog( pveqf / pyfqf ) + β3 Dlog( fYfqf ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVeqf -1 / fYfqf -1 ) - β2 log( pveqf -1 / pyfqf -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfveqf ) -
0.5461

dtfveqf
= exp(- β7 ( tid -1947) - β8 (( tid -1947)**2))/exp(- β7 (1990-1947) -
β8 ((1990-1947)**2))

Parameter Estimat Spredning

β1 -1.2662 0.47377
β2 -0.4288 0.11419
β3 -0.7302 0.18777
β4 0.0015 0.00089
β5 0.3269 0.11861
β7 -0.0500 0.02055
β8 0.0015 0.00047

RSS 0.3816 s 0.1059 y 0.0135
R2 0.6152 R 2 0.5473 F 6, 34 9.0612
DW 2.2401

fVeqq : Energiforbrug i qq-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation med restriktioner:
Koefficienten til Dlog( fYfqq ) er bundet til -0.5

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVeqq / fYfqq )
= β1 + β2 Dlog( pveqq / pyfqq ) - 0.5000 Dlog( fYfqq ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVeqq -1 / fYfqq -1 ) - β2 log( pveqq -1 / pyfqq -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfveqq ) +
0.5637)

dtfveqq
= exp(- β7 ( tid -1947))/exp(- β7 (1990-1947))

Parameter Estimat Spredning

β1 -1.4571 0.57331
β2 -0.3878 0.06650
β4 0.0016 0.00077
β5 0.4618 0.18660
β7 -0.0130 0.00272

RSS 0.2413 s 0.0819 y -0.0001
R2 0.6436 R 2 0.6040 F 4, 36 16.2520
DW 1.8757
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fVeo : Energi-forbrug i o-erhvervet

Ikke-lineær LS-estimation

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( fVeo / fYfo )
= β1 + β2 Dlog( pveo / pyfo ) + β4 D( fros )
- β5 (log( fVeo -1 / fYfo -1 ) - β2 log( pveo -1 / pyfo -1 ) - β4 fros -1 + log( dtfveo ))

dtfveo
= 1

Parameter Estimat Spredning

β1 -2.0024 0.59737
β2 -0.1809 0.05229
β4 0.0025 0.00072
β5 0.5502 0.16478

RSS 0.2841 s 0.0876 y -0.0085
R2 0.4833 R 2 0.4414 F 3, 37 11.5378
DW 1.9778

Ua : Samlet arbejdsstyrke

OLS-estimation med restriktioner:
Koefficienten til 1. led er bundet til 1.
Den logistiske trend er estimeret på forhånd.

21 observationer fra 1970 til 1990

D(( Ua+Upe)/( U1564- Uu))

= 1.00000 0.5 D(0.3432/(1+ exp (-0.20616 ( tid -1976.91))))
( • )

+ 0.2829 D( Q/( U1564- Uu))
(0.0657)

RSS 0.0002 s 0.0028 y 0.0061 e -0.0006
R2 0.6971 R 2 0.6859 F 1, 20 38.8712 %RMSE 644.107
DW 1.2083 LM1 0.4039

Hgn1 : Gennemsnitlig arbejdstid i industrien

OLS-estimation med restriktioner:
Koefficienten til 2. led er bundet til 1

43 observationer fra 1948 til 1990

log( Hgn1)

= 0.0708 Dlog( fXn ) + 1.00000 log(hnna) - 0.0387 d73
(0.0314) ( • ) (0.0109)

- 0.0174 d85
(0.0110)

hnna: Estimat for normalarbejdstid, jf. modelgruppepapir LAE 30. maj 1995.

RSS 0.0047 s 0.0104 y 7.5374
R2 0.9929 R 2 0.9925 F 3, 40 1854.72
DW 0.5890 LM1
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pxne : Prisen på produktionsværdi af el, gas og fjernvarme

OLS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

D(Dlog( pxne ))

= 0.6219 D(Dlog( pwnewv))
(0.0823)

- 0.5221 Dlog( pxne -1 )-Dlog( pwnew-1 )
(0.1309)

RSS 0.0972 s 0.0589 y 0.0010 e 0.0014
R2 0.7565 R 2 0.7478
DW 2.6985 LM1 5.3704

pxnf : Prisen på produktionsværdi af næringsmiddelindustri

OLS-estimation med restriktioner: Koefficienten til 2. led er bundet til -0.2

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxnf )

= 0.9710 Dlog( pwnfnv ) - 0.20000 log( pxnf -1 )-log( pwnfw -1 )
(0.0237) ( • )

+ 0.0042
(0.0018)

RSS 0.0015 s 0.0074 y 0.0533
R2 0.9842 R 2 0.9836 F 1, 28 1741.66
DW 2.3842 LM1 1.3744

pxnn : Prisen på produktionsværdi af nydelsesmiddelindustri

OLS-estimation med restriktioner: Koefficienten til 2. led er bundet til -0.2

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxnn )

= 0.6226 Dlog( pwnnnv ) - 0.20000 log( pxnn -1 )-log( pwnnw-1 )
(0.0963) ( • )

+ 0.0205
(0.0065)

RSS 0.0118 s 0.0205 y 0.0537
R2 0.7259 R 2 0.7162 F 1, 28 74.1695
DW 1.0372 LM1 6.1160
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pxnb : Prisen på produktionsværdi af leverandører til byggeri

OLS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxnb )

= 0.8159 Dlog( pwnbnv ) - 0.2099 log( pxnb -1 )-log( pwnbw-1 )
(0.0758) (0.1193)

+ 0.0134
(0.0058)

RSS 0.0058 s 0.0146 y 0.0640
R2 0.9012 R 2 0.8939 F 2, 27 123.168
DW 2.0475 LM1 0.0345

pxnm : Prisen på produktionsværdi af jern- og metalindustri

OLS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxnm)

= 0.6578 Dlog( pwnmnv)
(0.0835)

+ 0.1879 Dlog(0.32 ( pm6m+tm6m)+0.60 ( pm7q+tm7q )+0.08 ( pm8+tm8))
(0.0889)

- 0.3799 log( pxnm-1 )-log( pwnmw-1 ) + 0.0072
(0.1158) (0.0034)

RSS 0.0029 s 0.0106 y 0.0553
R2 0.9347 R 2 0.9272 F 3, 26 124.154
DW 1.8362 LM1 0.2292

pxnt : Prisen på produktionsværdi af transportmiddelindustri

OLS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxnt )

= 0.5551 Dlog( pwntnv ) - 0.4654 log( pxnt -1 )-log( pwntw -1 )
(0.1317) (0.1425)

+ 0.0257
(0.0092)

RSS 0.0184 s 0.0261 y 0.0614
R2 0.6483 R 2 0.6222 F 2, 27 24.8820
DW 1.4532 LM1 4.3680
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pxnk : Prisen på produktionsværdi af kemisk industri

OLS-estimation med restriktioner: Koefficienten til 3. led er bundet til -0.2

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxnk )

= 0.6873 Dlog( pwnknv )
(0.1807)

+ 0.1971 Dlog(0.75 ( pm5+tm5)+0.08 ( pm6q+tm6q )+0.17 ( pm8+tm8))
(0.1487)

- 0.20000 log( pxnk -1 )-log( pwnkw-1 ) + 0.0079
( • ) (0.0047)

RSS 0.0084 s 0.0177 y 0.0510
R2 0.9271 R 2 0.9217 F 2, 27 171.764
DW 1.2351 LM1 3.3788

pxnq : Prisen på produktionsværdi af anden fremstillingsvirksomhed

OLS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxnq )

= 0.5623 Dlog( pwnqnv )
(0.1094)

+ 0.1453 Dlog(0.60 ( pm6q+tm6q )+0.40 ( pm8+tm8))
(0.0807)

- 0.3288 log( pxnq -1 )-log( pwnqw-1 ) + 0.0196
(0.1165) (0.0051)

RSS 0.0021 s 0.0089 y 0.0608
R2 0.9326 R 2 0.9248 F 3, 26 119.864
DW 1.6038 LM1 0.5256

pxb : Prisen på produktionsværdi af bygge- og anlægsvirksomhed

OLS-estimation med restriktioner: Koefficienten til 2. led er bundet til -0.2

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxb )

= 0.9954 Dlog( pwbnv) - 0.20000 log( pxb -1 )-log( pwbw-1 )
(0.0838) ( • )

- 0.0014
(0.0067)

RSS 0.0056 s 0.0141 y 0.0703
R2 0.8240 R 2 0.8177 F 1, 28 131.094
DW 1.6012 LM1 1.1575
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pxqh : Prisen på produktionsværdi af handel

OLS-estimation med restriktioner: Koefficienten til 2. led er bundet til -0.2

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxqh )

= 0.5010 Dlog( pwqhnv ) - 0.20000 log( pxqh -1 )-log( pwqhw-1 )
(0.1339) ( • )

+ 0.0274
(0.0102)

RSS 0.0270 s 0.0311 y 0.0612
R2 0.2978 R 2 0.2728 F 1, 28 11.8767
DW 1.5117 LM1 1.4234

pxqt : Prisen på produktionsværdi af anden transport

OLS-estimation med restriktioner: Koefficienten til 2. led er bundet til -0.2

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxqt )

= 0.5635 Dlog( pwqtnv ) - 0.20000 log( pxqt -1 )-log( pwqtw -1 )
(0.0781) ( • )

+ 0.0464
(0.0066)

RSS 0.0124 s 0.0210 y 0.0736
R2 0.7137 R 2 0.7035 F 1, 28 69.7938
DW 1.7465 LM1 0.0367

pxqf : Prisen på produktionsværdi af finansiel virksomhed

OLS-estimation med restriktioner: Koefficienten til 2. led er bundet til -0.2

30 observationer fra 1961 til 1990

D(Dlog( pxqf ))

= 0.2477 D(Dlog( pwqfwv ))
(0.0637)

- 0.20000 Dlog( pxqf -1 )-Dlog( pwqfw -1 )
( • )

RSS 0.0122 s 0.0204 y 0.0005 e -0.0024
R2 0.2514 R 2 0.2514
DW 2.0713 LM1 0.1960
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pxqq : Prisen på produktionsværdi af andre tjenesteydende erhverv

OLS-estimation med restriktioner: Koefficienten til 2. led er bundet til -0.2

30 observationer fra 1961 til 1990

Dlog( pxqq )

= 0.6418 Dlog( pwqqnv ) - 0.20000 log( pxqq -1 )-log( pwqqw-1 )
(0.0702) ( • )

+ 0.0329
(0.0059)

RSS 0.0035 s 0.0112 y 0.0811
R2 0.7998 R 2 0.7926 F 1, 28 111.835
DW 1.6157 LM1 0.3951

lna : Gennemsnitlig timeløn for arbejdere i industrien

OLS-estimation med restriktioner: Summen af koefficienterne til 2. og 3. led er
bundet til 0

41 observationer fra 1950 til 1990

Dlog( lna )

= 0.4621 0.5 (log( pxn )-log( pxn -2 ))
(0.1128)

+ 0.1295 0.5 (log( pcp / pxn )-log( pcp -2 / pxn -2 ))
(0.1233)

- 0.1295 0.5 (log(1- tss0u )-log(1- tss0u -2 ))
(0.1233)

+ 0.1103 (log( kqyfn1 )-log( kqyfn1 -1 ))
(0.0922)

- 0.1822 (log( lnak -2 )-log( pyfn -2 )-log( kqyfn1 -2 ))
(0.0841)

- 0.8313 bul -1

(0.1056)

+ 0.1280 btyd -1 - 0.0310
(0.0335) (0 .0293)

RSS 0.0071 s 0.0145 y 0.0892
R2 0.8763 R 2 0.8544 F 6, 34 40.1279
DW 1.8756 LM1 0.138
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Ys : Skattepligtig personlig indkomst

OLS-estimation

30 observationer fra 1961 til 1990

D( Ys)-D( Skug)

= 0.9095 D( Yat3 ) + 0.7897 D(0.5 Yrr2 +0.5 Yrr2 -1 )
(0.0342) (0.1731)

+ 0.8246 D(0.9 Tippp +0.1 Tippp -1 ) - 3919.6 d8990
(0.1666) (907.80)

+ 3352.8 d75
(1161.0)

RSS 3E+07 s 1127.38 y 15364.7 e 19.3182
R2 0.9860 R 2 0.9842 F 5, 25 352.328 %RMSE 9.4896
DW 1.5105 LM1 2.639

Sdsbk : Selskabsskat for pengeinstitutterne

OLS-estimation

20 observationer fra 1971 til 1990

Sdsbk

= 0.8707 tsds ( Yrqf -1 +Tibn -1 +Yfqi -1 -(( Ipv4bk -1 +Ipv4bk -2 )/2))
(0.1077)

+ 0.9206 tsds (1- dsdsk ) Wbbzk-2 (( kwpbu-1 - kwpbu-2 )/ kwpbu-2 ) 0.6
(0.0575)

+ 2204.0 d88
(511.54)

RSS 7645866 s 649.505 y 1625.92 e 153.997 R 2

R2 0.9402 R 2 0.9332
DW 1.1100 LM1 3.967

Sdsr : Selskabsskat for øvrige erhverv

OLS-estimation

20 observationer fra 1971 til 1990

Sdsr

= 0.3829 tsds ( Yrs1 -1 +Tipps -1 -( Ipv4 -1 - Ipv4bk -1 +Ipv4 -2 - Ipv4bk -2 )/2)
(0.0122)

+ 3751.7 d8593
(685.37)

RSS 2E+07 s 1062.80 y 6442.43 e 348.080
R2 0.9636 R 2 0.9619
DW 0.9045 LM1 4.3929
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Siqej : Ejendomsskatter

OLS-estimation

9 observationer fra 1982 til 1990

Siqej

= 0.5435 phv Kh -2 tqej
(0.0108)

RSS 1518982 s 435.597 y 7089.07 e -10.668
R2 0.9424 R 2 0.9424
DW 1.8936 LM1 0.0000
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Relationer estimeret på kvartalsdata

I det følgende refererer variabelnavnene til kvartalsserier med samme navn som i
ADAMs databank. Visse variabler kan dog ikke genfindes som årsvariabler i ADAMs
databank. Det drejer sig om kvartalsdummyerneDUM1, DUM2 og DUM3, omd72som
er 0 op til og med 1984.3 og 1 herefter samt om dummyend77som er 0 op til og med
1985.4 og 1 herefter. VariablenTID er en lineær trend, som er 1 i 1967.1, hvorefterTIDt

= TIDt-1 + 1. Desuden er nogle variabler defineret som et fordelt lag af en
grundlæggende variabel:

Hvis a(L) betegner lag-polynomieta(L) = 0.4 + 0.3 L + 0.2 L² + 0.1 L3, er
iwdelt = a(L)iwdet , dvs. iwdelt = 0.4 iwdet + 0.3 iwdet-1 + 0.2 iwdet-2 + 0.1 iwdet-3.
Tilsvarende eriwlol t = a(L)iwlot, iwdmezlt = a(L)(iwdmt + (ewdmet/ewdmt)

4-1),
Ytrlt = a(L)Ytrt.

Flere af ligningerne er estimeret som et system, hvor der er pålagt en række
restriktioner. Estimationsmetoder og restriktioner er gennemgået grundigt andetsteds.4

Wpm: Private ikke-finansielle sektors efterspørgsel efter penge

43 observationer fra 1975.2 til 1985.4

Wpm/( pytr 1000)

= 101.686 + (505.128 + 255.31 d72) iwdel - 494.498 iwlol
(10.592) (56.839)

- 10.630 iwdmezl - 255.31 d72 iwdmezl + 0.3553 ( Wwe/( pytr 1000))
(16.873) (44.791) (0.0043)

+ 0.0296 ( Ytrl /( pytr 1000) ) - 1 ( Vkihw /( pytr 1000))
(0.0228)

- 1 ( Wpbnz/( pytr 1000)) - 4.5763 DUM1 + 0.1875 DUM2 - 3.6142 DUM3
(0.9534) (0.9374) (0.9267)

s = 2.08 DW = 1.42 R² = 0.99

Wpcz : Private ikke-finansielle sektors beholdning af sedler, mønt og
postgiroindskud

54 observationer fra 1975.1 til 1988.2

Wpcz/( pytr 1000)

= 3.4564 + 0.0370 ( Ytrl /( pytr 1000)) - 0.0173 ( TID -32)
(2.8437) (0.0082) (0.0150)

- 1.4754 DUM1 - 0.2085 DUM2 - 1.5332 DUM3
(0.3956) (0.3953) (0.3948)

s = 1.0444 DW = 1.47 R² =0.57

4Arbejdsnotat nr. 26, 1989.
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Wpbnz : Private ikke-finansielle sektors nettoobligationsbeholdning

54 observationer fra 1975.1 til 1988.2

Wpbnz/( pytr 1000) =

- 20.766 + 121.206 ( iwbz - iwde ) + 0.4443 ( Wpqe/( pytr 1000))
(2.386) (17.175) (0.0505)

+ 0.8600 ( Wpbnz-1 -0.4443 Wpqe-1 )/( pytr 1000)
(0.0324)

+ 5.9554 DUM1 + 1.5235 DUM2 + 3.1495 DUM3
(0.8576) (0.7982) (0.8375)

s = 2.2457 DW = 2.06 R² =0.99

Wzbr : Private ikke-finansielle sektors obligationsgæld

54 observationer fra 1975.1 til 1988.2

Wzbr/( pytr 1000) =

- [ - 5.8281 + 140.781 ( iwbz - iwde ) + (0.2716 Wpqe
(8.1378) (15.734) (0.0541)

- 0.0239 Ytr - 0.9635 Vkihw - 0.85 ( Wzbr-1

(0.0271) (0.1156)

- 0.9635 Vkihw -1 + 0.2716 Wpqa-1 ))/( pytr 1000)

+ 2.5072 DUM1 - 0.6373 DUM2 + 0.3887 DUM3 ]
(0.9064) (0.8095) (0.8526)

s = 2.0710 DW = 1.24 R² = 0.99

Wblp : Pengeinstitutternes udlån til private ikke-finansielle sektor

43 observationer fra 1975.2 til 1985.4

Wblp /( pytr 1000)

= 95.951 + 494.498 iwdel - 497.541 iwlol
(10.317) (56.839)

+ 3.0426 iwdmezl + (- 0.2109 Wwe
(16.903) (0.0148)

+ 0.0296 Ytrl + 0.3987 Vkipw )/( pytr 1000)
(0.0228)

- 1.7955 DUM1 + 1.7862 DUM2 - 0.8975 DUM3
(0.8977) (0.8506) (0.8975)

s = 1.90 DW = 1.60 R² = 0.93



118 Bilag 2. Stokastiske relationer

Wflp : Udlandets lån til den private ikke-finansielle sektor

43 observationer fra 1975.2 til 1985.4

Wflp /( pytr 1000)

= 5.735 + (10.6298 + 255.31 d72) iwdel + 3.0426 iwlol

- (13.67242 + 255.31 d72) iwdmezl

+ (-0.4338 Wwe + 0.6013 Vkipw )/( pytr 1000)

- 2.7807 DUM1 + 1.5988 DUM2 + 2.7172 DUM3

s = 2.03 (Relationen er beregnet ud fra relationerne for Wpmog Wblp)

Wbcz : Pengeinstitutternes beholdning af sedler, mønt og postgiroindskud

58 observationer fra 1974.1 til 1988.2

Wbcz/( pytr 1000)

= 1.7526 + 0.0061 ( Wpdb+Wldb)/( pytr 1000)
(0.1935) (0.0015)

- 0.0272 ( TID -32) - 0.3254 DUM1 + 0.1458 DUM2 + 0.3643 DUM3
(0.0033) (0.0763) (0.0758) (0.0779)

s = 0.2038 DW = 0.79 R² = 0.73

Wbbz : Pengeinstitutternes obligationsbeholdning

54 observationer fra 1975.1 til 1988.2

Wbbz/( pytr 1000)

= (- 22.104 + 574.671 ( iwbz - iwnz +4 ( iwbz - iwbze )))
(11.739) (208.263)

+ (0.8794 Wlik - 0.7186 ( Wblp+Wbll ))/( pytr 1000)
(0.0916) (0.1574)

+ 0.9003 DUM1 + 5.3314 DUM2 + 9.0884 DUM3
(4.95747) (5.73404) (6.0140)

s = 12.73 DW = 1.44 R² = 0.72

(Relationen er beregnet ud fra relationerne for Wpbnz og iwbz )
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Wfbz : Udlandets beholdning af danske krone-obligationer

OLS-estimation med restriktioner :
Den årlige vækstrate i lna / lnat indgår som et glidende gennemsnit med ens vægte,
der summer til 1

33 kvartalsvise observationer fra 1984.1 til 1992.1

( Wfbz / pytr - Wfbz -1 / pytr -1 )/ dtwfbz

= 7.3212 ( iwbz -1 - iwbdm-1 ) + 2.2989 Enly -2

(1.4243) (0.8243)

- 4.4945 4 Dlog( lna / lna t) / 8
(1.0785)

- 4.4945 4 Dlog( lna -1 / lnat -1 ) / 8
(1.0785)

- 4.4945 4 Dlog( lna -2 / lnat -2 ) / 8
(1.0785)

- 4.4945 4 Dlog( lna -3 / lnat -3 ) / 8
(1.0785)

- 4.4945 4 Dlog( lna -4 / lnat -4 ) / 8
(1.0785)

- 4.4945 4 Dlog( lna -5 / lnat -5 ) / 8
(1.0785)

- 4.4945 4 Dlog( lna -6 / lnat -6 ) / 8
(1.0785)

- 4.4945 4 Dlog( lna -7 / lnat -7 ) / 8
(1.0785)

- 0.1602 + 0.1276 DUM1 + 0.0275 DUM2 + 0.0016 DUM3
(0.0484) (0.0359) (0.0353) (0.0352)

RSS 0.1357 s 0.0722 y 0.0723
R2 0.5999 R 2 0.5075 F 6, 26 6.4967
DW 2.5745 LM1 3.0068
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iwbz : Den effektive obligationsrente.

54 observationer fra 1975.1 til 1988.2

iwbz /( pytr 1000)

= ( Wzbg + Wzbl - Wobz - Wabz - Wlbz - Wnbz - Wibz

- Wfbz - Wgbz - Wrbz - Wsbz - Whbz)/( pytr 1000)

+ 22.1040 - 0.9003 DUM1 - 5.3314 DUM2 - 9.0884 DUM3
(11.7388) (0.9575) (5.7340) (6.0140)

+ 574.671 (4 iwbze +iwnz ) + (-0.8794 Wlik
(208.263) (0.0916)

+ 0.718607 ( Wblp+Wbll ))/( pytr 1000) + 20.766 - 5.9554 DUM1
(0.1574) (2.386) (0.8576)

- 1.5235 DUM2 - 3.1495 DUM3 + 121.206 iwde
(0.7982) (0.8375) (17.175)

- 0.4443 Wpqe/( pytr 1000) - 0.8600 ( Wpbnz-1

(0.0505) (0.0324)

- 0.4444 Wpqe-1 )/( pytr 1000 (574.67 1 5 + 121.206))

s = 0.0049 DW = 1.43 R² = 0.98

iwde : Pengeinstitutternes effektive indskudsrente.

52 observationer fra 1975.3 til 1988.2

iwde

= 0.0004 + 0.1392 iwde -1 + 0.2578 dwrad iwbz
(0.0046) (0.0495) (0.0625)

+ 0.6863 dwrad iwdi + 0.4085 (1- dwrad ) iwlo
(0.0584) (0.0474)

+ 0.0895 (1- dwrad ) iwmm - 0.0338 dwrad
(0.0192) (0.0099)

s = 0.0024 DW = 1.61 R² = 0.98

iwlo : Pengeinstitutternes effektive udlånsrente

52 observationer fra 1975.3 til 1988.2

iwlo

= 0.0584 + 0.1916 iwlo -1 + 0.1529 (1- dwral ) iwbz
(0.0065) (0.0579) (0.0609)

+ 0.8543 dwral iwdi +0.5215 (1- dwral - d77 ) iwdi
(0.0594) (0.1146)

+ 0.0733 (1- dwral ) iwmm +0.3289 d77 iwmm
(0.0263) (0.0796)

- 0.0064 drml
(0.0014)

s = 0.0038 DW = 1.86 R² = 0.98
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Bilag 3. Variabelfortegnelse

Nomenklaturregler

Variabelnavnene i ADAM er opbygget efter visse grundlæggende regler, som har været
fulgt siden den første version af ADAM. Hovedreglen er, at der i hvert variabelnavn
findes et bogstav, som angiver, hvilken klasse variablen tilhører. De øvrige bogstaver
i navnet angiver den nærmere afgrænsning af variablen inden for vedkommende klasse.

Det bogstav, der er klassebetegnelsen, er angivet som variabelnavnets første bogstav
eller umiddelbart efter veldefinerede operatorer, jf. nedenfor.

De øvrige, efterstillede bogstaver - og i visse tilfælde tal - betegnes under et som
suffikser. Antallet af suffikser kan efter behov variere fra variabelnavn til variabelnavn.
De kan danne ord eller forkortelser, men som hovedregel har suffikserne en selvstændig
betydning som fx ipcf, prisen på forbrug af fødevarer. Hvor dette er tilfældet, er
suffikserne opført i aftagende orden. Dette princip betyder, at adskillige variabelnavne
gruppevis er ens på nær det sidste bogstav, og i hovedgrupper ens på nær de sidste 2-3
bogstaver. Således kommer variabelnavnene også til at afspejle, hvilke aggregeringer af
variabler der oftest benyttes i modellen. For de finansielle fordringer med klassebe-
tegnelsenW benyttes den særlige regel, at andet suffiks angiver fordringstypen, mens
første og tredje angiver hhv. kreditor- og debitorsektoren. I enkelte tilfælde udgør
suffikserne hele variabelnavnet som fx ifros, frostdøgn.

I skrift angives klassebetegnelserne for strøm- og beholdningsstørrelser med stort
bogstav, mens de for priser, satser, kvoter o.lign. angives med lille. Suffikser skrives
altid med småt.

Klassebetegnelser

C forbrug
E eksport
H arbejdstid
I investering
K kapitalstørrelse
M import
Q beskæftigelse
S skat
T overførsel
U befolkning, arbejdsstyrke
W finansiel fordring
X produktion
Y nationalprodukt, indkomst

a input-output koefficient
b kvote, grad mv.
d dummy
i rentesats
k korrektionsfaktor, omregningsfaktor mv.
l lønsats



122 Bilag 3. Variabelfortegnelse

p pris
t sats for skat, overførsel mv.
w vægt
z elasticitet
V hjælpevariabel
v hjælpevariabel

Operatorer

D absolut årlig ændring
f faste priser
J justeringsled
L naturlig logaritme
R relativ årlig ændring

Operatorerne angiver særlige, veldefinerede afledninger af en variabel. Alle operatorerne
er foranstillede. Som operator kan også opfattes lag-angivelsen, der angives som et
fodtegn. Eksempelvis angiverfCf−1 forbruget af fødevarer lagget et år.

OperatorenL angiver den naturlige logaritme til den efterfølgende variabel ogJ et
justeringsled til den efterfølgende variabel, som typisk optræder i ligningen for denne.

Fortegnelse

Den følgende alfabetisk ordnede variabelfortegnelse dokumenterer de variabler, der
indgår i ADAMs databank. Hermed dækkes alle variabler, der indgår i ADAM,
versionerne november 1989 og oktober 1991; dog indgår J-led samt variabler, der
anvendes ved eksogenisering af relationer ikke i banken eller variabelfortegnelsen.

I fortegnelsen anføres indholdet af variablen, dens enhed og en kildeangivelse eller en
beregningsformel. I nogle tilfælde vises endvidere en identitet til illustration af
sammenhængen mellem forskellige variabler.

Kildeangivelsen vedrører endelige tal for variablen. Er der anført flere kilder for en
variabel, står den primære først. Der er kun undtagelsesvis anført kilder for foreløbige
tal. Det samme gælder for ældre tal, hvor kilden "tørrer ud". Her vil der oftest være
anvendt mere summariske beregningsmetoder. Specielt bemærkes, at henvisningen
FINBK dækker en detaljeret dokumentation af variablerne i den finansielle databank af
samme navn.
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aij i=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,ov,o,qi,
m0,m1,m2,m3k,m3r,m3q,m5,m6m,m6q,m7b,m7y,m7q,m8,ms,mt, sv,sq,
j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,ov,o,qi,
cf,cn,ci,ce,cg,cb,cv,ch,ck,cs,ct,co, im,im1,iy,ib,it,il, e0,e1,e2,e3,e5,e6,e7y,e7q,e8,es,et
Teknisk koefficient fra tilgang i til anvendelse j
Beregning: Fra ADAM input-output tabeller

bej j=ng,ne,il
Andel af erhverv e‘s produktion, der leveres til anvendelse j
Beregning: Fra ADAM input-output tabeller

bfcb Afskrivningsrate i fCb-relation, ADAM oktober 1991
Beregning: jf. relation

bfcb1 Afskrivningsrate i fCb-relation
Beregning: Jf. relation

bhvej j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Energiavancesats i erhverv j
Kilde: NR, i-o tabeller

bivpbi i=0,1,2,3
Rate for skattemæssige afskrivninger af bygninger og anlæg (fra år t) i år t+i
Kilde: DØRS

bivpmi i=0,1,2,3
Rater for skattemæssige afskrivninger af maskiner mv. (fra år t) i år t+i
Kilde: DØRS

bivpi i=b,m
Tilbagediskonterede værdi af forventede skattemæssige afskrivninger ved en
investering af type i, relativt
Beregning: jf. relation

bkcb Afskrivningsrate for personbilparken
Beregning: Residual, jf. Kcb-relationen

blnf Lønsammenbindingskoefficient i lnf-relationen, ADAM, november 1989
Beregning: Residual, jf. relation

bloh Lønsammenbindingskoefficient i loh-relationen, ADAM, november 1989
Beregning: Residual, jf. relation

bq Deltidsfrekvens for lønmodtagere i erhvervene under et
Beregning: Jf. relation

bqn Deltidsfrekvens for arbejdere i fremstillingserhvervene under et
Beregning: Jf. relation

bqnf Deltidsfrekvens for funktionærer i fremstillingserhvervene under et
Beregning: Jf. relation

bqp Deltidsfrekvens for lønmodtagere i de private erhverv under et
Beregning: Jf. relation

bqsj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Selvstændigkvote i erhverv j
Beregning: bqsj=Qsj/Qj1

bqj j=a,e,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Deltidsfrekvens for lønmodtagere i erhverv j
Kilde: Arbejdsstyrkeundersøgelser samt notater IB 03.01.83, IB 16.08.84 og PUD,MB
27.12.89

bqja j=ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b
Deltidsfrekvens for arbejdere i erhverv j
Kilde: Industristatistik 1981, tabel 2.02 og notater IB 03.01.83, IB 16.08.84 og
PUD,MB 27.12.89

bqjf j=ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b
Deltidsfrekvens for funktionærer i erhverv j
Kilde: Industristatistik 1981, tabel 2.02 og notater IB 03.01.83, IB 16.08.84 og
PUD,MB 27.12.89
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bsim Omregningsfaktor i Sim-relation, ADAM, november 1989
Beregning: bsim=Sim/Sim11

bsrmk Kvote, mindre i f.t. samlede restskatter inkl. tillæg
Beregning: bsrmk=Srmk/Srk

bssyj j=0,1,2
Andel af slutskatter vedr. år t, der er kildeskat i år t+j
Kilde: Notat JAO 25.01.95

btgij j=pb,h,om,ob,l
Belastningsgrad for generel afgift vedr. Ij

Beregning: btgij=Sigij/((Ij−Sigij) tg)

btgipm Belastningsgrad for generel afgift vedr. Ipm
Beregning: btgipm=Sigipm/((Ipm−Sigipm−Siripm) tg)

btgxj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,ov
Belastningsgrad for generel afgift vedr. Xmxj

Beregning: btgxj=Sigxj/((Xmxj−Sigxj) tg)

btgj j=f,n,i,e,g,v,h,k,s
Belastningsgrad for generel afgift vedr. Cj

Beregning: btgj=Sigj/((Cj−Sigj) tg)

btgb Belastningsgrad for generel afgift vedr. Cb
Beregning: btgb=Sigb/((Cb−Sigb−Sirb) tg)

btyd Arbejdsløshedsdagpengenes kompensationsgrad for en arbejder i industrien
Beregning: Jf. relation

bul Ledighedsgrad
Beregning: bul=Ul/Uw

bulf Omregningsfaktor i Ulf-relationen
Beregning: bulf=Ulf/Ul

bulfd Omregningsfaktor i Ulfd-relationen
Beregning: bulfd=Ulfd/Ulf

bulfu Omregningsfaktor i Ulfu-relationen
Beregning: bulfu=Ulfu/(Ulf-Ulfd)

byspi0 i=0,1,2
Andel af Ysp i i‘te trin for tillægsskat, for Ysp=Yspe, ADAM, oktober 1991
Kilde: Som bysi0

byspi1 i=0,1,2
Ændring i byspi for hvert procentpoint, Ysp afviger fra Yspe
Kilde: som byspi0

bysi0 i=1,2,3,4,5
Andel af Ys i i‘te indkomsttrin for Ys=Yse
Kilde: Notat JAO 02.11.80

bysi1 i=1,2,3,4,5
Ændring i bysi for hvert procentpoint, Ys afviger fra Yse
Kilde: Som bysi0

bjil j=a,ne,ng,qq,m0,m3q,m7y
Hjælpevariabel i visse lagerinvesteringsrelationer, hvor der ikke er estimeret
en marginal lagerkvote, normalt = 0

Cb Privat forbrug af køretøjer (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgruppe 610

Cd Privat efterspørgselskomponent, der kan overføres fra formodel, normalt = 0 (mio. kr.)

Ce Privat forbrug af brændsel mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgrupper 321-324

Cf Privat forbrug af fødevarer (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgrupper 001-015

Cg Privat forbrug af benzin og olie til køretøjer (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgruppe 622
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Ch Privat forbrug af boligbenyttelse (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgruppe 311,312

Ci Privat forbrug af øvrige ikke-varige varer (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgrupper 210,220,451,510,713,730,812,823

Ck Privat forbrug af kollektiv transport mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgrupper 630,640

Cn Privat forbrug af nydelsesmidler (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgrupper 120-140

Co Offentligt forbrug (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 12

Cp Privat forbrug i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 11, jf. tabel 6.1
Identitet: Cp=Cf+Cn+Ci+Ce+Cg+Cb+Cv+Ch+Ck+Cs+Ct−Et

Cp4 Privat forbrug i alt, hvor forbrugskomponent b er repræsenteret med et
fordelt lag (mio. kr.)
Beregning: Cp4=Cp−Cb+fCb2 pcb

Cp4xh Privat forbrug i alt undtagen boligydelser, hvor forbrugskomponent b er
repræsenteret med et fordelt lag (mio. kr.)
Beregning: Cp4xh=Cp4−Ch

Cs Privat forbrug af øvrige tjenester (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgrupper
432,452,460,530,540,550,621,623,714,720,740,750,811,831,832,850,860
samt foreningers forbrug

Ct Privat forbrug af turistrejser (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgruppe 995
Identitet: Ct=Mt

Cv Privat forbrug af øvrige varige varer (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.1, konsumgrupper 410,420,431, 440,520,711,712,821,822

d19723 Dummy i fIhn1-relationen, 1972-73=1, ellers 0

d70 Dummy i Hhnn-relationen, 1970=1, ellers=0

d72n Dummy i phk-relationen, 1972=1, 1973=.67, 1974=.33, ellers 0

d73 Dummy i Hgn-relationen, 1973=1 ellers 0

d75 Dummy i Ys-relationen, 1975 = 1, ellers 0

d76 Dummy i fIhn1-relationen, 1976 = 1, ellers 0

d7985 Dummy i Ys-relationen, 1979-85 = 1, ellers 0

d82 Dummy i fCs-relationen, 1947-81 = 0, derefter 1

d85 Dummy i Hgn-relationen, 1985 = 1 ellers 0

d8593 Dummy i Sdsr-relationen, 1985 = 1, 1986 = -1, 1990 = −1, 1991-93 = 1/3, ellers 0

d86 Dummy i fIlm7b-relationen, 1986 = 1, ellers 0

d88 Dummy i Sdsbk-relationen, 1988 = 1, 1989 = −1, ellers 0

d8990 Dummy i Ys-relationen, 1989-90 = 1, ellers 0

Dd73 Dummy i pxnf-relationen, 1 i 1973 = −1 i 1974, ellers 0

dhhnn Dummy i Hhnn1-relationen, 1948-79 = −2.94, ellers 0, ADAM, oktober 1991

dhhnn2 Dummy i Hhnn2-relationen, 1948-79 = −2.89, ellers 0

diwbz Dummy i iwbz-relationen til eksogenisering af iwbz, normalt = 0

dlihty Dummy i lihty-relationen, normalt = 0

dlna Dummy i lna-relationen, normalt = 0

dmli i=1,2,3,5,6m,6q,7q,8
Dummy i fMzi-relationen til input-output bestemmelse af fMzi,normalt = 0

dmi i=0,1,2,3q,5,6m1,6q1,7q1,81
Tidsvarierende dummy i importrelationerne fMzi

Kilde: Notat TCJ 21.10.91
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dpcrs Dummy i pcrs-relationen, normalt = 0

dpcri i=1,2,3,4
Dummy i pcri-relationen, normalt = 0

dpttyk Dummy i pttyk-relationen, normalt = 0

dpttyp Dummy i pttyp-relationen, normalt = 0

drkl Dummy i Sk-relationen, jf. Srkl, 1970-75 = 1, ellers 0

drml Dummy i iwlo-relationen, 1976-78 = 1, ellers 0

drphpf Dummy i Rphpf-relationen til eksogenisering af Rphpf, normalt = 0

dsbd Dummy i Sd-relationen for særlig bestemmelse af kildeskatter i alt (Skbd),
normalt = 0

dsdr Dummy i Sdr-relationen, 1983 = 1, ellers 0

dsdsk Dummy i Sdsbk-relationen for ændret regnskabspraksis i pengeinstitutter vedr.
skattemæssig opgørelse af kursgevinster, 1948-1983 = 1, ellers 0
Kilde: Notat KTH,JAO, 22. august 1991

dsr Dummy for ændring af skatteregler, 1970-86 = 1 ellers 0

dsr2 Dummy for ændring af skatteregler, 1970-93 = 1, ellers 0

dsrrk Dummy i Sk-relationen for ændring af restskatteafregning, 1975-1984 = 1, ellers 0

dtefb Dummy i Tefb-relationen, 1948-72 = 1, ellers 0

dtfkmj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h
Tidsvarierende effektivitetsindeks i fKmj, niveau (1990=1)
Kilde: Notat TTH 28.02.95

dtfvej j=a,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Tidsvarierende effektivitetsindeks i fVej, niveau (1990=1)
Kilde: Notat JSM, FKN 24.01.95

dthqj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h
Tidsvarierende effektivitetsindeks i HQj, niveau (1990=1)
Kilde: Notat TTH 28.02.95

dtphk Tidsvarierende dummy i phk-relationen
Beregning: dtphk=dtphk−1; 1948-1979 er dtphk=0.1643−(tid−1947)/10 +
0.0452−((tid−1947)/10)2

dtqj j=qh,qs,qt,qf,qq
Tidsvarierende dummy for relativ produktivitetsstigning i erhverv j (modsat fortegn)
Kilde: Notat TT,PBR 22.10.91

dtqja j=ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b
Tidsvarierende dummy for relativ produktivitetsstigning (arb.) i erhverv j (modsat
fortegn)
Kilde: Notat TT,PBR 22.10.91

dtqjf j=ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b
Tidsvarierende dummy for relativ produktivitetsstigning (funkt.) i erhverv j (modsat
fortegn)
Kilde: Notat TT,PBR 22.10.91

dtsa0u Dummy i tsa0u-relationen, 1947-86 = 1, ellers 0

dtsdr Dummy i tsdr-relationen, 1984 = 1, ellers 0

dtwfbz Tidsvarierende dummy i Wfbz-relationen
Beregning: dtwfbz = 191165/(1+exp(−0.316141 (tid+0.75−1993)))

dw84 Dummy i Wpm-relationen, 1947-83 = 0, 1984 = 0.25, derefter 1

dw856 Dummy i Wfbz-relationen, 1985-86 = 0.75, ellers 0

dw86 Dummy i iwlo-relationen, 1947-85 = 0, derefter 1

dwrad Dummy i iwde-relationen, 1978-82 = 1, ellers 0

dwral Dummy i iwlo-relationen, 1978-80 = 1, ellers 0

dxmi i=0,1,2,3k,3r,3q,5,6m,6q,7b,7y,7q,8,s
Dummy i fMzi-relationen til eksogenisering af DfMzi, normalt = 0
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E Eksport af varer og tjenester i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 8+9
Identitet: E=Ev+Es+Et

E0 Eksport af SITC 0 - næringsmidler, levende dyr (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller; for foreløbige tal udenrigshandelsstatistik
afstemt med samlet vareeksport efter NR, jf. Ev

E1 Eksport af SITC 1 - drikkevarer og tobak (mio. kr.)
Kilde: Som E0

E2 Eksport af SITC 2 og 4 - ubearbejdede varer, ikke spiselige, undt. brændsel,
samt animalske og vegetabilske olier mv. (mio. kr.)
Kilde: Som E0

E3 Eksport af SITC 3 - brændselsstoffer, smøreolier mv. (mio. kr.)
Kilde: Som E0

E5 Eksport af SITC 5 - kemikalier (mio. kr.)
Kilde: Som E0

E6 Eksport af SITC 6 - bearbejdede varer (mio. kr.)
Kilde: Som E0

E7q Eksport af SITC 7 - maskiner og transportmidler ekskl. skibe, fly og
boreplatforme (mio. kr.)
Kilde: Som E0, jf. endv. E7y

E7y Eksport af del af SITC 79 - skibe, fly og bore- platforme
(CCCN 88.02.150-490, 89.01.201-630 og 89.03.191) (mio. kr.)
Kilde: Som E0

E8 Eksport af SITC 8 og 9 - andre færdigvarer plus diverse (mio. kr.)
Kilde: Som E0

Enfg Færøernes og Grønlands nettoeksport af varer og tjenester (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.52, løbenr. 3 (med modsat fortegn)

Enl Saldo på den officelle betalingsbalances løbende poster (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.52, løbenr. 14, jf. Betalingsbalancestatistikken
Identitet: Enl=Enlnr+Tken+Enfg+Tufgn+Tkfgn

Enlnr Saldo på betalingsbalancens løbende poster ifølge nationalregnskabs-
statistikken (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 19
Identitet: Enlnr=Envt+Twen+Tenf+Tien+Tenu

Envt Vare- og tjenestebalancens saldo ifølge NR (mio. kr.)
Beregning: Envt=E−M

Es Eksport af øvrige tjenester (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 11

Et Turistindtægter (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 12, jf. tabel 6.1, konsumgruppe 994

Ev Vareeksport i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 8
Identitet: Ev=E0+E1+E2+E3+E5+E6+E7q+E7y+E8

ewdm D-mark kurs (kr. pr. 100 DM)
Kilde: SM 1990:3, tabel 46

ewdme Forventet værdi af ewdm (kr. pr. 100 DM)
Kilde: Notat TCJ 30.10.87

fAmh h=0,1,2,3q,5,6m,6q,7q,8
Efterspørgselsudtryk for importgruppe h, indeks
Kilde: Notat JAO 01.12.94

fCb Privat forbrug af køretøjer (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgruppe 610

fCb2 Fordelt lag af fCb (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation
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fCd Privat efterspørgselskomponent, der kan overføres fra formodel,
normalt = 0 (mio.kr.,80)

fCe Privat forbrug af brændsel mv. (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgrupper 321-324

fCf Privat forbrug af fødevarer (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgrupper 001-015

fCg Privat forbrug af benzin og olie til køretøjer (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgruppe 622

fCgbk Privatforbrug af transport (mio.kr.,80)
Beregning: (Cg+fCb2 pcb+Ck)/pcgbk

fCh Privat forbrug af boligbenyttelse (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgruppe 311,312

fCi Privat forbrug af øvrige ikke-varige varer (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgrupper 210,220,451,510,713,730,812,823

fCk Privat forbrug af kollektiv transport mv. (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgrupper 630,640

fCn Privat forbrug af nydelsesmidler (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgrupper 120-140

fCo Offentligt forbrug (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, 1980-priser, løbenr. 12

fCp Privat forbrug i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, 1980-priser, løbenr. 11, jf. tabel 6.2
Identitet: fCp=fCf+fCn+fCi+fCe+fCg+fCb+fCv+fCh+fCk+fCs+fCt−fEt

fCp4 Privat forbrug i alt, hvor forbrugskomponent b er repræsenteret med et
fordelt lag (mio.kr.,80)
Beregning: fCp4=fCp−fCb+fCb2

fCs Privat forbrug af øvrige tjenester (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgrupper 432,452,460,530,540,550,621,714,
720,740,750,811,831,832,850,860 samt foreningers forbrug

fCt Privat forbrug af turistrejser (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2
Identitet: fCt=fMt

fCv Privat forbrug af øvrige varige varer (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.2, konsumgrupper 410,420,431,440,520,711,712,821,822

fE Eksport af varer og tjenester i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1,1980-priser, løbenr. 8+9
Identitet: fE=fEv+fEs+fEt

fE0 Eksport af SITC 0 - næringsmidler og levende dyr (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller; for foreløbige tal udenrigshandelsstatistiktal
divideret med indeks for enhedsværdier, afstemt med samlet vareeksport
efter NR, jf. fEv

fE0e Udgangsskøn for fE0

fE0k fE0, korrigeret for afvigelse fra normalhøst (mio.kr.,80)
Beregning: fE0k = fE0−3333 (vhstk1+vhstk1−1+vhstk1−2)

fE1 Eksport af SITC 1 - drikkevarer og tobak (mio.kr.,80)
Kilde: Som fE0

fE1e Udgangsskøn for fE1

fE2 Eksport af SITC 2 og 4 - ubearbejdede varer, ikke spiselige, undt.
brændsel, samt animalske og vegetabilske olier mv. (mio.kr.,80)
Kilde: Som fE0

fE2e Udgangsskøn for fE2

fE3 Eksport af SITC 3 - brændselsstoffer, smøreolier mv. (mio.kr.,80)
Kilde: Som fE0
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fE5 Eksport af SITC 5 - kemikalier (mio.kr.,80)
Kilde: Som fE0

fE5e Udgangsskøn for fE5

fE6 Eksport af SITC 6 - bearbejdede varer (mio.kr.,80)
Kilde: Som fE0

fE6e Udgangsskøn for fE6

fE7q Eksport af SITC 7 - maskiner og transport- midler, ekskl. skibe, fly og
boreplatforme (mio.kr.,80)
Kilde: Som fE0, jf. endv. fE7y

fE7qe Udgangsskøn for fE7q

fE7y Eksport af del af SITC 79 - skibe, fly og bore- platforme
(CCCN 88.02.150-490, 89.01.201-630 og 89.03.191) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fE0

fE7ye Udgangsskøn for fE7y

fE8 Eksport af SITC 8 og 9 - andre færdigvarer plus diverse (mio.kr.,80)
Kilde: Som fE0

fE8e Udgangsskøn for fE8

fEej j=0,1,2,5,6,7q,8,t
Sammenvejet markedsudtryk for eksportgruppe j (1980-priser, 1980=1)
Kilde: OECD outlook 57 og nyere og udenrigshandelsdata,
jf. Notat JAO, AMB, TMK 05.09.95

fEs Eksport af øvrige tjenester (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 9 samt fEt

fEt Turistindtægter (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.21, gruppe 994 (med modsat fortegn)

fEte Udgangsskøn for fEt

fEv Vareeksport i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 8
Identitet: fEv=fE0+fE1+fE2+fE3+fE5+fE6+fE7q+fE7y+fE8

fI Investeringer i alt (mio.kr.,80)
Beregning: fI=fIf+fIl

fIb Investeringer i bygninger og anlæg (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.22, løbenr. 1 til 3, jf. tabel 6.4
Identitet: fIb=fIpb+fIh+fIob

fIbp Private investeringer i bygning og anlæg ekskl. boliger (mio.kr.,80)
Beregning: fIbp=fIb−fIbh−fIbo

fIbj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Investeringer i bygninger og anlæg i erhverv j (mio.kr.,80)
Kilde: NR, investeringsmatricer, jf. tabel 6.4

fIeb Investeringer i bygninger og anlæg i udvinding af brunkul, råolie og
naturgas, samt naturgasledning (mio.kr.,80)
Kilde: NR, arbejdsmateriale

fIem Investeringer i maskiner mv. i udvinding af brunkul, råolie og naturgas (mio.kr.,80)
Kilde: NR, arbejdsmateriale

fIey Investeringer i boreplatforme (mio. kr.,80)
Kilde: NR, investeringsmatricer, vare 890302 til investeringer 2050 i
erhverv 20099

fIf Faste bruttoinvesteringer i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, 1980-priser, løbenr. 13
Identitet: fIf=fIpm+fIpb+fIh+fIom+fIob+fIt; fIf=fIm+fIb+fIt

fIh Investeringer i boliger (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.4, erhverv 83110

fIhn Nettoinvesteringer i boliger (mio.kr.,80)
Beregning: fIhn=fIh−fIhv
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fIhn1 Nettoinvesteringer i boliger (mio.kr.,80)
Beregning: fIhn1=fIh−fIhv1

fIhv Afskrivninger på boliger (mio.kr.,80)
Kilde: NR samt arbejdsmateriale

fIhv1 Afskrivninger på boliger (mio.kr.,80)
Beregning: fIhv1=.0099 Kh−1

fIl Lagerinvesteringer i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, 1980-priser, løbenr. 14

fIla Lagerinvesteringer hidrørende fra landbrug mv. (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlb Lagerinvesteringer hidrørende fra bygge- og anlægsvirksomhed (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIle Lagerinvesteringer hidrørende fra udvinding af råolie mv. (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm0 Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 0 - næringsmidler,
levende dyr (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm1 Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 1 - drikkevarer og
tobak (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm2 Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC2 og 4 - ubearbejdede
varer (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm3k Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 32 - kul og koks (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm3q Lagerinvesteringer hidrørende fra import af rest af SITC 3 - olieprodukter (mio.kr.,80)

fIlm3r Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 333 - råolie (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm5 Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 5 - kemikalier (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm6m Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 67-69, jern- og metal-
varer (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm6q Lagerinvesteringer hidrørende fra import af rest af SITC 6, andre
bearbejdede varer (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm7b Lagerinvesteringer hidrørende fra import af del af SITC 78 - person- og
lastbiler (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm7q Lagerinvesteringer hidrørende fra import af rest af SITC 7 -
maskiner m.m. (mio.kr.,80)

fIlm7y Lagerinvesteringer hidrørende fra import af skibe, fly og boreplatforme (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlm8 Lagerinvesteringer hidrørende fra import af SITC 8 og 9 - andre
færdigvarer plus diverse (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlnb Lagerinvesteringer hidrørende fra leverandører til byggeri (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlne Lagerinvesteringer hidrørende fra el-, gas- og fjernvarmeforsyning (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlnf Lagerinvesteringer hidrørende fra næringsmiddelindustri (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlng Lagerinvesteringer hidrørende fra olieraffinaderier (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller
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fIlnk Lagerinvesteringer hidrørende fra kemisk industri mv. (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlnm Lagerinvesteringer hidrørende fra jern- og metalindustri (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlnn Lagerinvesteringer hidrørende fra nydelsesmiddelindustri (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlnq Lagerinvesteringer hidrørende fra anden fremstillingsvirksomhed (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlnt Lagerinvesteringer hidrørende fra transportmiddelindustri (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlqh Lagerinvesteringer hidrørende fra handel (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlqq Lagerinvesteringer hidrørende fra andre tjenesteydende erhverv (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIlsv Indirekte skatter på lagerinvesteringer (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fIm Investeringer i maskiner, transportmidler og inventar (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.22, løbenr. 4 og 5, jf. tabel 6.4
Identitet: fIm=fIpm+fIom

fIm1 Investeringer i maskiner, transportmidler og inventar ekskl. skibe,
fly og boreplatforme (mio.kr.,80)
Beregning: fIm1=fIm−fIy

fImn1j j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Nettoinvesteringer i maskiner, transportmidler og inventar i erhverv j,
jf. fIm j (mio.kr.,80)
Beregning: fImn1j=fKmj−fKmj,−1

fImp Private investeringer i maskiner mv. (mio.kr.,80)
Beregning: fImp=fIm−fImo

fImvj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Afskrivninger på fKmj (mio.kr.,80)
Beregning: fImvj=fImj−fImn1j, jf. fKm j

fImj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Investeringer i maskiner, transportmidler og inventar i erhverv j (mio.kr.,80)
Kilde: NR, investeringsmatricer, jf. tabel 6.4
Identitet: fImj=fImn1j+fImvj

fIn Faste nettoinvesteringer i alt (mio.kr.,80)
Beregning: fIn=fIf−fIv

fIo Offentlig sektors investeringer (mio.kr.,80)
Beregning: fIo=fIob+fIom

fIob Offentlig sektors investeringer i bygninger og anlæg (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.4, erhverv 98099

fIom Offentlig sektors investeringer i maskiner mv. (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 6.4, erhverv 98099

fIon Offentlig sektors nettoinvesteringer (mio.kr.,80)
Beregning: fIon=fIo−fIov

fIov Offentlig sektors afskrivninger, jf. fIo (mio.kr.,80)
Kilde: NR samt arbejdsmateriale

fIpb Private investeringer i bygninger og anlæg ekskl. boliger (mio.kr.,80)
Beregning: fIpb=fIb−fIh−fIob, jf. fIb

fIpm Private investeringer i maskiner mv. (mio.kr.,80)
Beregning: fIpm=fIm−fIom, jf. fIm

fIpm2 Fordelt lag af fIpm (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

fIpnb Private nettoinvesteringer i bygninger og anlæg (mio.kr.,80)
Beregning: fIpnb=fIpb−fIpvb
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fIpnm Private nettoinvesteringer i maskiner mv. (mio.kr.,80)
Beregning: fIpnm=fIpm−fIpvm

fIpvb Afskrivninger på private bygninger og anlæg, jf. fIpb (mio.kr.,80)
Kilde: NR samt arbejdsmateriale

fIpvm Afskrivninger på private maskiner mv., jf. fIpm (mio.kr.,80)
Kilde: NR samt arbejdsmateriale

fIt Investeringer i stambesætninger (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.22, løbenr. 6

fIv Afskrivninger i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.22, løbenr. 10

fIy Investeringer i skibe, fly og boreplatforme (mio.kr.,80)
Kilde: NR investeringsmatricer, investeringer i varerne CCCN 8802,
8901 og 8903

fKbj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Kapitalapparat i bygninger og anlæg i erhverv j (mio.kr.,80)
Beregning: fKbj=(1−0.03) fKbj,−1+fIbj

fKmj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Kapitalapparat i maskiner mv. i erhverv j (mio.kr.,80)
Beregning: fKmj=(1−0.15) fKmj,−1+fImj, jf. fImn1j

fKmjk j=a,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qq
"Udnyttelseskorrigeret" fKmj i HQjn-relationen (mio.kr.,80)
Beregning: fKmjk=fKmj

fKmjm j=a,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qq
"Kapacitetsgrænse" for fKmjk i HQjn-relationen (mio.kr.,80)
Beregning: jf. relation

fKmjw j=a,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq
Ønsket/optimalt/langsigtet fKmj (mio.kr.,80)
Beregning: jf. relation

fM Import af varer og tjenester i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, 1980-priser, løbenr. 2+3
Identitet: fM=fMv+fMs+fMt

fM0 Import af SITC 0 - næringsmidler og levende dyr (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller; for foreløbige tal udenrigshandelsstatistiktal
divideret med indeks for enhedsværdier, afstemt med samlet vareimport
efter NR, jf. fMv

fM1 Import af SITC 1 - drikkevarer og tobak (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM2 Import af SITC 2 og 4 - ubearbejdede varer, ikke spiselige, undt.
brændsel, samt animalske og vegetabilske olier mv. (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM3k Import af SITC 32 - kul og koks (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM3q Import af rest af SITC 3, olieprodukter, el og gas (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM3r Import af SITC 333 - råolie (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM5 Import af SITC 5 - kemikalier (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM6m Import af SITC 67-69 jern- og metalvarer (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM6q Import af rest af SITC 6, andre bearbejdede varer (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM7b Import af del af SITC 78, person- og lastbiler (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0
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fM7q Import af rest af SITC 7, maskiner m.m. (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fM7y Import af del af SITC 79 - skibe, fly og bore- platforme
(CCCN 88.02.150-490. 89.01.201-630 og 89.03.191) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fm7ye7y Eksport af skibe, fly og boreplatforme hidrørende fra import (mio.kr.,80)
Beregning: fm7ye7y=am7ye7y fE7y

fm7yiy Investeringer i skibe, fly og boreplatforme hidrørende fra import (mio.kr.,80)
Beregning: fm7yiy=am7yiy fIy

fM8 Import af SITC 8 og 9 - andre færdigvarer plus diverse (1960-) (mio.kr.,80)
Kilde: Som fM0

fMl3qx Input-output bestemt procesforbrug af olieprodukter; hjælpevariabel i
fMl3q- og kfm3qx-relationerne, ADAM, oktober 1991 (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

fMl6qe1 Forventet størrelse af fMl6q1, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

fMl8e1 Forventet størrelse af fMl81, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

fMl i i=0,1,2,3q,5,6m,6q,7q,8,6m1,6q1,7q1,81
Input-output bestemt fMz, beregnet ud fra forrige års koefficienter,
ADAM, oktober 1991 (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

fMl ie i=1,2,5,6q,8
Forventet størrelse af fMli

Beregning: Jf. relation

fMs Import af øvrige tjenester (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 3 samt fMt

fMt Turistudgifter (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.21, gruppe 995

fMui i=0,1,2,3q,5,6m,6q,7q,8,01,6m1,6q1,7q1,81
Restdel af importgruppe i, jf. fMzi (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

fMv Vareimport i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 2
Identitet: fMv=fM0+fM1+fM2+fM3k+fM3r+fM3q+fM5+fM6m+fM6q
+fM7b+fM7y+fM7y+fM8

fMzi i=0,1,2,3q,5,6m,6q,7q,8,01,6m1,6q1,7q1,81
Den del af importgruppe i, der har en generel substitutionselasticitet
til dansk produktion (mio.kr.,80)
Beregning: fMzi=fMi−fMui

fros Frostdøgn (døgn)
Kilde: St.Å. 1995, tabel 11, løbenr. 4

fSi Indirekte skatter i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.3, 1980 priser, løbenr. 2

fSiq Ikke-varefordelte indirekte skatter (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.13, jf. tabel 5.1

fSiqqto Ikke-varefordelte indirekte skatter i offentlig del af erhverv qt, jf. Siqqto (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fSiqj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Ikke-varefordelte indirekte skatter i erhverv j (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1

fSiv Varefordelte indirekte skatter (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.2, 1980 priser, løbenr. 2
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fVej j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Energiforbrug i erhverv j (mio.kr.,80)
Beregning: fVj=fVej

fVmj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Materialeforbrug i erhverv j (mio.kr.,80)
Beregning: fVmj=fVj−fVej

fV j j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Energi- og materialeforbrug i erhverv j (mio.kr.,80)
Beregning: fVj=fXmxj

fX Produktionsværdi i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.1, 1980-priser, løbenr. 1

fXa Produktionsværdi i landbrug mv. (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 11101,11103,11109,11200,13000

fXb Produktionsværdi i bygge- og anlægsvirksomhed (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 50000

fXe Produktionsværdi i udvinding af brunkul, råolie og naturgas (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 20099

fXh Produktionsværdi i boligbenyttelse (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 83110

fXmxj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h
Råstofomkostninger i erhverv j, ADAM, oktober 1991 (mio.kr.,80)
Beregning: fXmxj=fXj−fSiqj−fYf j

fXn Produktionsværdi i fremstillingserhvervene i alt (mio.kr.,80)
Beregning: fXn=fXng+fXne+fXnf+fXnn+fXnb+fXnm+fXnt+fXnk+fXnq

fXnb Produktionsværdi i leverandører til byggeri (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 12000,29000,33100,35400,36910,36920,
36993,36998

fXne Produktionsværdi i el-, gas- og fjernvarmeforsyning (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 41010,41020,41030

fXnf Produktionsværdi i næringsmiddelindustri (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 31113-31229

fXng Produktionsværdi i olieraffinaderier (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 35300

fXnk Produktionsværdi i kemisk industri mv. (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 35110-35290,35510-35600,39010,39098

fXnm Produktionsværdi i jern- og metalindustri (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 37101-38398,38500

fXnn Produktionsværdi i nydelsesmiddelindustri (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 31310,31338,31400

fXnq Produktionsværdi i anden fremstillingsvirksomhed (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 32118-32400,33200-34293,36100,36200

fXnt Produktionsværdi i transportmiddelindustri (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 38410,38438,38498

fXo Produktionsværdi i offentlig sektor (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 98099
Identitet: fXo=fXov+fYfo+fSiqo

fXov Offentlig sektors varekøb (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 98099

fXq Produktionsværdi i q-erhvervene i alt (mio.kr.,80)
Beregning: fXq=fXqh+fXqs+fXqt+fXqf+fXqq

fXqf Produktionsværdi i finansiel virksomhed (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 81000,82000

fXqh Produktionsværdi i handel (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 61000,62000
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fXqi Produktionsværdi i imputerede finansielle tjenester (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 99005, per definition = 0

fXqq Produktionsværdi i andre tjenesteyd. erhverv (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 42000,63000,83509-97099

fXqs Produktionsværdi i søtransport (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71210

fXqt Produktionsværdi i anden transport mv. (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71118,71138,71230-72000

fXqto Produktionsværdi i offentlig del af anden transport mv., jf. Siqqto (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71118,72000

fXv j j=b,m
Produktionsværdiudtryk i fIpj-relation, for m i ADAM, oktober 1991 (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

fY Bruttonationalproduktet (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.2, 1980 priser, løbenr. 5

fYf Bruttofaktorindkomst i alt (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 2.3, 1980 priser, løbenr. 3

fYfn Bruttofaktorindkomst i fremstillingserhverv i alt (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. Yfn

fYfq Bruttofaktorindkomst i q-erhverv i alt (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. Yfq

fYfqto Bruttofaktorindkoms i offentlig del af erhverv qt, jf. Siggto (mio.kr.,80)
Kilde: ADAM i-o tabeller

fYf j j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o,qi
Bruttofaktorindkomst i erhverv j (mio.kr.,80)
Kilde: NR, tabel 5.1

fYrod Privat restindkomst, der kan overføres fra formodel, normalt = 0 (mio.kr.,80)

fYtr Indenlandsk efterspørgsel (mio.kr.,80)
Beregning: fYtr=fY+fM−fE

fie i=nm,nt,qq,m7q,ms
Leverance fra tilgang i til anvendelse i e-erhvervet

Ha Aftalt arbejdstid (timer)
Kilde: Rapport nr. 3, kap. 5 samt notater HJ 26.04.79
(variablen kaldes haalt i notatet) og MB 15.06.87

Hdag Arbejdsårets afvigelse fra normalåret som følge af visse skæve helligdage mv. (timer)
Kilde: Notater HJ 26.04.79 og AMB 23.05.94

Hgn Gennemsnitlig arbejdstid i industri, jf. Hng1 (timer)
Kilde: Industristatistik 1988,tabel 2.01, løbenr. 2+3, (kol. 11)/(kol. 8)

Hgn1 Gennemsnitlig arbejdstid i industri (timer)
Kilde: Industristatistik 1988,tabel 2.01, løbenr. 2+3, (kol. 11)/(kol. 8).
Revideret serie jf. notat JAO 07.02.94.

Hhnn Normalarbejdstid for heltidsansatte i industri, ADAM, november 1989 (timer)
Kilde: Notat HD 16.01.81

Hhnn1 Normalarbejdstid for heltidsansatte i industri, ADAM, oktober 1991 (timer)
Kilde: Notat PUD,KTH 26.07.91

Hhnn2 Normalarbejdstid for heltidsansatte i industri (timer)
Kilde: Notat LAE 30.05.95

Hnn Normalarbejdstid i industri, ADAM, november 1989 (timer)
Beregning: jf. relation

Hnn1 Normalarbejdstid i industri, ADAM, oktober 1991 (timer)
Beregning: Jf. relation

Hnn2 Normalarbejdstid i industri (timer)
Beregning: Jf. relation
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HQj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Erlagte arbejdstimer i erhverv j (mio. timer)
Beregning: HQj=Qj1 Hgn1/1000

HQjn j=a,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qq
"Nødvendige" antal arbejdstimer i erhverv j (mio. timer)
Beregning: jf. relation

HQjw j=a,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq
Ønsket/optimalt/langsigtet HQj (mio. timer)
Beregning: jf. relation

I Investeringer i alt (mio. kr.)
Beregning: I=If+Il

Ib Investeringer i bygninger og anlæg (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.22, løbenr. 1 til 3, jf. tabel 6.3
Identitet: Ib=Ipb+Ih+Iob

Ibp Private investeringer i bygning og anlæg ekskl. boliger (mio. kr.)
Beregning: Ibp=Ib−Ibh−Ibo, jf. Ib

Ibj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Investeringer i bygninger og anlæg i erhverv j (mio. kr.)
Kilde: NR, investeringsmatricer, jf. tabel 6.3

Ieb Investeringer i bygninger og anlæg i udvinding af brunkul, råolie og
naturgas samt naturgasledning (mio. kr.)
Kilde: NR, arbejdsmateriale

Iem Investeringer i maskiner mv. i udvinding af brunkul, råolie og naturgas (mio. kr.)
Kilde: NR, arbejdsmateriale

Iey Investeringer i boreplatforme (mio. kr.)
Kilde: NR investeringsmatricer, vare 890302 til investeringer 2050
i erhverv 20099

If Faste bruttoinvesteringer i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 13
Identitet: If=Ipm+Ipb+Ih+Io+It; If=Im+Ib+It

Ih Investeringer i boliger (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.3, erhverv 83110

iku Banker og sparekassers gennemsnitlige udlånsrente
Kilde: Notat AL 28.09.81

Il Lagerinvesteringer i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 14

Im Investeringer i maskiner, transportmidler og inventar (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.22, løbenr. A4 til A5, jf. tabel 7.3
Identitet: Im=Ipm+Iom

Im1 Investeringer i maskiner, transportmidler og inventar ekskl. skibe,
fly og boreplatforme (mio. kr.)
Beregning: Im1=Im−Iy

Imp Private investeringer i maskiner mv. (mio. kr.)
Beregning: Imp=Im−Imo, jf. Im

Imj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Investeringer i maskiner, transportmidler og inventar i erhverv j (mio. kr.)
Kilde: NR, investeringsmatricer, jf. tabel 6.3

Io Offentlig sektors investeringer (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.3, erhverv 98099, jf. NR (St.E.) 1995:22, tabel 1,
løbenr. I.11
Identitet: Io=Iom+Iob

Iob Offentlig sektors investeringer i bygninger og anlæg (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.3, erhverv 98099

Iom Offentlig sektors investeringer i maskiner mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 6.3, erhverv 98099
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Iov Offentlig sektors afskrivninger (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.1, løbenr.4, jf. NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. I.2

Ipb Private investeringer i bygninger og anlæg ekskl. boliger (mio. kr.)
Beregning: Ipb=Ib−Ih−Iob, jf. Ib

Ipm Private investeringer i maskiner mv. (mio. kr.)
Beregning: Ipm=Im−Iom, jf. Im

Ipv4 Hjælpevariabel for skattemæssige afskrivninger til Ys-beskrivelsen (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Ipv4bk Hjælpevariabel for skattemæssige afskrivninger for pengeinstitutter (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

It Investeringer i stambesætninger (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.22, løbenr. 6

Iv Afskrivninger i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.2, løbenr. 6, jf. tabel 2.22, løbenr. 10

iwbdm Vesttysklands effektive rente af langfristede obligationer
Kilde: SM 1990:3, tabel 78 (DSTB, S7001201005)

iwbn Gennemsnitlig nominel (pålydende) obligationsrente
Kilde: Arbejdsnotat nr. 24, s. 90 ff

iwbr Afkastprocenten til brug i beregningen af satsen for realrenteafgift
Kilde: Skatter og afgifter 1995, s. 58

iwbu Sammenvejet udenlandsk rentesats
Beregning: Jf. relation

iwbud USA‘s effektive rente af langfristede obligationer
Kilde: SM 1990:3, tabel 78, (DSTB, S7001201011)

iwbz Effektiv obligationsrente
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 41, før 1973 notat AL 28.09.81

iwbze Forventet værdi af iwbz
Kilde: Notat TCJ 30.10.87

iwbzex Udgangsskøn for iwbze

iwbzu Effektiv obligationsrente, ultimo
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1990, tabel 41

iwbzv Hjælpevariabel i Wfbz-relationen for ligevægtsskabende rente
Beregning: Jf. relation

iwbzx Udgangsskøn for iwbz

iwde Pengeinstitutternes effektive indskudsrente
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:2, tabel 11, og FINBK, afsnit 14.9

iwdi Diskontoen
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 38

iwdm D-mark rente (libor for 3 måneders D-mark indskud)
Kilde: International Financial Statistics, IMF, serie 60EA for Vesttyskland

iwdme Forventet værdi af iwdm, kursjusteret
Beregning: iwdme=iwdm+((ewdme/ewdm)−1)

iwlo Pengeinstitutternes effektive udlånsrente
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:2, tabel 10, og FINBK, afsnit 14.12

iwmm Pengemarkedsrenten
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 39

iwmmx Udgangsskøn for iwmm

iwnz Marginalrenten ved træk under lånerammerne/penge-
markedsrenten (1973-85 marginal-renten; 1986-pengemarkedsrenten)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1986, tabel 38 og 39

iwnzx Udgangsskøn for iwnz

Iy Investeringer i skibe, fly og boreplatforme (mio. kr.)
Kilde: NR investeringsmatricer, investeringer i varerne CCCN 8802, 8901
og 8903
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JDfM3qx Justeringsled for besparelse i procesforbrug af olieprodukter i.f.t. året før,
jf. JRfM3qx (mio. kr.)

JRfM3qx Justeringsled for besparelse i procesforbrug af olieprodukter, relativ ændring
i.f.t. året før (Bemærk: hele besparelsen forudsat at være import)

Kb Beregnet privat kapitalapparat i bygninger og anlæg (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

kb1 Korrektionsfaktor i Wpm-relationen for nettoobligationsbeholdningens
påvirkning af pengeefterspørgslen, normalt = 0

kb2 Korrektionsfaktor i Wblp-relationen for nettoobligationsbeholdningens
påvirkning af lån i pengeinstitutter, normalt = 0

kbyaf Korrektionsfaktor i tsa-,Sbaf- og Sbb-relationerne for ændring i indkomst,
pristal og antal skatteydere, ADAM, november 1989
Beregning: jf. kbyaf-relationen, udgangsværdi = 0

kbyaf2 Korrektionsfaktor i tsa-,Sbaf- og Sbb-relationerne for ændring i indkomst,
reguleringsindeks og antal skatteydere, ADAM, oktober 1991
Beregning: jf. kbyaf2-relationen, udgangsværdi = 0

kbys Korrektionsfaktor i Ssy-relationen for ændring i indkomst, reguleringsindeks og antal
skatteydere, ADAM, november 1989
Beregning: Jf. kbys-relationen, udgangsværdi = 0

kbys2 Korrektionsfaktor i Ssy-relation for ændring i indkomst, reguleringsindeks og
antal skatteydere, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. kbys2-relationen, udgangsværdi = 0

kbysp Korrektionsfaktor i Ssyt-relationen for ændring i indkomst, pristal og antal
skatteydere
Beregning: Jf. kbysp-relationen, udgangsværdi = 0

Kcb Bilparken, ultimo året (1000 stk.)
Kilde: St.Å. 1989, tabel 292, privat kørsel+skolekørsel

Kcb2 Imputeret bilbeholdning (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

kcu Grænsenytte af Cp4xh
Beregning: Jf. relation

kcui i=f,n,i,e,b,v,s,t
Hjælpevariabel i relationen for kcu
Beregning: Jf. relation

Ken Danmarks nettotilgodehavender i udlandet, ult. året (mio. kr.)
Kilde: Betalingsbalancestatistikken, kapitalbalancen over for udlandet

kfibp Korrektionsfaktor i fIbj-relationerne
Beregning: Jf. relation

kfiy Korrektionsfaktor for investeringer i skibe, fly og boreplatforme
Beregning: kfiy=fIy/fIpm

kfm3qx Korrektionsfaktor for besparelse i procesforbrug af olieprodukter. Hjælpevariabel
i forbindelse med brug af JRfM3qx og JDfM3qx, normalt=1, jf. relation, ADAM,
oktober 1991

kfm7ye7y Korrektionsfaktor for eksport af skibe, fly og boreplatforme hidrørende fra import
Beregning: kfm7ye7y=am7ye7y

kfm7yiy Korrektionsfaktor for investeringer i skibe, fly og boreplatforme hidrørende
fra import
Beregning: kfm7yiy=fm7yiy/fIpm

kfmzi i=0,1,2,3k,3r,3q,5,6m,6q,7b,7y,7q,8,s,7b1
Input-output teknisk korrektionsfaktor for udviklingen i fMzi

Beregning: Jf. relation

Kh Boligbeholdningen ultimo året (mio.kr.,80)
Kilde: Arbejdsnotat nr. 24, s. 165 ff
Identitet: Kh=Kh−1+fIhn1
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kiku Korrektionsfaktor i iku-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kiw1 Hjælpevariabel i iwbze-relationen

kiwbdm Korrektionsfaktor i iwbdm-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kkp Modelteknisk korrektionsfaktor til priser på endelig anvendelse
Kilde: Notat JAO 02.06.94; udgangsværdi=1

kkqyfn Omregningsfaktor fra kqyfn1 til kqyfn
Beregning: kkqyfn = kqyfn/kqyfn1

klnak Omregningsfaktor fra lnak1 til lnak
Beregning: klnak = lnak/lnak1

klohh Omregningsfaktor i fYfo-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

klj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h
Korrektionsfaktor i Ywj-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

klj1 j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Korrektionsfaktor i Ywj-relationen
Beregning: klj1=1000 Ywj/(lnak1 Hgn1 Qwj)

Km Beregnet privat kapitalapparat i maskiner mv. (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

kpcn Hjælpevariabel i relationerne for kcun og kcut, 1954-72=1, derefter (1.1)(tid-1972)

kpcpb Korrektionsfaktor til pcpb for ændring af vægtgrundlag i månedsprisindekset,
ADAM, november 1989
Kilde: Notat JMJ 24.02.81

kpcreg Korrektionsfaktor til reguleringspristal for niveauskift ved ændring af vægtgrundlag,
ADAM, november 1989 i månedsprisindekset, ADAM, november 1989
Kilde: Notat JMJ 24.02.81

kpei i=1,2,3,5,6,7q,8,s,t
Korrektionsfaktor i pei-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kphkg Omregningsfaktor mellem kontantpris på huse og grunde
Beregning: kphkg=phk/phgh

kphv Korrektionsfaktor i phv-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpibj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Korrektionsfaktor i uibj-relationen
Beregning: kpibj=pibj/pibp

kpihpv Korrektionsfaktor i Iv-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpimj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Korrektionsfaktor i uimj-relationen
Beregning: kpimj=pimj/pimp

kpii i=y,ey,ov,t
Korrektionsfaktor i pii-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpmi i=3k,3q
Korrektionsfaktor i pmi-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpnci i=f,n,i,e,g,b,v,h,k,s
Korrektionsfaktor i pnci-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpnei i=0,7y
Korrektionsfaktor i pnei-relationen
Beregning: Residual, jf. relation
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kpnii i=m,b,om,pm,pb,ob,h,l,m1,om1,pm1,pm2
Korrektionsfaktor i pnii-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpnxov Korrektionsfaktor i pnxov-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpvej j=a,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Korrektionsfaktor i pvej-relationen
Kilde: ADAM i-o tabeller

kpxocs Korrektionsfaktor til pxo i Co-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpxj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h
Korrektionsfaktor i Xmxj-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kpyqi Korrektionsfaktor i pyqi-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kqyfn Timeproduktivitet i fremstillingsvirksomhed, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

kqyfn1 Arbejdstimeproduktivitet i fremstillingsvirksomhed (1980-kr./time)
Beregning: jf. relation

krea0 Pengeinstitutternes placeringsandel ved overskridelse af basisstigningstakten
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, s. 29

krea1 Basisstigningstakt for indlån i pengeinstitutterne
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, s. 29

krea2 Hjælpevariabel i Wnbz-relationen til neutralisering af likviditetseffekten fra betalings-
balancens løbende poster

krea3 Hjælpevariabel i Wnbz-relationen til neutralisering af likviditetseffekten fra betalings-
balancens kapitalposter

krea4 Hjælpevariabel i iwnz- og iwmm-relationerne, normalt = 0

krea5 Hjælpevariabel i Wzbg-relationen til neutralisering af likviditetseffekten fra statens
nettofordringserhvervelse

krea6 Hjælpevariabel i Wflg-relationen

ksba Korrektionsfaktor i Sba-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

ksbaf Korrektionsfaktor i Sbaf-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

ksbar Omregningsfaktor i Yrrb-relationen for B-indkomstfradrag regnet som A-indkomst-
fradrag, ADAM, november 1989
Beregning: Jf. relation

ksbb Korrektionsfaktor i Sbb-relationen, ADAM, november 1989
Beregning: Residual, jf. relation

ksbb2 Korrektionsfaktor i Sbb-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

ksda Korrektionsfaktor i Sda-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ksdr Korrektionsfaktor i Sdr-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ksdrh Korrektionsfaktor i Sdrh-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ksds Korrektionsfaktor i Sds-relationen, ADAM, november 1989
Beregning: Residual, jf. relation

ksdsb2 Korrektionsfaktor i Sdsbk-relationen
Kilde: Notat SBO 17.05.95, tabel 9

ksdsbk Korrektionsfaktor i Sdsbk-relationen, ADAM, oktober 1991
Kilde: Notat PUD,AO,KTH 17.10.91
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ksdsr Korrektionsfaktor i Sdsr-relationen, ADAM, oktober 1991
Kilde: Notat PUD,AO,KTH 17.10.91

ksdsr2 Korrektionsfaktor i Sdsr-relationen
Kilde: Notat SBO 17.05.95, tabel 6

ksiam Korrektionsfaktor i Siqam-relationen, ADAM, november 1989
Beregning: Residual, jf. relation

ksipur Korrektionsfaktor i Sipur-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

ksipur1 Korrektionsfaktor i Sipur1-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ksiqab Korrektionsfaktor i Siqab-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ksiqam Korrektionsfaktor i Siqam-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kskug Omregningsfaktor mellem Sbu og Skug, ADAM, oktober 1991
Beregning: kskug=Skug/Sbu

ksoo Korrektionsfaktor til Soo for rentetillæg mv., ADAM, oktober 1991
Beregning: ksoo=Sok/Soo

ksro Korrektionsfaktor til Sro for rentetillæg mv., ADAM, oktober 1991
Beregning: ksro=Srk/Sro

kssy Korrektionsfaktor i Ssy-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kssy2 Korrektionsfaktor i Ssy2-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

kssyt Korrektionsfaktor i Ssyt-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

ktasir Korrektionsfaktor i Tasir-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ktffpn Korrektionsfaktor i Tffpn-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ktii Korrektionsfaktor i Tii-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ktippp Korrektionsfaktor i Tippp-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ktopk Korrektionsfaktor i Topk-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ktopl Korrektionsfaktor i Topl-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

ktopl1 Korrektionsfaktor i Topl-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ktsa Korrektionsfaktor i tsa-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

ktsy1 Korrektionsfaktor til personfradrag
Kilde: MISKMASK, jf. notat AO 30.11.90

ktsyi i=2,3,4
Korrektionsfaktor til i‘te. grænse på statsskatteskalaen
Kilde: MISKMASK, jf. notat AO 30.11.90

ktsypi i=2,3
Korrektionsfaktor til i‘te. grænse for tillægsskat
Beregning: MISKMASK

ktyp Korrektionsfaktor i Typs-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

ktyp1 Korrektionsfaktor i Typs-relationen
Beregning: Residual, jf. relation
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ktypr Korrektionsfaktor i Typr-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kusy Korrektionsfaktor i Usy-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

kusy1 Korrektionsfaktor i Usy-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kvb Korrektionsfaktor i vlb-relationen, ADAM, oktober 1991
Kilde: Notat IB 28.02.84

kvej j=a,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,ov
Modelteknisk korrektionsfaktor til i-o koefficienter for energiforbrug
Beregning: Jf. relation

kvmj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,ov
Modelteknisk korrektionsfaktor til i-o koefficienter for materialeforbrug
Beregning: Jf. relation

kwabz Korrektionsfaktor i Wabz-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kwbga Afdragsandelen for statens obligationslån
Beregning: kwbga=Wbga/Wzbg

kwbgv Variabelt forrentede andel af statens indenlandske lån
Beregning: kwbgv=Wbgv/Wzbg

kwbr Kurs for realkreditobligationer
Beregning: Jf. relation

kwbza Afdragsandelen for den sociale pensionsfonds obligationsbeholdning
Beregning: kwbza=Wbza/Wgbz

kwfga Afdragsandelen for statens udenlandske lån
Beregning: kwfga=Wfga/Wflkg

kwfgdm Hjælpevariabel i iwbu-relationen
Beregning: kwfgdm=Wflkgdm/(Wflkgud+Wflkgdm)

kwfgud Hjælpevariabel i iwbu-relationen
Beregning: kwfgud=Wflkgud/(Wflkgud+Wflkgdm)

kwfgv Variabelt forrentede andel af statens udenlandske lån
Beregning: kwfgv=Wfgv/Wflkg

kwflkg Korrektionsfaktor i Wflkg-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kwpb Kurs for obligationsbeholdninger (Wpbkz og Wabk)
Beregning: Jf. relation

kwpbu Kurs for obligationsbeholdning (Wbbzk)
Beregning: Jf. relation

kxmx Korrektionsfaktor til råstofforbruget i Yfj-relationerne, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. kxmx-relationen

kxmx1 Hjælpevariabel i kxmx-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. kxmx1-relationen

kya Korrektionsfaktor i Ya-relationen, ADAM, november 1989
Beregning: Residual, jf. relation

kya2 Korrektionsfaktor i Ya-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

kya3 Korrektionsfaktor i Ya-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kyaf Korrektionsfaktor i Yaf-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

kyal2 Opregningsfaktor for Ya−2 ved automatisk forskudsregistrering
Kilde: Skatter og afgifter 1991, s. 74

kyal2e Udgangsskøn for kyal2
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kyfqi Korrektionsfaktor i Yfqi-relationen for definitionsforskelle mellem Tibn og Yfqi
(fx fordelte emissionskurstab)
Beregning: Residual, jf. relation

kyrp1 Korrektionsfaktor i Yrp1-relationen
Beregning: Residual, jf. relation

kysp Korrektionsfaktor i Ysp-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Residual, jf. relation

kywqf Korrektionsfaktor til Ywqf i Siqam-relationen
Kilde: Regler

lah Hjælpevariabel for årsløn (kr.)
Beregning: lah=lna Ha

lahe Udgangsskøn for lah (kr.)

lhj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h
Årsløn for heltidsansatte i erhverv j
Beregning: lhj=1000 Ywj/(Qj (1−bqj/2))

lih Timeløn for arbejdere i industri og håndværk (kr.)
Kilde: St.Å. 1995, tabel 231, gennemsnitlig timefortjeneste tilsammen

lihty Løntal til regulering af sats for arbejdsløshedsdagpenge, ADAM, november 1989 (kr.)
Beregning: lihty=lih−1

lisa Løntal til brug ved reguleringer (kr.)
Beregning: lisa=lih−2 Ha−2

lna Gennemsnitlig timeløn for arbejdere i industrien (kr.)
Kilde: Industristatistik 1988, tabel 2.01, løbenr.2+3, (kol. 14)/(kol. 11)

lnahk Gennemsnitlig bruttoløn pr. år for heltidsbeskæftigede arbejdere i industrien (kr.)
Beregning: Jf. relation

lnak Gennemsnitlig timeløn for arbejdere i industrien, med tillæg af bidrag til sociale
ordninger (kr.)
Beregning: Jf. relation

lnak1 Gennemsnitlig timeløn for arbejdere i industrien, med tillæg af bidrag til sociale
ordninger (kr.)
Beregning: lnak1=lna+(taqw+taqp+tadf+tqu+tdu) (1−bqn/2)/Hgn1

lnat Timeløn (i DM) for industriarbejdere i Tyskland, indeks
Kilde: DSTB s7011602160

lnf Gennemsnitlig årsløn for funktionærer i industrien (kr.)
Kilde: Industristatistik 1988, tabel 2.01, løbenr. 2+3. (kol. 13/kol. 5)

lnfhk Gennemsnitlig bruttoløn pr. år for heltidsbeskæftigede funktionærer i industrien (kr.)
Beregning: Jf. relation

loh Gennemsnitlig nettoløn pr. år for heltidsbeskæftigede offentligt ansatte (kr.)
Beregning: loh=lohk−(taqw+taqo+2/3 tqu+tdu)

lohk Gennemsnitlig bruttoløn pr. år for heltidsbeskæftigede offentligt ansatte (kr.)
Beregning: lohk=Ywo/((Qo (1−bqo/2)) .001)

LYdhdf Logaritmen til forventet disponibel indkomst (Ydh) deflateret med pcp4xh,
ADAM, november 1989
Beregning: Jf. relation, idet LYdhdf(1954)=L(Ydh/pcp4xh)(1954)

la1 Implicit timeløn i erhverv a (kr.)
Beregning: la1=1000 (Ywa + 0.00 Siqam + 0.02 Siqu)/(Qwa Hgn1)

le1 Implicit timeløn i erhverv e (kr.)
Beregning: le1=1000 (Ywe + 0.00 Siqam + 0.00 Siqu)/(Qwe Hgn1)

lng1 Implicit timeløn i erhverv ng (kr.)
Beregning: lng1=1000 (Ywng + 0.00 Siqam + 0.00 Siqu)/(Qwng Hgn1)

lne1 Implicit timeløn i erhverv ne (kr.)
Beregning: lne1=1000 (Ywne + 0.00 Siqam + 0.01 Siqu)/(Qwne Hgn1)

lnf1 Implicit timeløn i erhverv nf (kr.)
Beregning: lnf1=1000 (Ywnf + 0.00 Siqam + 0.04 Siqu)/(Qwnf Hgn1)
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lnn1 Implicit timeløn i erhverv nn (kr.)
Beregning: lnn1=1000 (Ywnn + 0.00 Siqam + 0.01 Siqu)/(Qwnn Hgn1)

lnb1 Implicit timeløn i erhverv nb (kr.)
Beregning: lnb1=1000 (Ywnb + 0.00 Siqam + 0.02 Siqu)/(Qwnb Hgn1)

lnm1 Implicit timeløn i erhverv nm (kr.)
Beregning: lnm1=1000 (Ywnm + 0.00 Siqam + 0.09 Siqu)/(Qwnm Hgn1)

lnt1 Implicit timeløn i erhverv nt (kr.)
Beregning: lnt1=1000 (Ywnt + 0.00 Siqam + 0.01 Siqu)/(Qwnt Hgn1)

lnk1 Implicit timeløn i erhverv nk (kr.)
Beregning: lnk1=1000 (Ywnk + 0.00 Siqam + 0.03 Siqu)/(Qwnk Hgn1)

lnq1 Implicit timeløn i erhverv nq (kr.)
lnq1=1000 (Ywnq + 0.00 Siqam + 0.06 Siqu)/(Qwnq Hgn1)

lb1 Implicit timeløn i erhverv b (kr.)
Beregning: lb1=1000 (Ywb + 0.00 Siqam + 0.08 Siqu)/(Qwb Hgn1)

lqh1 Implicit timeløn i erhverv qh (kr.)
Beregning: lqh1=1000 (Ywqh + 0.00 Siqam + 0.13 Siqu)/(Qwqh Hgn1)

lqs1 Implicit timeløn i erhverv qs (kr.)
Beregning: lqs1=1000 (Ywqs + 0.00 Siqam + 0.01 Siqu)/(Qwqs Hgn1)

lqt1 Implicit timeløn i erhverv qt (kr.)
Beregning: lqt1=1000 (Ywqt + 0.00 Siqam + 0.08 Siqu)/(Qwqt Hgn1)

lqf1 Implicit timeløn i erhverv qf (kr.)
Beregning: lqf1=1000 (Ywqf + 0.85 Siqam + 0.05 Siqu)/(Qwqf Hgn1)

lqq1 Implicit timeløn i erhverv qq (kr.)
Beregning: lqq1=1000 (Ywqq + 0.14 Siqam + 0.12 Siqu)/(Qwqq Hgn1)

lh1 Implicit timeløn i erhverv h (kr.)
Beregning: lh1=1000 (Ywh + 0.03 Siqam + 0.01 Siqu)/(Qwh Hgn1)

lo1 Implicit timeløn i erhverv o (kr.)
Beregning: lo1=1000 (Ywo + 0.00 Siqam + 0.21 Siqu)/(Qwo Hgn1)

M Import af varer og tjenester i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 2+3
Identitet: M=Mv+Ms+Mt

M0 Import af SITC 0 - næringsmidler, levende dyr (1960-) (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller; for foreløbige tal udenrigshandelsstatistik
afstemt med samlet vareimport efter NR, jf. Mv

M1 Import af SITC 1 - drikkevarer og tobak (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M2 Import af SITC 2 og 4 - ubearbejdede varer, ikke spiselige, undt. brændsel,
samt animalske og vegetabilske olier mv. (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M3k Import af SITC 32 - kul og koks (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M3q Import af rest af SITC 3, olieprodukter, el og gas (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M3r Import af SITC 333 - råolie (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M5 Import af SITC 5 - kemikalier (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M6m Import af SITC 67-69, jern- og metalvarer (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M6q Import af rest af SITC 6, andre bearbejdede varer (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M7b Import af del af SITC 78, person- og lastbiler (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0
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M7q Import af rest af SITC 7, maskiner m.m. (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M7y Import af del af SITC 79 - skibe, fly og boreplatforme
(CCCN 88.02.150-490, 89.01.201-630 og 89.03.191) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

M8 Import af SITC 8 og 9 - andre færdigvarer plus diverse (1960-) (mio. kr.)
Kilde: Som M0

Ms Import af øvrige tjenester (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 2

Mt Turistudgifter (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 3, jf. Ct

Mv Vareimport i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 2
Identitet: Mv=M0+M1+M2+M3k+M3r+M3q+M5+M6m+M6q+M7b+M7y+M7q+M8

nbs Antallet af boliger under opførelse med offentlig støtte (stk.)
Kilde: Byggestatistik, arbejdsmateriale

nwbr Gennemsnitlig restløbetid for realkreditobligationer (år)
Kilde: Arbejdsnotat nr. 24, s. 90 ff

nwpb Gennemsnitlig restløbetid for obligationsbeholdninger (Wpbkz og Wabk) (år)
Kilde: Arbejdsnotat nr. 24, s. 90 ff

pcb Prisen på Cb (1980=1)
Beregning: pcb=Cb/fCb

pce Prisen på Ce (1980=1)
Beregning: pce=Ce/fCe

pcf Prisen på Cf (1980=1)
Beregning: pcf=Cf/fCf

pcg Prisen på Cg (1980=1)
Beregning: pcg=Cg/fCg

pcgbk Prisen på privatforbrug af transport (1980=1)
Beregning: Jf. relation

pch Prisen på Ch (1980=1)
Beregning: pch=Ch/fCh

pci Prisen på Ci (1980=1)
Beregning: pci=Ci/fCi

pck Prisen på Ck (1980=1)
Beregning: pck=Ck/fCk

pcn Prisen på Cn (1980=1)
Beregning: pcn=Cn/fCn

pcnt Prisen (i DM) på nydelsesmidler i Tyskland (1980=1)
Kilde: Statistisches Jahrbuch 1988, tabel 22.13.1, Getränke, Tabakwaren

pco Prisen på Co (1980=1)
Beregning: pco=Co/fCo

pcp Prisen på Cp (1980=1)
Beregning: pcp=Cp/fCp

pcp4v Prisudtryk for Cp4 sammenvejet med laggede mængder,
Beregning: Jf. relation, dog er pcp4v=pcp pcp4v(1954)/pcp(1954) før 1954

pcp4xh Prisen på Cp4xh (1980=1)
Beregning: pcp4xh=Cp4xh/(fCp4-fCh)

pcpb Prisvariabel i pcreg-relationen, ADAM, november 1989
Beregning: Jf. relation

pcpn Prisvariabel i tsdr-relationen (1980=1)
Beregning: Jf. relation

pcpt Tysk forbrugerprisindeks (1980=1)
Kilde: International Financial Statistics, landeafsnit, serie 64
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pcr1 Reguleringspristal for januar
Kilde: SM 1990:3, tabel 14, kol.14

pcr2 Reguleringspristal for april
Kilde: Som pcr1

pcr3 Reguleringspristal for juli
Kilde: Som pcr1

pcr4 Reguleringspristal for oktober
Kilde: Som pcr1

pcreg Reguleringspristal (årsgnst. af månedsprisindeks)
Kilde: SM 1990:3, tabel 14, kol.13

pcrs Pristal til regulering af progressionsgrænser, ADAM, november 1989
Beregning: pcrs=pcr2−1

pcrs2 Indeks til regulering af progressionsgrænser
Beregning: pcrs2=lisa/76816.484

pcrs2e Udgangsskøn for pcrs2

pcrse Udgangsskøn for pcrs

pcs Prisen på Cs (1980=1)
Beregning: pcs=Cs/fCs

pct Prisen på Ct (1980=1)
Beregning: pct=Ct/fCt

pcv Prisen på Cv (1980=1)
Beregning: pcv=Cv/fCv

pe Prisen på E (1980=1)
Beregning: pe=E/fE

pe0 Prisen på E0 (1980=1)
Beregning: pe0=E0/fE0

pe0e Udgangsskøn for pe0

pe1 Prisen på E1 (1980=1)
Beregning: pe1=E1/fE1

pe1e Udgangsskøn for pe1

pe2 Prisen på E2 (1980=1)
Beregning: pe2=E2/fE2

pe2e Udgangsskøn for pe2

pe3 Prisen på E3 (1980=1)
Beregning: pe3=E3/fE3

pe5 Prisen på E5 (1980=1)
Beregning: pe5=E5/fE5

pe5e Udgangsskøn for pe5

pe6 Prisen på E6 (1980=1)
Beregning: pe6=E6/fE6

pe6e Udgangsskøn for pe6

pe7q Prisen på E7q (1980=1)
Beregning: pe7q=E7q/fE7q

pe7qe Udgangsskøn for pe7q

pe7y Prisen på E7y (1980=1)
Beregning: pe7y=E7y/fE7y

pe7ye Udgangskøn for pe7y

pe8 Prisen på E8 (1980=1)
Beregning: pe8=E8/fE8

pe8e Udgangsskøn for pe8
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peej j=0,1,2,5,6,7q,8,t
Sammenvejet konkurrentprisudtryk for eksportgruppe j (1980=1)
Kilde: OECD outlook 57 og nyere og udenrigshandelsdata,
jf. Notat JAO, AMB, TMK 05.09.95

pes Prisen på Es (1980=1)
Beregning: pes=Es/fEs

pet Prisen på Et (1980=1)
Beregning: pet=Et/fEt

pete Udgangsskøn for pet

pev Prisen på Ev (1980=1)
Beregning: pev=Ev/fEv

phgk Kontantprisen på byggegrunde (1980=1)
Kilde: "Ejendomssalg", Statsskattedirektoratet

phk Kontantprisen på enfamiliehuse (1980=1)
Kilde: som phgk

php Prioriterede pris på enfamiliehuse, ADAM, april 1986 (1980=1)
Kilde: som phgk

phv Vurderingsprisen for huse, der danner grundlag for beregning af lejeværdi (1980=1)
Kilde: Arbejdsnotat nr. 24, s. 169

pi Prisen på I (1980=1)
Beregning: pi=I/fI

pib Prisen på Ib (1980=1)
Beregning: pib=Ib/fIb

pibp Prisen på Ibp (1980=1)
Beregning: pibp=Ibp/fIbp

pibj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Prisen på fIbj (1980=1)
Beregning: pibj=Ibj/fIbj

piey Prisen på Iey (1980=1)
Beregning: piey=Iey/fIey

pif Prisen på If (1980=1)
Beregning: pif=If/fIf

pih Prisen på Ih (1980=1)
Beregning: pih=Ih/fIh

pil Prisen på Il (1980=1)
Beregning: pil=Il/fIl

pim Prisen på Im (1980=1)
Beregning: pim=Im/fIm

pim1 Prisen på Im1 (1980=1)
Beregning: pim1=Im1/fIm1

pimp Prisen på Imp (1980=1)
Beregning: pimp=Imp/fImp

pimj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Prisen på fImj (1980=1)
Beregning: pimj=Imj/fImj

pio Prisen på Io (1980=1)
Beregning: pio=Io/fIo

piob Prisen på Iob (1980=1)
Beregning: piob=Iob/fIob

piom Prisen på Iom (1980=1)
Beregning: piom=Iom/fIom

piov Prisen på Iov (1980=1)
Beregning: piov=Iov/fIov
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pipb Prisen på Ipb (1980=1)
Beregning: pipb=Ipb/fIpb

pipm Prisen på Ipm (1980=1)
Beregning: pipm=Ipm/fIpm

pit Prisen på It (1980=1)
Beregning: pit=It/fIt

piv Prisen på Iv (1980=1)
Beregning: piv=Iv/fIv

piy Prisen på Iy (1980=1)
Beregning: piy=Iy/fIy

pm Prisen på M (1980=1)
Beregning: pm=M/fM

pm0 Prisen på M0 (1980=1)
Beregning: pm0=M0/fM0

pm1 Prisen på M1 (1980=1)
Beregning: pm1=M1/fM1

pm2 Prisen på M2 (1980=1)
Beregning: pm2=M2/fM2

pm3k Prisen på M3k (1980=1)
Beregning: pm3k=M3k/fM3k

pm3q Prisen på M3q (1980=1)
Beregning: pm3q=M3q/fM3q

pm3r Prisen på M3r (1980=1)
Beregning: pm3r=M3r/fM3r

pm5 Prisen på M5 (1980=1)
Beregning: pm5=M5/fM5

pm6m Prisen på M6m (1980=1)
Beregning: pm6m=M6m/fM6m

pm6q Prisen på M6q (1980=1)
Beregning: pm6q=M6q/fM6q

pm7b Prisen på M7b (1980=1)
Beregning: pm7b=M7b/fM7b

pm7q Prisen på M7q (1980=1)
Beregning: pm7q=M7q/fM7q

pm7y Prisen på M7y (1980=1)
Beregning: pm7y=M7y/fM7y

pm8 Prisen på M8 (1980=1)
Beregning: pm8=M8/fM8

pms Prisen på Ms (1980=1)
Beregning: pms=Ms/fMs

pmt Prisen på Mt (1980=1)
Beregning: pmt=Mt/fMt

pmv Prisen på Mv (1980=1)
Beregning: pmv=Mv/fMv

pnxovi i=1,2
Hjælpevariabler i pnxov-relationen, ADAM, oktober 1991

pnj j=cf,cn,ci,ce,cg,cb,cv,ch,ck,cs,im,im1,ib,ipm,ipm1,ipb,ih,iom,iob,il,e0,e7y,xqt,xov
Nettopris vedrørende pj

Beregning: Jf. rapport nr. 4, s. 6.15, bcx, fx pncf=(Cf−Sipf−Sigf)/fCf

ptty Indeks til regulering af overførselsindkomster
Beregning: ptty=ptty−1 (lisa+lisa−1) (1−tsda)/(1−tsda−1), dog før 1994:
ptty=0.5 (lisa+lisa−1)/73401.391
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pttyk Prisindeks til regulering af kontantydelser efter bistandsloven, ADAM, november 1989

Beregning: pttyk=pttyp

pttyp Prisindeks til regulering af pension, ADAM, november 1989
Beregning: Jf. relation

pvej j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Prisen på Vej
Beregning: pvej=Vej/fVej

pvmj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Prisen på Vmj

Beregning: pvmj=Vmj/fVmj

pvj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Prisen på Vj (1980=1)
Beregning: pvj=Vj/fV j; (bemærk pvo=pxov)

pwpqt Udtryk for enhedsråstofomkostninger i pnxqt-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

pwpj j=ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qq
Udtryk for enhedsråstofomkostninger i pxj-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

pwjgf j=a,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qq
Marginalomkostinger ved BFI som produktionsbegreb
Beregning: Jf. relation

pwjnv j=nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qq
"Nødvendige" variable enhedsomkostninger
Beregning: Jf. relation

pwjw j=ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qf,qq
Ønskede/optimale/langsigtede enhedsomkostninger
Beregning: Jf. relation

pwjwv j=ne,qf
Ønskede/optimale/langsigtede variable enhedsomkostninger
Beregning: Jf. relation

px Prisen på X (1980=1)
Beregning: px=X/fX

pxmi i=0,1,2,5,6q,7q,8
Prisudtryk i fMzi-relationen
Beregning: Jf. relation

pxn Prisen på Xn (1980=1)
Beregning: pxn=Xn/fXn

pxov Prisen på Xov (1980=1)
Beregning: pxov=Xov/fXov

pxq Prisen på Xq (1980=1)
Beregning: pxq=Xq/fXq

pxvj j=b,m
Prisen på produktionsværdiudtryk i fIpj-relation (1980=1)
Beregning: Jf. relation

pxj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Prisen på produktionsværdi i erhverv j (1980=1)
Beregning: pxj=Xj/fX j

py Prisen på Y (1980=1)
Beregning: py=Y/fY

pyf Prisen på Yf (1980=1)
Beregning: pyf=Yf/fYf

pyfn Prisen på Yfn (1980=1)
Beregning: pyfn=Yfn/fYfn
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pyfj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Prisen på Yfj (1980=1)
Beregning: pyfj=Yf j/fYf j

pyqi Prisen på imputerede finansielle tjenester (1980=1)
Beregning: pyqi=Yfqi/fYfqi

pytr Prisen på Ytr (1980=1)
Beregning: pytr=Ytr/fYtr

Q Beskæftigede i alt (1000 pers.)
Kilde: NR, tabel 5.1; før 1975 internt materiale
Identitet: Q=Qa+Qas+Qe+Qnga+Qnea+Qnfa+Qnna+Qnba+Qnma+Qnta
+Qnka+Qnqa+Qngf+Qnef+Qnff+Qnnf+Qnbf+Qnmf+Qntf+Qnkf+Qnqf
+Qba+Qbf+Qqh+Qqs+Qqt+Qqf+Qqq+Qh+Qo+Qus+Qres;
Q=Qas+Qus+Qa+Qe+Qn+Qba+Qbf+Qq+Qh+Qo+Qres

Qas Selvstændige i landbrug mv., jf. Yfa (1000 pers.)
Kilde: NR 1990, tabel 5.1; før 1975 internt materiale

Qmf Beskæftigede i arbejdsmarkedsforanstaltninger (1000 pers.)
Kilde: Økonomisk oversigt, maj 1995, tabel B15

Qn Beskæftigede lønmodt. i fremstillingserhvervene i alt (1000 pers.)
Beregning: Qn=Qna+Qnfb

Qna Beskæftigede arbejdere i fremstillingserhvervene i alt (1000 pers.)
Beregning: Qna=Qnga+Qnea+Qnfa+Qnna+Qnba+Qnma+Qnta+Qnka+Qnqa

Qnfb Beskæftigede funktionærer i fremstillings-erhvervene i alt (1000 pers.)
Beregning: Qnfb=Qngf+Qnef+Qnff+Qnnf+Qnbf+Qnmf+Qntf+Qnkf+Qnqf

Qp Beskæftigede lønmodtagere i private erhverv (1000 pers.)
Beregning: Qw−Qo

Qq Beskæftigede lønmodtagere i q-erhvervene i alt (1000 pers.)
Beregning: Qq=Qqh+Qqs+Qqt+Qqf+Qqq

Qres Residualbeskæftigelse, Qres=0 fra 1975 (1000 pers.)
Beregning: Residual, jf. Q

Qsj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Antal selvstændige i erhverv j (1000 pers.)
Kilde: NR 1990, tabel 6.1 og notat PBR, TTH, KTH 09.04.93

Qus Selvstændige i byerhverv, jf. Qas (1000 pers.)
Kilde: NR 1990, tabel 6.1; før 1975 internt materiale

Qw Beskæftigede lønmodtagere (1000 pers.)
Beregning: Jf. relation

Qwj j=a,e,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Antal lønmodtagere i erhverv j (1000 pers.)
Beregning: Qwj = Qj

Qwj j=ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b
Antal lønmodtagere i erhverv j (1000 pers.)
Beregning: Qwj = Qja + Qjf

Qj j=a,e,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Beskæftigede lønmodtagere i erhverv j (1000 pers.)
Kilde: NR, tabel 5.1; før 1975 internt materiale

Qj1 j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Antal beskæftigede personer i alt i erhverv j (1000 pers.)
Beregning: Qj1=Qsj+Qwj

Qja j=ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b
Beskæftigede arbejdere i erhverv j (1000 pers.)
Kilde: NR 1990, tabel 6.1; før 1975 internt materiale

Qjf j=ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b
Beskæftigede funktionærer i erhverv j (1000 pers.)
Kilde: NR 1990, tabel 6.1; før 1975 internt materiale
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Rfime1 Forventet relativ vækst i anvendelse fIm1; hjælpevariabel i fMlie-relationen
Beregning: Jf. relation

Rfje j=ci,cn,cs,cv,ib,im,xa,xng,xnf,xnn,xnb,xnm,xnt,xnk,xnq,xb,xqh,xqq,xh
Forventet relativ vækst i anvendelsej; hjælpevariabel i fMlie-relationen,
ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

Rlah Lønstigningstakt; relativ ændring i lah
Beregning: Jf. relation

Rlisa Lønstigningstakt; relativ ændring i lisa
Beregning: Rlisa=(lisa/lisa−1)−1

Rlnae Forventet relativ ændring i lna
Beregning: Jf. relation

Rpcp4ve Forventet relativ ændring i pcp4v (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Rphpf Forventet relativ ændring i php
Beregning: Rphpf=.4 Rphp−1+.6 Rphpf−1, idet Rphpf (1951)=Rphp (1951)

Rpxvje j=b,m
Forventet relativ ændring i pxvj

Beregning: Jf. relation

RYdhf Forventet relativ ændring i disponibel indkomst pr. capita, Ydh/U,
ADAM, november 1989
Beregning: Jf. relation, idet RYdhf(1955)=R(Ydh/U)(1955)

S Skatter og afgifter i alt (mio. kr.)
Beregning: S=Sd+Siaf+Sa, jf. Skatter og afgifter 1995, tabel 2.4 og 2.6

Sa Andre skatter i alt (mio. kr.)
Beregning: Sa=Sak+Sagb+Saso

Safm Sociale bidrag fra medlemmer til arbejdsløshedsforsikring (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 3.1.1

Sagb Obligatoriske gebyrer og bøder mv. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.4, og tabel 2.6, løbenr. 2

Sak Kapitalskatter (afgift af arv og gave) (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.4, og tabel 2.6, løbenr. 5.2

Saqo Sociale bidrag til ATP fra offentlige arbejdsgivere (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 3.2.8
(siden januar 1992 sat til 0)

Saqp Sociale bidrag fra arbejdsgivere til invalideforsikring og arbejdsløsheds-
forsikring (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 3.2.1 og 3.2.2

Saqw Sociale bidrag til ATP og lønmodtagernes garantifond (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 3.1.3, 3.2.4 og 3.2.5
(siden januar 1992 også 3.28)

Saso Obligatoriske bidrag til sociale ordninger i alt (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.4, og tabel 2.6, løbenr. 3
Identitet: Saso=Safw+Saqw+Saqp+Saqo+Sasr

Sasr Øvrige bidrag til sociale ordninger (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Saso

Sb Egentlige forskudsskatter (mio. kr.)
Beregning: Sb=Sba+Sbb+Sbu

Sba Indeholdt A-skat (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. D.1.1

Sbaf A-skat ved (ordinære) forskudsreg. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.17, kol.2

Sbb Pålignet B-skat på slutligningstidspunkt (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. D.1.(3+7)+E.3
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Sbbf B-skatter ved (ordinære) forskudsreg. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.17, kol.3

Sbu Indeholdt udbytteskat (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. D.1.4

Sd Direkte skatter i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.3, løbenr. 5, jf. Skatter og afgifter 1995 tabel 2.4 og
tabel 2.6, løbenr. 1+4.1+5.1+5.3.1
Identitet:Sd=Sdk+Sdu+Sda+Sdp2+Sdv+Sds+Sdr

Sda Arbejdsmarkedsbidrag (bruttoskat) (mio. kr.)
Kilde: Skatter og Afgifter 1995, tabel 2.6 løbenr. 1.1.17+1.1.18+1.1.19

Sdk Kildeskatter i alt (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995 tabel 2.6, løbenr. 1.1.(1+2+3+5+6+7+8+10)
+5.1.1

Sdp1 Andre personlige indkomstskatter, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf.Sd, jf. i øvrigt Skatter og afgifter 1989, tabel 2.7,
løbenr. 1.1.4+1.1.9+1.1.11-16+1.3.2+5.1.2, jf. Sk

Sdp2 Andre personlige indkomstskatter (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995 tabel 2.6, løbenr. 1.1.4+1.1.9+1.1.11-16
+1.3.2.+5.1.2, jf. Sdk

Sdr Realrenteafgift (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 1.3.1+5.1.3

Sdrh Realrenteafgift for husholdninger (mio. kr.)
Kilde : Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 1.3.1.1

Sds Selskabsskat mv. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr.1.2

Sdsbk Selskabsskat for pengeinstitutterne
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 6.7, løbenr. 7, banker og sparekasser

Sdsr Selskabsskat for øvrige erhverv
Beregning: Sdsr=Sds−Sdsbk

Sdu Aud-bidrag fra husholdningerne (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 4.1

Sdv Vægtafgifter fra husholdningerne (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 5.3.1

Si Indirekte skatter i alt, netto (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller, jf. NR, tabel 2.3, løbenr. A3-A2
Identitet: Si=Siaf+Sisu; Si=Sim+Simam+Sip+Sig+Sir+Siq

Siaf Indirekte skatter i alt, afgifter (mio. kr.)
Kilde: NR,tabel 2.3, løbenr. 3, jf. Skatter og afgifter 1995, tabel 2.4 og
tabel 2.6, løbenr. 4.2+5.3.2+5.4+6+7

Sig Generelle afgiftsprovenu (oms/moms) (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller, jf. Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6,
løbenr. 6.1+6.6(til 1989)

Sigij j=m,b,pm,om,pb,h,ob,l
Oms/moms-provenu på investeringskomponent j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

Sigxj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,ov
Oms/moms-provenu på råstofomkostninger i erhverv j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

Sigh h=c1,c2,iy,x
Hjælpevariabel i Sig-relationen
Beregning: Jf. relation

Sigj j=f,n,i,e,g,b,v,h,k,s
Oms/moms-provenu på forbrugskomponent j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller
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Sim Toldprovenu (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller, jf. Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 6.2

Sim11 Hjælpevariabel, ADAM, november 1989
Beregning: Sim11=Sim+Simam

Simam Provenu af arbejdsmarkedsbidrag (AMBI) vedr. import,
ADAM, november 1989 (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1989, tabel 2.7, løbenr. 6.2.1.1

Simj j=0,1,2,3r,3k,3q,5,6m,6q,7b,7y,7q,8
Toldprovenu (og AMBI) fra importgruppe j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

Sip Provenu af punktafgifter minus subsidier, (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller samt Sir, jf. Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6,
løbenr. 6.3+6.4+6.5+6.6(fra 1991)-Sir+Sipsu

Sipaf Sip regnet brutto for subsidier (mio. kr.)
Beregning: Sipaf=Sip−Sipsu, jf. relation

Sipc Hjælpevariabel
Beregning: Jf. relation

Sipe0 Punktafgiftsprovenu for øvrige eksportkomponenter (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

Sipe7y Punktafgiftsprovenu for eksportkomponent E7y (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

Sipeq Punktafgiftsprovenu, residual, for eksport (mio. kr.)
Beregning: Sipeq=Sipe0−(−Tefe)

Sipij j=b,m,pm,om,pb,h,ob,l
Punktafgiftsprovenu på investeringskomponent j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller samt Siripm

Sipsu Varefordelte subsidier (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Sisu, jf. i øvrigt NR (St.E.) 1995:22, tabel 9, løbenr. 1

Sipur Hjælpevariabel i Sipsu-relationen, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Sipsu-relationen

Sipur1 Hjælpevariabel i Sipsu-relationen vedr. bruttoberegning af indirekte skatter (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Sipsu-relationen

Sipvej j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Punktafgiftsprovenu på energiforbrug i erhverv j (mio. kr.)
Kilde: NR, i-o tabeller

Sipx Punktafgiftsprovenu på råstofomk. i erhvervene i alt (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

Sipxj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,ov
Punktafgiftsprovenu på råstofomk. i erhverv j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

Sipj j=f,n,i,e,g,b,v,h,k,s
Punktafgiftsprovenu på forbrugskomponent j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller samt Sirb

Siq Ikke-varefordelte indirekte skatter, netto (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.12, jf. tabel 5.1
Identitet: Siq=Siqu+Siqv+Siqej+Siqam+Siqab+Siqr1+Siqs

Siqaa Hektarstøtte mv. (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 9, løbenr. 2.1.3

Siqab Arbejdsmarkedsbidrag (bruttoskat) betalt af arbejdsgivere (mio. kr.)
Kilde: Foreløbig = 0, jf. tqab

Siqam Provenu af arbejdsmarkedsbidrag (AMBI) vedr. værditilvækst eller lønsum (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 6.1.(2.3+3)

Siqej Ejendomsskatter (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr.5.4
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Siqqto Overskud i offentlig landtransport (del af Siqqt) (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71118 og 72000

Siqr1 Andre produktionsskatter (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 7

Siqs Ikke-varefordelte subsidier (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 9, løbenr. 2

Siqsk Subsidieudtryk i Siqj-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Siqsk=Siqs−Siqqto

Siqsk2 Subsidieudtryk i Siqj-relationen (mio. kr.)
Beregning: Siqsk2 = Siqs−Siqaa−Siqqto

Siqu Aud-bidrag mv. fra erhvervene (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 4.2

Siqv Vægtafgifter fra erhvervene (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 5.3.2

Siqj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Ikke-varefordelte indirekte skatter i erhverv j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller, jf. NR, tabel 5.1

Sir Registreringsafgiftsprovenu (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 2.6, løbenr. 6.3.2+6.3.32

Sirb Registreringsafgiftsprovenu på Cb (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

Sirim Registreringsafgiftsprovenu på Im (mio. kr.)
Beregning: Sirim=Siripm

Siripm Registreringsafgiftsprovenu på Ipm (mio. kr.)
Beregning: Siripm=Sir−Sirb

Sisu Indirekte skatter i alt, subsidier (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.3, løbenr. 2, jf. NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. I.7,
jf. tabel 9
Identitet: Sisu=Sipsu+Siqs

Sk Kildeskatter i alt, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Sk=Sb+Srv−1−Sov−1+Srrk−1−Sok−1+Sksi−1, jf. relation,
jf. i øvrigt Skatter og afgifter 1989, tabel 2.7,
løbenr. 1.1.(1+2+3+5+6+7+8+10)+5.1.1

Skbd Kildeskatter i alt efter særlig modelbestemmelse, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Skbd=Sk

Skrc Rekoncilieringsled i indkomstskattebestemmelsen (mio. kr.)
Beregning: Skrc = Sdk−Sk

Skres Hjælpevariabel i Skbd-bestemmelsen, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Skbd-relationen

Sksi Særlig indkomstskat (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. I.1

Skug Skattegodtgørelse i forbindelse med udlodning af selskabsudbytte (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. E.2

Sok Overskydende skat, alm.def., inkl. rentetillæg mv. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. H.2.1

Soo Overskydende skat, alm.def., ekskl.rentetillæg, mv. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. H.1.1(1)

Sov Par. 55-beløb (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, D.1.6 (med modsat fortegn)

Srk Restskat, alm. def., inkl. rentetillæg mv. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. H.2.2

Srkl Hjælpevariabel for restskatter 1970-75 (mio. kr.)
Kilde: Notat PUD 16.06.78
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Srmk Restskatter mindre end en bestemt værdi, inkl. rentetillæg mv. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. H.2.2.1

Srn Nettorestskat (mio. kr.)
Beregning: Srn=Ss+Srmk−2−Sb−Skug

Sro Restskat, alm. def., ekskl. rentetillæg mv. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. H.1.2(1)

Srrk Resterende restskatter, inkl. rentetillæg mv. (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. H.2.2.2

Srrrs Hjælpevariabel for restskatter før 1986, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Kilde: Notat PUD,PB 28.08.91, s. 13

Srv Frivillige indbetalinger (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. D.1.5

Ss Slutskat i alt (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. G.(1-1.8)

Ssf Formueskat (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. G.1.9

Ssy Slutskatter vedr. indkomster (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. G.1.(1+2+3+4+5+6+7+10)

Ssy2 Proportionalskatter vedr. indkomster (mio. kr.)
Beregning: Ssy2=Ssy−Ssyt

Ssyt Tillægsskatter vedr. indkomster (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.8, løbenr. G.1.(2+3)

tadf Sats for sociale bidrag fra arbejdsgivere til dagpengefond (1961-1973) (kr.)
Kilde: Arbejdsmateriale

tafm Sats for Safm (kr.)
Beregning: Residual, jf. Safm-relationen

Taoi Andre off. driftsindtægter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. II.(9+10+11)

Taoir Hjælpevariabel i Taoi-relationen (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Taoi-relationen

Taou Andre off. driftsudgifter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. I.(8.3+8.4)

Taour Hjælpevariabel i Taou-relationen (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Taou-relationen

taqo Sats for Saqo (kr.)
Beregning: Residual, jf. Saqo-relationen

taqp Sats for Saqp (kr.)
Beregning: Residual, jf. Saqp-relationen

taqw Sats for Saqw (kr.)
Beregning: Residual, jf. Saqw-relationen

Tarn Bidragsregulerende nettoudgifter (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Tarne Udgangsskøn for Tarn

Tasir Realrenteafgift fra de sociale kasser og fonde (mio. kr.)
Kilde: NR, arbejdsmateriale, offentlig sektor

tdu Sats for Sdu (kr.)
Beregning: Residual, jf. Sdu-relationen

Tefb Danmarks bidrag til EF‘s budget (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Tenf

Tefe Feoga eksportstøtte (mio. kr.)
Kilde: DØS

Tefem Monetære udligningsbeløb (del af Tefe) (mio. kr.)
Kilde: DØS
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Tefp Feoga produktionsstøtte (mio. kr.)
Kilde: DØS

Tefr Restanceforøgelse over for feoga (mio. kr.)
Kilde: DØS

Tenf EF-overførsler i alt, netto (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. (15+16)-(6+7)
Identitet: Tenf=Tefe+Tefp+Tefr−Tefb

Tenu Ensidige overførsler i øvrigt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 17-8

Tfen Fordringserhvervelse over for udlandet, netto (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 22

Tfenw Udlandets finansielle opsparing (mio. kr.)
Beregning: Tfenw=−(Wfqf−Wfqf−1)

Tffn Livsforsikringsselskaber og pensionskasser og sociale kasser og fondes
fordringserhvervelse, netto (mio. kr.)
Beregning: Tffn=Tffpn+Tffon

Tffon Sociale kasser og fondes fordringserhvervelse, netto (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1990:4, tabel 3, løbenr. II.16-I.20

Tffonr Hjælpevariabel i Tffon-relationen (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Tffon-relationen

Tffonw Offentlige fondes finansielle opsparing (mio. kr.)
Beregning: Tffonw=Wobz−Wobz−1

Tffpn Livsforsikringsselskaber og pensionskassers fordringserhvervelse, netto (mio. kr.)
Beregning: Tffpn=Wall+Walp+Wabz−(Wall−1+Walp−1+Wabz−1)

Tffpnw Private fondes finansielle opsparing (mio. kr.)
Beregning: Tffpnw=Wazz-Wazz−1

Tfkn Kommunale sektors fordringserhvervelse, netto (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 4, løbenr. II.16-I.20

Tfknw Kommunernes finansielle opsparing (mio. kr.)
Beregning: Tfknw=Wlql−Wlql−1

Tfoi Off. drifts- og kapitalindtægter i alt (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. II.16

Tfon Off. sektors fordringserhvervelse, netto (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.5, løbenr.10
Identitet: Tfon=Tfoi−Tfou

Tfou Off. drifts- og kapitaludgifter i alt (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. I.20

Tfp1n Private sektor ekskl. livsforsikrinsselskaber og pensionskassers fordrings-
erhvervelse, netto (mio. kr.)
Beregning: Tfp1n=Tfpn−Tffpn

Tfpinw Private sektors finansielle opsparing (mio. kr.)
Beregning: Tfpinw=Wpqp−Wpqp−1+Wnqn−Wnqn−1

Tfpn Private sektors fordringserhvervelse, netto (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.10, løbenr.10

Tfrn Fordringserhvervelse på afstemningskonto, netto (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.51, løbenr. 7

Tfsn Statslige sektors fordringserhvervelse, netto (mio. kr.)
Beregning: Tfsn=Tfon−Tfkn−Tffon

Tfsnw Statens finansielle opsparing (mio. kr.)
Beregning: Tfsnw=(Wgbz+Wglf+Wgln+Wgll+Wglp−Wflg−Wfqg−Wilg−Wzbg)
−(Wgbz−1+Wglf−1+Wgln−1+Wgll−1+Wglp−1

−Wflg−1−Wfqg−1−Wilg−1−Wzbg−1)

Tfsnxw Udgangsskøn for Tfsnw
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tg Generel afgiftssats (momssats)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, s. 184

Tibn Pengeinstitutters, andelskassers og postgirokontorets nettoindtægter i form
af renter og udbytter (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.23, løbenr. 3-9(ekskl. udbytter),
før 1971 se notat KS 03.02.87

tid Trend
Beregning: tid=årstallet

Tien Renter og udbytter fra udlandet, netto (mio. kr.)
Kilde: NR. tabel 2.7, løbenr. 14-5

Tifoi Sociale kasser og fondes renteindtægter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 3, løbenr. II.3

Tifou Sociale kasser og fondes renteudgifter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 3, løbenr. I.6

Tifpn Livsforsikringsselskaber og pensionskassers renteindtægter, netto (mio. kr.)
Kilde: Beretning fra finanstilsynet

Tii Forsikringssektorens nettorenteindtægter plus imputerede renter af
forsikringstekniske reserver (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.33, løbenr. 3-9 (ekskl. imputerede renter)

Tiki Kommunale sektors renteindtægter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 4, løbenr. II.3

Tikn Pensionskassers nettorenteindtægter (mio. kr.)
Kilde: Beretning fra Finanstilsynet

Tiku Kommunale sektors renteudgifter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 4, løbenr. I.6

Tiln Livsforsikringsselskabers nettorenteindtægter (mio. kr.)
Kilde: Som Tikn

Timp Imputerede renter i husholdningssektoren (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.48, løbenr. 3

Tinn Nationalbankens nettorenteindtægter (mio. kr.)
Kilde: Danmarks Nationalbank 1994, s. 84, nettorenteindt. - provision mv.

Tioi Off. sektors indtægter af renter og udbytter mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.3, løbenr. 2
Identitet: Tioi=Tiov+Tioii+Tior

Tioii Off. indtægter af renter og udbytter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. II.3

Tion Offentlig sektors indtæger af renter og udbytter, netto (mio. kr.)
Beregning: Tion=Tioi−Tiou

Tior Off. indtægter af jord og rettigheder (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. II.4

Tiou Off. sektors udgifter til renter og udbytter (mio. kr.)
Kilde: NR tabel 4.3, løbenr. 11, jf. (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. I.6

Tiov Overskud af offentlige virksomheder mv. (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. II.2

Tipn Private sektors indtægter af renter og udbytter, netto (mio. kr.)
Beregning: Tipn=Tien−Tion

Tipp1 Private ikke-finansielle sektors renteindtægter, netto, ADAM, oktober 1989 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Tipp2 Private ikke-finansielle sektors renteindtægter, netto (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Tipph Husholdningssektorens nettorenter, inkl. imputerede renter (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.48, løbenr. 3

Tippp Husholdningssektorens nettorenter, ekskl.imputerede renter (mio. kr.)
Beregning: Tipph−Timp
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Tipps Selskabssektorens nettorenter (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Tisii Statslige sektors renteindtægter, indland (mio. kr.)
Kilde: NR, arbejdsmateriale, off. sektor; Tisii+Tisiu=NR (St.E.) 1995:22,
tabel 2, løbenr. II.3

Tisiu Statslige sektors renteindtægter, udland (mio. kr.)
Kilde: NR, arbejdsmateriale, off. sektor; jf. Tisii

Tisui Statslige sektors renteudgifter, indland (mio. kr.)
Kilde: NR, arbejdsmateriale, off. sektor; Tisui+Tisuu=NR (St.E.) 1995:22,
tabel 2, løbenr. I.6

Tisuu Statslige sektors renteudgifter, udland (mio. kr.)
Kilde: NR, arbejdsmateriale, off. sektor; jf. Tisui

Tken Kapitaloverførsler fra udlandet, netto (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 21-20

Tkfgn Færøernes og Grønlands kapitaloverførsel fra Danmark, netto, m.m. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.52, løbenr. 11+13

Tkoi Andre off. kapitalindtægter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. II.14

Tkou Andre off. kapitaludgifter (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. I.(12+13+14+18)

tmj j=0,1,2,3r,3k,3q,5,6m,6q,7b,7y,7q,8
Toldsats for importgruppe j
Beregning: tmj=Simj/fM j

Tono Overskud udbetalt fra Nationalbanken til staten i hht. national-
banklovens §19 (mio. kr.)
Kilde: Danmarks Nationalbank 1994, s. 85, årets resultat

Topk Nettoindbetalinger til pensionskasser (mio. kr.)
Kilde: Som Tikn

Topl Nettoindbetalinger til livsforsikringsselskaber (mio. kr.)
Kilde: Som Tikn

tpij j=pm,om,pb,h,ob,l
Punktafgiftssats vedr. fIj

Beregning: tpij=Sipij/fI j

tpxj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,ov
Punktafgiftssats vedr. fXmxj, ADAM, oktober 1991
Beregning: tpxj=Sipxj/fXmxj

tpj j=f,n,i,e,g,b,v,h,k,s
Punktafgiftssats vedr. fCj
Beregning: tpj=Sipj/fCj

tqab Sats for Siqab
Kilde: Skatter og afgifter 1995, s. 76

tqabe Udgangsskøn for tqab

tqej Sats for Siqej
Kilde: Notat PUD,SBO 23.11.94

tqqto Sats for Siqqto
Beregning: tqqto=Siqqto/Xqt

tqu Sats for Siqu
Beregning: Residual, jf. Siqu-relationen

trb Registreringsafgiftssats vedr. Cb
Beregning trb=Sirb/(Cb−Sirb)

tripm Registreringsafgiftssats vedr. Ipm
Beregning: tripm=Siripm/(Ipm-Siripm)

tsa Trækprocent for A-indkomst, personvejet gennemsnit ved (ordinære) forskuds-
registering
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.20. kol. 3
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tsa0 Udgangsværdi for (tsa/ktsa), ADAM, oktober 1991
Beregning: tsa0=tss0/(1−bys10),jf. relationen

tsa0u Skattesats i relationen for phk og Cp4, ADAM, april 1986
Beregning: tsa0u=tsa0 1971-86; for perioden før 1971 se Arbejdsnotat nr. 24, s. 83 f;
fra 1987 jf. relation

tsa0u1 Skattesats i relationen for phk, ADAM, november 1989
Beregning: tsa0u1=tsa0u bortset fra 1970

tsa1 Del af (tsa/ktsa), som overstiger tsa0, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

tsda Sats for arbejdsmarkedsbidrag
Kilde: Skatter og afgifter 1995, s. 76

tsdae Udgangsskøn for tsda

tsdl Lejeværdiprocent
Kilde: Skatter og afgifter 1994, tabel 5.6, løbenr. I (den lave sats); for 1948-82
Michael Møller, Det danske boligmarked, Institut for Finansiering, Handelshøjskolen,
1983, tabel 6.1

tsdr Sats for realrenteafgift
Kilde: Skatter og afgifter 1995, s. 58

tsds Selskabsskattesats
Kilde: Skatter og afgifter 1995, s. 139f

tsdsu Forventede marginale selskabsskattesats
Kilde: Skatter og afgifter 1995, s. 139f samt notat PT 15.03.84, s.12 og 2/1

tsdv Vægtafgiftssats for køretøjer hos husholdningerne
Beregning: tsdv=Sdv/((Kcb+Kcb−1)/2)

tsk Kommuneskattesats
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.3, løbenr. X+XI

tsp Pensionsbidragssats
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.4, løbenr. V

tss0 Gennemsnitlig indkomstskattesats, udgangsværdi
Beregning: Jf. relation

tss0u Sats for gennemsnitlig indkomstskat i relationen for lna
Beregning: tss0u=tss0; før 1970 er tss0u=(.314643/.34)tsa0u1

tss1 Del af marginal indkomstskattesats, som overstiger tss0
Beregning: Jf. relation

tsst0 Gennemsnitlig tillægsskattesats, jf. Ssyt, udgangsværdi, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

tsst1 Del af marginal indkomstskattesats, som overstiger tsst0, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

tssy0 Gennemsnitlig tillægsskattesats, jf. Ssy2, udgangsværdi, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

tssy1 Del af marginal indkomstskattesats, som overstiger tssy0, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

tsti i=1,2,3
Tillægsskattesats,i‘te trin
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.3, løbenr. VI (mellem, 6 pct, top)

tsu Udskrivningsprocent for indkomstskat til staten
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.4, løbenr. III (fra 1987=1)

tsu1 Statsskatteprocent på 1‘te indkomsttrin (=0)

tsuih Skattesats i uih1-relationen
Beregning: Jf. relation

tsui i=2,3,4,5
Statsskatteprocent påi‘te indkomsttrin
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.3, løbenr. II og VI
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tsy1k Kommunalt personfradrag (kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.3, løbenr. I

tsy1s Statsligt personfradrag (kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.3, løbenr. I

tsy2 1. grænse på statsskatteskalaen (kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.3, løbenr. VII

tsy3 2. grænse på statsskatteskalaen (kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.3, løbenr. VII

tsy4 3. grænse på statskatteskalaen (kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.3, løbenr. VII

ttefb Sats for moms, der tilfalder EF
Beregning: ttefb=(Tefb−0.9 Sim)/(Sig/tg)

ttefe Sats for feogaeksportstøtte
Beregning: ttefe=(Tefe−Tefem)/(fE0 pne0)

ttenu Sats for ensidige overførsler i.f.t. nationalindkomsten
Beregning: Residual, jf. Tenu-relationen

ttyd Gennemsnitlig årlig sats for arbejdsløshedsdagpenge, reguleret for lønudviklingen,
ADAM, november 1989
Beregning: Residual, jf. Tyd-relationen

ttyd2 Gennemsnitlig årlig sats for arbejdsløshedsdagpenge, reguleret for lønudviklingen
Beregning: Residual, jf. Tyd-relationen

ttyk Gennemsnitlig årlig sats for kontantydelser ifølge bistandsloven, ADAM, november
1989
Beregning: Residual, jf. Tyk-relationen

ttyk2 Gennemsnitlig årlig sats for kontantydelser ifølge bistandsloven, reguleret
Beregning: Residual, jf. Tyk-relationen

ttyks Gennemsnitlig årlig sats for kontantydelser ifølge bistandsloven, reguleret
Beregning: Residual jf. Tyks-relationen

ttyp ttypl reguleret for prisudviklingen
Beregning: ttypl/pttyp

ttyp2 ttypl deflateret
Beregning: ttyp2=ttypl/ptty

ttypl Gennemsnitlig årlig sats for folkepension (kr.)
Kilde: Notat JMJ 15.06.81

ttysae Gennemsnitlig årlig sats for efterløn, reguleret
Beregning: Residual, jf. Tysae-relationen

ttysao Gennemsnitlig årlig sats for orlovsydelser, reguleret
Beregning: Residual, jf. Tysao-relationen

ttysas Gennemsnitlig årlig sats for syge- og barselsdagpenge, reguleret
Beregning: Residual, jf. Tysas-relationen

Tufgn Løbende overførsler til Færøerne og Grønland, netto
Kilde: NR, tabel 4.52, løbenr. 5-4

tvej j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Punktafgiftssats vedr. fVej

Beregning: tvej=Sipvej/fVej

tvmj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h
Punktafgiftssats vedr. fVmj
Beregning: tvmj=(Sipxj−Sipvej)/fVmj

tvmo Punktafgiftssats vedr. fVmo
Beregning: tvmo=(Sipxov−Sipveo)/fVmo

Twen Lønninger og arbejdsgiverbidrag fra udlandet, netto (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.7, løbenr. 13-4
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Ty Indkomstoverførsler til husholdningerne i alt (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. I.8.2, jf. tabel 10
Identitet: Ty=Typs+Typr+Tyd+Tysa+Tysb+Tyk+Tyrr

Tyd Arbejdsløshedsdagpenge (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. B.3

Tyk Kontantydelser ifølge bistandsloven (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. B.6
Identitet: Tyk=Tyks+Tykr

Tykr Kontantydelser, skattefrie (mio. kr.)
Kilde: Arbejdsmateriale, jf. Tyk, jf. NR (St.E.) 1995:22, tabel 10

Tykrd Tykr deflateret
Beregning: Tykrd = Tykr/ptty

Tyks Kontantydelser, skattepligtige (mio. kr.)
Kilde: Arbejdsmateriale, jf. Tyk, jf. NR (St.E.) 1995:22, tabel 10

Tyn Indkomstoverførsler til husholdningerne i alt, netto (mio. kr.)
Beregning: Tyn=Ty−Tyt

Typr Resterende pensioner (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. B.2

Typrd Typr deflateret
Beregning: Typrd=Typr/ptty

Typri Imputerede bidrag til sociale sikringsordninger (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 1, løbenr. II.10

Typs Generelle pensioner (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. B.1

Tyr Resterende indkomstoverførsler mv. (mio. kr.)
Beregning: Tyr=Tyk+Tyrr

Tyrr Resterende indkomstoverførsler (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. B.7

Tyrrd Tyrr deflateret
Beregning: Tyrrd=Tyrr/ptty

Tysa Andre A-skattepligtige indkomstoverførsler (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. B.4
Identitet: Tysa=Tysae+Tysas+Tysao+Tysar

Tysad Tysa deflateret
Beregning: Tysad=Tysa/ptty

Tysae Efterløn (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. 1.4

Tysao Orlovsydelser (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. 1.11+2.5 mv.

Tysar Andre A-skattepligtige indkomstoverførsler, rest (mio. kr.)
Beregning: Residual, jf. Tysa

Tysard Tysar deflateret
Beregning: Tysard=Tysar/ptty

Tysas Syge- og barselsdagpenge (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. 1.8

Tysb B-skattepligtige indkomstoverførsler (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1995:22, tabel 10, løbenr. B.5

Tysbd Tysb deflateret
Beregning: Tysbd=Tysb/ptty

Tyt Indkomstoverførsler, som tilbagebetales (mio. kr.)
Kilde: NR, arbejdsmateriale, off. sektor, jf. Tyn

U Befolkningstal pr. 1.juli (1000 pers.)
Kilde: St.Å. 1995, tabel 43
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U1564 Befolkning fra 15 til 64 år pr. 1. januar (1000 pers.)
Kilde: St.Å. 1995, tabel 45

Ua Samlet arbejdsstyrke (1000 pers.)
Beregning: Ua=Q+Ul

ucb Usercost for privat forbrug af køretøjer
Beregning: Jf. relation

uibj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Usercost ved fKbj
Beregning: Jf. relation

uih Usercost for boliger, ADAM, november 1989
Beregning: Jf. relation

uih1 Usercost for boliger
Beregning: Jf. relation

uimj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Usercost ved fKmj
Beregning: Jf. relation

uipj j=b,m
Relative usercost ved fIpj, ADAM, november 1989
Beregning: Jf. relation

uipj1 j=b,m
Relative usercosts ved fIpj

Beregning: Jf. relation

Ul Ledige (fuldtidsledige) i alt (1000 pers.)
Kilde: Arbejdsmarked (St.E.) 1995:4, tabel 2, gnstl. antal ledige, ialt,
før 1977 gult memo nr. 64., app.1
Identiteter: Ul=Ulf+Ulu-Ulfu=Ulf+Uli

Ulf Forsikrede ledige i alt (1000 pers.)
Beregning: Ulf=Ulfh+Ulfd

Ulfd Deltidsforsikrede ledige (1000 pers.)
Kilde: Arbejdsmarked (St.E.) 1995:4, tabel 6, s. 8, gnstl. antal ledige,
mænd+kvinder.

Ulfh Heltidsforsikrede ledige (1000 pers.)
Kilde: Arbejdsmarked (St.E.) 1995:4, tabel 6, s. 8, gnstl. antal ledige,
mænd+kvinder.

Ulfhk Dagpengeberettigede ledige, heltidsbasis (1000 pers.)
Beregning: Ulfhk=Ulf−1/2 Ulfd−Ulfu, jf. relation

Ulfu Forsikrede ledige uden dagpengeret (1000 pers.)
Beregning: Ulfu=Ulu−(Ul−Ulf)

Uli Ikke-forsikrede ledige (1000 pers.)
Beregning: Uli=Ul−Ulf

Ulu Ledige med bistandsydelse (1000 pers.)
Kilde: Arbejdsmarked (St.E.) 1995:3, tabel 3, s. 6, gnstl. antal ledige
med bistandsydelse. Simpelt gennemsnit af de enkelte uger i året fra
uge 51 til uge 50.

Umf Personer på arbejdsmarkedsorlov (1000 pers.)
Kilde: Økonomisk oversigt, maj 1995, tabel B15

Upe Efterlønsmodtagere (inkl. overgangsydelse-modtagere) (1000 pers.)
Kilde: Arbejdsmarked (St.E.) 1991:25, oversigtstabel 1,
jf. notat PUD 24.10.89

Upn Pensionister og efterlønsmodtagere uden for arbejdsstyrken (1000 pers.)
Kilde: Arbejdsmarked (St.E.) 1991:25, oversigtstabel 1,
jf. notat PUD 24.10.89; før 1980 se notat PUD,TMP 02.12.80, Upns
Identitet: Upn=Upn1+Upe

Upn1 Pensionister uden for arbejdsstyrken (1000 pers.)
Kilde: Arbejdsmarked (St.E.) 1991:25, oversigtstabel 1, jf. Upn
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Usy Skatteydere (skattepligtige med skattepligtig indkomst større end nul) (1000 pers.)
Kilde: Notat JAO 17.03.81

Usye Udgangsskøn for Usy

Uu Elevbestand pr. 1. oktober ved almene gymnasiale og videregående
uddannelser (1000 pers.)
Kilde: St.Å. 1995, tabel 107 og 108

Uw Udbud af arbejdskraft i alt (1000 pers.)
Beregning: Uw=Ua−Qas−Qus

Vej j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Energiforbrug i erhverv j (mio. kr.)
Kilde: ADAM i-o tabeller

vhstk Den relative afvigelse fra normalhøsten
Kilde: Notater TCJ 27.11.91 og MSA 04.02.91

vhstk1 Den relative afvigelse fra normalhøsten (revideret serie)
Kilde: Notat JSM,FKN,KTH,JAO 25.01.95

Vipj j=b,m
Hjælpevariabel i fIpj-relationen, ADAM, november 1989 (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

Vipj1 j=b,m
Hjælpevariabel i fIpj-relationen (mio.kr.,80)
Beregning: Jf. relation

Vkihw Kumulerede boliginvesteringer (mio. kr.)
Beregning: Vkihw=Ih+Vkihw−1

Vkipw Kumulerede private erhvervsinvesteringer (mio. kr.)
Beregning: Vkipw=Ipm+Ipb+Vkipw−1

vlj j=ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qq
Udtryk for enhedslønomkostningerne i pxj-relationen, ADAM, oktober 1991
Beregning: Jf. relation

Vmj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Materialeforbrug i erhverv j (mio. kr.)
Beregning: Vmj=Vj−Vej

vrhojk j=a,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qq
Autokorrelationsparameter i fKmj-relationen
Kilde: Notat TTH 28.02.95

vrhojl j=a,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qt,qq
Autokorrelationsparameter i HQj-relationen
Kilde: Arbejdspapir TTH 28.02.95

Vj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Energi- og materialeforbrug i erhverv j (mio. kr.)
Beregning: Vj=Xmxj, dog Vo=Xov

Wabk Obligationsbeholdning til kursværdi i pensionskasser, livs- og skades-
forsikringsselskaber, offentlige fonde samt realkreditinstitutter (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Wabz Livsforsikringsselskabers og pensionskassers obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2, og FINBK afsnit 9.4

Wall Fondssektorens lån til kommunerne (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:3, tabel 5, og FINBK afsnit 9.1

Walp Fondssektorens lån til den private ikke-finansielle sektor (mio. kr.)
Beregning: Walp=Wazz−Wall

Waqa Fondssektorens egenkapital (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 9.7

Wazz Livsforsikringsselskabers og pensionskassers samlede aktiver (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2

Wbbz Pengeinstitutternes obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2 og FINBK afsnit 10.4
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Wbbzk Pengeinstitutternes obligationsbeholdning til kursværdi (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Wbcz Pengeinstitutternes beholdning af sedler, mønt giroindskud (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:2, tabel 2, og FINBK afsnit 10.1 og 10.2

Wbdn Pengeinstitutternes samlede indskud i Nationalbanken (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 20, og FINBK afsnit 10.3

Wbdsn Pengeinstitutternes særlige indskud i Nationalbanken (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 20, og FINBK afsnit 11.4

Wbga Afgangen af indenlandske statslån (mio. kr.)
Kilde: Statsregnskabet for finansåret 1988, § 36, s.163, 01.01

Wbgv Variabelt forrentede statsobligationer, indenlandske lån (mio. kr.)
Kilde: Statens låntagning og gæld 1989, bilagstabel 1; før 1986 internt materiale

Wbll Pengeinstitutternes udlån til kommuner (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:6, oversigtstabel og tabel 3 og 4 samt
FINBK afsnit 10.6

Wblp Pengeinstitutternes udlån til den private ikke-finansielle sektor (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:2, tabel 2, og FINBK afsnit 10.5 og 10.6

Wbqb Pengeinstitutternes egenkapital (mio. kr.)
Beregning: Wbqb=Wbdn+Wbcz+Wbvf+Wblp+Wbll+Wbqf+Wbbz+Wbdn
−(Wpdb+Wldb+Wflb+Wnlb+Wplb)

Wbqf Pengeinstitutternes fordringer på udlandet i øvrigt (mio. kr)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:2, tabel 2, og FINBK afsnit 10.8

Wbqfx Udgangsskøn for Wbqf

Wbvf Pengeinstitutternes nettovalutastillling (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 1

Wbza Afdrag på den sociale pensionsfonds obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: Statsregnskabet for finansåret 1988, § 36, s.163, 02.15.85.01

Wcp4 Formueudtryk i Cp4-relationen, ADAM, november 1989 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Wcp5 Formue-udtryk i Cp4-relation (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Welf Eksportfinansieringsfondens lån til udlandet (mio. kr.)
Kilde: Dansk Eksportfinansieringsfonds beretning 1989, og FINBK afsnit 12.12

Welfx Udgangsskøn for Welf

Welp Eksportfinansieringsfondens lån til den private ikke-finansielle sektor (mio. kr.)
Kilde: Dansk Eksportfinansieringsfonds beretning 1989, og FINBK afsnit 13.9

Wfbz Udlandets beholdning af danske krone-obligationer (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2 og FINBK afsnit 12.8

Wfbzx Udgangsskøn for Wfbz

Wfga Afgang af udenlandske statslån (mio. kr.)
Kilde: Statsregnskabet for finansåret 1988, § 36, s.163, 01.02

Wfgv Variabelt forrentede udenlandske statslån (mio. kr.)
Kilde: Statens låntagning og gæld 1989, tabel 2.1.3 og 2.3.2. Før 1985

Wflb Udlandets ansvarlige indskudskapital i danske pengeinstitutter (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:2, tabel 2, og FINBK afsnit 10.9

Wflbx Udgangsskøn for Wflb

Wfle Udlandets lån til eksportfinansieringsfonden (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 12.7

Wflex Udgangsskøn for Wfle

Wflg Udlandets lån til staten (mio. kr.)
Kilde: Statens låntagning og gæld 1989, bilagstabel 1, og FINBK afsnit 12.2

Wflgx Udgangsskøn for Wflg
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Wflh Udlandets lån til hypotekbanken (mio. kr.)
Kilde: Hypotekbankens beretning, og FINBK afsnit 12.5

Wflhx Udgangsskøn for Wflh

Wflkg Udlandets lån til staten, kursværdi (mio. kr.)
Kilde: Statens låntagning og gæld 1989, bilagstabel 1, og FINBK afsnit 12.2

Wflkgdm Statens udenlandske lån i D-mark (mio. kr.)
Kilde: Statens låntagning og gæld 1989, bilagstabel 1. Før 1985
Danske Statslån 1984, s.16, II.3

Wflkgud Statens udenlandske lån i US-dollar (mio. kr.)
Kilde: Statens låntagning og gæld 1989, bilagstabel 1. Før 1985
Danske Statslån 1984, s.16, II.1

Wfll Udlandets lån til kommunerne (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 12.4

Wfllx Udgangsskøn for Wfll

Wflp Udlandets lån til private ikke-finansielle sektor (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 12.1

Wflpx Udgangsskøn for Wflp

Wflt Udlandets lån til koncessionerede selskaber mv. (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 12.6

Wfltx Udgangsskøn for Wflt

Wfqf Danmarks Udlandsgæld (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 12.13

Wfqfx Udgangsskøn for Wfqf

Wfqg Udlandets fordringer på staten i øvrigt (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 12.3

Wfqp Udlandets fordringer på private ikke-finansielle sektor i øvrigt (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 13, Penge og kap.m.
(St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2 samt FINBK afsnit 12.9

Wfqpx Udgangsskøn for Wfqp

Wgbz Statens beholdning af obligationer (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2, og FINBK afsnit 7.2

Wglf Statens lån til udlandet (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 7.1.2

Wglkf Statens lån til udlandet, kursværdi (mio. kr.)
Kilde: NR (St.E.) 1987:9, tabel 11, og FINBK afsnit 7.1.2

Wgll Statens lån til kommunerne (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:6, s. 8, tabel 3 og 4 samt FINBK afsnit 7.1.1

Wgln Statens løbende konto i Nationalbanken (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 15, og FINBK afsnit 7.5

Wglp Statens lån til private ikke-finansielle sektor (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 7.1.3

Wgqg Statens egenkapital (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 7.8

Whbz Hypotekbankens obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 13.3

Whll Hypotekbankens lån til kommunerne (mio. kr.)
Kilde: Hypotekbankens Årsberetning, status og FINBK afsnit 13.7

Wibz Postgirokontorets obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2, og FINBK afsnit 11.2

Wilg Postgirokontorets lån til staten (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 15 og FINBK afsnit 7.4

Wlbz Kommunernes obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2, og FINBK afsnit 8.1
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Wldb Kommunernes indskud i pengeinstitutterne (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:6, s. 8, tabel 1, og FINBK afsnit 10.11

Wlik Pengeinstitutternes placerings-potentiale (mio. kr.)
Beregning: Wlik=Wflb+Wplb+Wldb+Wpdb+Wbqb−Wbcz−Wbdsn−Wbqf−Wbvf

Wlql Kommunernes egenkapital (mio. kr.)
Beregning: Wlql=Wldb+Wlbz−(Wgll+Wfll+Whll+Wall+Wbll+Wzbl)

Wnbz Nationalbankens obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 11.1

Wnbzx Udgangsskøn for Wnbz

Wnlb Nationalbankens udlån til pengeinstitutterne (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 20 og FINBK afsnit 10.17

Wnqn Nationalbankens egenkapital (mio. kr.)
Beregning: Wnqn=Wnvf+Wnbz+Wibz+Welp
+Welf+Wilg+Wnlb−(Wpz+Wbcz+Wgln+Wfle+Wbdn+Wbdsn)

Wnvf Officiel likviditet, netto (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 1 og FINBK afsnit 11.3

Wnvfx Udgangsskøn for Wnvf

Wobz Offentlige fondes obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2, og FINBK afsnit 9.3

Wpbkz Privates obligationsbeholdning til kursværdi (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Wpbnz Private ikke-finansielle sektors obligationsbeholdning, netto (mio. kr.)
Beregning: Wpbnz=Wpbz−Wzbr

Wpbz Private ikke-finansielle sektors beholdning af obligationer (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2, og FINBK afsnit 13.1

wpct Korrigeret vægt for forbrug af turistrejser til reguleringspristallet
Kilde: Som wpnci

Wpcz Private ikke-finansielle sektors beholdning af sedler, mønt og
postgiroindskud (mio. kr.)
Kilde: Nationalbankens Årsberetning 1989, tabel 30,
og FINBK afsnit 13.5 og 13.6

Wpdb Private ikke-finansielle sektors indskud i pengeinstitutterne (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 10.12

Wpdsb Private ikke-finansielle sektors særlige indskud i pengeinstitutterne (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:2, tabel 2, og FINBK afsnit 10.14

wpej1 j=0,1,2,5,6,7y,7q,8,t
Vægt vedrørende pej,−1 i fEj-relationen, ADAM, oktober 1991

wpej2 j=0,1,2,5,6,7y,7q,8,t
Vægt vedrørende pej,−2 i fEj-relationen, ADAM, oktober 1991

Wplb Private ikke-finansielle sektors ansvarlige indskudskapital i penge-
institutterne (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:2, tabel 2, og FINBK afsnit 10.16

Wpm Private ikke-finansielle sektors beholdning af penge (mio. kr.)
Beregning: Wpm=Wpdb+Wpcz−Wpdsb

wpncj j=f,n,i,e,g,b,v,h,k,s
Korrigeret vægt for forbrugskomponent Cj til reguleringspristallet, ADAM, november
1989
Kilde: Notat JMJ 24.02.81 og CB 24.10.88

Wpqe Husholdninger og virksomheders finansielle formue, placeret i penge og
obligationer med fradrag af lån i pengeinstitutterne og lån i udlandet (mio. kr.)
Beregning: Wpqe=Wpqnp−Wpqx1

Wpqkpc Private ikke-finansielle sektors finansielle nettostilling, som indgår i Wcp4 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation
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Wpqnp Husholdninger og virksomheders finansielle formue (mio. kr.)
Beregning: Wpqnp=Wpqp−Wbqb−(Wabz+Wall+Walp+Wobz)

Wpqp Private ikke-finansielle sektors finansielle formue (mio. kr.)
Beregning: Wpqp=Wazz+Wobz+Wbqb+Whbz+Whll+Wpbnz+Wpcz
+Wpdb+Wrbz+Wsbz+Wtlf+Wzbf+Wplb
−(Walp+Wblp+Welp+Wflh+Wflh+Wflt+Wfqp+Wglp)

Wpqx1 Hjælpevariabel i Wpqe-relationen (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Wrbz Realkreditinstitutionernes obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:5, s. 11, tabel 1 og 2,
og FINBK afsnit 13.4

Wsbz Skadesforsikringsselskabers obligationsbeholdning (mio. kr.)
Kilde: Penge og kap.m. (St.E.) 1990:3, tabel 2,
og FINBK afsnit 13.2

Wtlf Skibskreditfondens lån til udlandet (mio. kr.)
Kilde: Danmarks Skibskreditfond, Beretning og regnskab 1989,
og FINBK afsnit 12.11

Wtlfx Udgangsskøn for Wtlf

Wwe Private ikke-finansielle sektors samlede formue (mio. kr.)
Beregning: Wwe=Wpqe+Vkihw+Vkipw

Wzbf Passiv kapitalanbringelse i udlandet (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 12.10

Wzbfx Udgangsskøn for Wzbf

Wzbg Statens Obligationsgæld (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 7.3

Wzbgx Udgansskøn for Wzbg

Wzbkr Privates obligationsgæld (realkredit) til kursværdi (mio. kr.).
Beregning: Jf. relation

Wzbl Kommunernes obligationsgæld (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 8.2

Wzbr Private ikke-finansielle sektors obligationsgæld (mio. kr.)
Kilde: FINBK afsnit 13.8

Wzcz Summen af pengeinstitutternes og den private ikke-finansielle sektors
beholdning af sedler, mønt og giroindskud (mio. kr.)
Beregning: Wzcz=Wpcz+Wbcz

Wzzl Kommunernes samlede passiver (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

X Produktionsværdi i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.1, løbenr. 1, jf. tabel 5.1

Xa Produktionsværdi i landbrug mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 11101,11103,11109,11200,13000

Xb Produktionsværdi i bygge- og anlægsvirksomhed (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 50000

Xe Produktionsværdi i udvinding af brunkul, råolie og naturgas (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 20099

Xh Produktionsværdi i boligbenyttelse (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 83110

Xmxj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h
Råstofomkostninger i erhverv j (mio. kr.)
Beregning: Xmxj=Xj−Siqj−Yf j, jf. NR, tabel 5.1

Xn Produktionsværdi i fremstillingserhvervene i alt (mio. kr.)
Beregning: Xn=Xng+Xne+Xnf+Xnn+Xnb+Xnm+Xnt+Xnk+Xnq
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Xnb Produktionsværdi i leverandører til byggeri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 12000,29000,33100,35400,36910,36920,
36993,36998

Xne Produktionsværdi i el-, gas- og fjernvarmeforsyning (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 41010,41020,41030

Xnf Produktionsværdi i næringsmiddelindustri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 31113-31229

Xng Produktionsværdi i olieraffinaderier (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 35300

Xnk Produktionsværdi i kemisk industri mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 35110-35290,35510-35600,39010,39098

Xnm Produktionsværdi i jern- og metalindustri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 37101-38398,385

Xnn Produktionsværdi i nydelsesmiddelindustri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 31310,31338,31400

Xnq Produktionsværdi i anden fremstillingsvirks. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 32118-32400,33200-34293,36100,36200

Xnt Produktionsværdi i transportmiddelindustri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 38410,38438,38498

Xo Produktionsværdi i offentlig sektor (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 98099
Identitet: Xo=Xov+Siqo+Yfo

Xov Offentlig sektors varekøb (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 98099

Xq Produktionsværdi i q-erhvervene i alt (mio. kr.)
Beregning: Xq=Xqh+Xqs+Xqt+Xqf+Xqq

Xqf Produktionsværdi i finansiel virksomhed (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 81000,82000

Xqh Produktionsværdi i handel (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 61000,62000

Xqi Produktionsværdi i imputerede finans. tjenester (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 99005, per definition=0

Xqq Produktionsværdi i andre tjenesteyd. erhverv (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 42000,63000,83509-97099

Xqs Produktionsværdi i søtransport (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71210

Xqt Produktionsværdi i anden transport mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71118,71138,71230-72000

Xvi i=b,m
Produktionsværdiudtryk i fIpi-relation (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Y Bruttonationalproduktet (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.2, løbenr. 5

Ya A-indkomst (mio. kr.)
Kilde: Skattestatistik, DØS

Yaf A-indkomst ved (ordinære) forskudsregistrering (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1991, tabel 5.18, løbenr. 1.a

Yafe Udgangsskøn for Yaf

Yat Hjælpevariabel i Ys-relationen, ADAM, november 1989 (mio. kr.)
Beregning: Yat=Ya+Tysb kya, jf. relation

Yat2 Hjælpevariabel i Ys-relationen, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Yat2=Ya+Tysb kya2-Safm, jf. relation

Yat3 Hjælpevariabel i Ys-relationen (mio. kr.)
Beregning: Yat3 = Ya+Tysb kya3−Safm, jf. relation
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Yd7 Disponibel indkomst (uden restindkomst i boligbenyttelse og uden netto-
renteindtægter), ADAM, november 1989
Beregning: Jf. relation

Yd8 Disponibel indkomst, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yd9 Disponibel indkomst (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Ydh Disponibel indkomst i boliginvesterings-bestemmelsen,
ADAM, november 1989 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Ydr7 Disponibel restindkomst (uden restindkomst i boligbenyttelse),
ADAM, november 1989 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Ydr8 Disponibel restindkomst, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning Jf. relation

Ydr9 Disponibel restindkomst (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yf Bruttofaktorindkomst i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.3, løbenr. 4, jf. tabel 5.1
Identitet: Yf=sum af Yfj
j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o,qi

Yfa Bruttofaktorindkomst i landbrug mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 11101,11103,11109,11200,13000

Yfag Bruttofaktorindkomst svarende til a-erhvervet i ADAM, september 1979;
serien hører til i bankerne for ADAM, december 1982; det gælder således,
at summen af Yfag,Yfn1g,Yfbg,Yfqg,Yfhg og Yfog er lig med Yf i disse
banker, hvor Yf for årene før 1966 er bestemt fra efterspørgelsessiden (mio. kr.)
Identitet (fra 1966): Yfag=Yfa+Yfe

Yfb Bruttofaktorindkomst i bygge- og anlægsvirksomhed (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 50000

Yfbg Bruttofaktorindkomst svarende til b-erhvervet i ADAM september 1979;
jf. i øvrigt Yfag (mio. kr.)
Identitet (fra 1966): Yfbg=Yfb

Yfe Bruttofaktorindkomst i udvinding af brunkul, råolie og naturgas (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 20099

Yfh Bruttofaktorindkomst i boligbenyttelse (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 83110

Yfhg Bruttofaktorindkomst svarende til h-erhvervet i ADAM, september 1979;
jf. i øvrigt Yfag (mio. kr.)
Identitet (fra 1966): Yfhg=Yfh

Yfn Bruttofaktorindkomst i fremstillingserhverv i alt (mio. kr.)
Beregning: Yfn=Yfng+Yfne+Yfnf+Yfnn+Yfnb+Yfnm+Yfnt+Yfnk+Yfnq

Yfn1g Bruttofaktorindkomst svarende til n-erhvervet i ADAM, september 1979;
jf. i øvrigt Yfag (mio. kr.)
Identitet (fra 1966):Yfn1g=Yfn

Yfnb Bruttofaktorindkomst i leverandører til byggeri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 12000,29000,33100,35400,36910,36920,
36993,36998

Yfne Bruttofaktorindkomst i el-, gas- og fjernvarmeforsyning (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 41010,41020,41030

Yfnf Bruttofaktorindkomst i næringsmiddelindustri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 31113-31229

Yfng Bruttofaktorindkomst i olieraffinaderier (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 35300
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Yfnk Bruttofaktorindkomst i kemisk industri mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 35110-35290,35510-35600,39010,39098

Yfnm Bruttofaktorindkomst i jern- og metalindustri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 37101-38398,38500

Yfnn Bruttofaktorindkomst i nydelsesmiddelindustri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 31310,31338,31400

Yfnq Bruttofaktorindkomst i anden fremstillingsvirks. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 32118-32400,33200-34293,36100,36200

Yfnt Bruttofaktorindkomst i transportmiddelindustri (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 38410,38438,38498

Yfo Bruttofaktorindkomst i offentlig sektor (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 98099

Yfog Bruttofaktorindkomst svarende til o-erhvervet i ADAM, september 1979;
jf. i øvrigt Yfag (mio. kr.)
Identitet: Yfog=Yfo

Yfq Bruttofaktorindkomst i q-erhverv i alt (mio. kr.)
Beregning: Yfq=Yfqh+Yfqs+Yfqt+Yfqf+Yfqq+Yfqi

Yfqf Bruttofaktorindkomst i finansiel virksomhed (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 81000

Yfqg Bruttofaktorindkomst svarende til q-erhvervet i ADAM, september 1979;
jf. i øvrigt Yfag (mio. kr.)
Identitet (fra 1966): Yfqg=Yfq

Yfqh Bruttofaktorindkomst i handel (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 61000,62000

Yfqi Bruttofaktorindkomst i imputerede finans. tjenester (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 99005

Yfqq Bruttofaktorindkomst i andre tjenesteydende erhverv (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 42000,63000,82000,83509-97099

Yfqs Bruttofaktorindkomst i søtransport (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71210

Yfqt Bruttofaktorindkomst i anden transport mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71118,71138,71230,72000

Yr Bruttorestindkomst i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.3, løbenr. 6, jf. tabel 5.1

Yrod Privat restindkomst, der kan overføres fra formodel, normalt = 0 (mio. kr.)

Yrof Restindkomst til offentlig sektor, offentlige virksomheder og finansiel
virksomhed, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrok Restindkomst til offentlig sektor og til offentlige virksomheder,
ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrp Restindkomst til personer, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrp1 Restindkomst i husholdningssektoren (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 4.48, løbenr. 1

Yrqto Bruttorestindkomst i offentlig del af anden transport mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71118 og 72000

Yrr1 Hjælpevariabel for restindkomst i Ys-relationen,
ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrr2 Hjælpevariabel for restindkomst i Ys-relationen (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation
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Yrrb Hjælpevariabel for restindkomst i Sbb-bestemmelsen,
ADAM, november 1989 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrrb2 Hjælpevariabel for restindkomst i Sbb-bestemmelsen, ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrrbf Hjælpevariabel for forskudsregistreret restindkomst i Sbb-bestemmelsen,
ADAM, november 1989 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrrbf2 Hjælpevariabel for forskudsregistreret restindkomst i Sbb-bestemmelsen,
ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrs Restindkomst til selskaber,
ADAM, oktober 1991 (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrs1 Restindkomst i selskabssektoren (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yrj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Bruttorestindkomst i erhverv j (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1

Ys Skattepligtig personlig indkomst (mio. kr.)
Kilde: Skatter og afgifter 1995, tabel 5.7, løbenr. F.1

Ysda Indkomstudtryk i Sda-relationen (mio. kr.)
Beregning: Jf. relation

Yse Udgangsskøn for Ys (mio. kr.)

Ysp Personlig indkomst (mio. kr.)
Kilde: Indkomst- og formuestatistik, arbejdsmateriale

Yspe Udgangsskøn for Yspe (mio. kr.)

Ysr Restindkomst, netto (mio. kr.)
Kilde: Indkomst- og formuestatistik, arbejdsmateriale

Ysti Renteindkomst, netto (mio. kr.)
Kilde: Indkomst- og formuestatistik, arbejdsmateriale

Ytr Indenlandsk efterspørgsel (mio. kr.)
Beregning: Ytr=Y+M−E

Yw Lønsum i alt (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 2.3, løbenr. 5, jf. tabel 5.1

Ywn Lønsum i fremstillingserhvervene i alt (mio. kr.)
Beregning: Ywn=Ywng+Ywne+Ywnf+Ywnn+Ywnb+Ywnm+Ywnt
+Ywnk+Ywnq

Ywq Lønsum i q-erhvervene i alt (mio. kr.)
Beregning: Ywq=Ywqh+Ywqs+Ywqt+Ywqf+Ywqq

Ywqto Lønsum i offentlig del af anden transport mv. (mio. kr.)
Kilde: NR, tabel 5.1, erhverv 71118 og 72000

Ywj j=a,e,ng,ne,nf,nn,nb,nm,nt,nk,nq,b,qh,qs,qt,qf,qq,h,o
Lønsum i erhverv j, jf. Yf
Kilde: NR, tabel 5.1

Ywjg j=a,n1,b,q,h,o
Lønsum i erhverv j, svarende til erhvervene i ADAM, sept.1979;
jf. i øvrigt Yfag (mio. kr.)

zej j=0,1,2,5,6,7y,7q,8,t
Priselasticitet for fEj i fEj-relationen
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Bilag 4. Input-output tabel for ADAM

På de følgende sider vises input-output tabellen i marts 1995 versionen af ADAM.
Tabellen er dannet ved aggregering af nationalregnskabets mere detaljerede input-output
tabel for 1992 i løbende priser, suppleret med ekstra information om fordelingen af
udenrigshandelen på SITC grupper.1

Input-output tabellen viser tilgang og anvendelse af varer, tjenester, og produktions-
faktorer. Hovedkategorierne af tilgang og anvendelse er vist i nedenstående skema:

Tilgang af...

Anvendelse til

...fra

Input i Endelig anvendelse I alt

erhverv Forbrug Investering Eksport

Varer og tjenester
Erhverv

(input-output tabel)

X

Import M

Nationalprodukt
Afgifter Si

Faktorindkomst Yf

I alt X C I E

Tilgang:

X vektor af produktionsværdier i erhvervene
M vektor af 15 grupper af import
Si vektor af 4 afgiftsarter
Yf vektor af 2 arter af bruttofaktorindkomst

Anvendelse:

X vektor af produktionsværdier i erhvervene
C vektor af 12 komponenter af forbrug
I vektor af 5 investeringsarter
E vektor af 11 grupper af eksport

Søjlen for et givet erhverv viser, hvorledes erhvervets samlede produktion udgøres af de
enkelte omkostningskomponenter. Disse er

omkostninger til køb af varer og tjenester (fordelt på køb fra danske erhverv og
udlandet)
omkostninger til indirekte skatter
aflønning af produktionsfaktorerne, dels som lønninger,Yw, dels som restindkomst,
Yr.

For eksempel fremgår det af input-output tabellen, at landbrugets produktionsværdi var
57500 mio. kr., hvoraf restindkomsten udgjorde 22256 mio. kr.

Søjlerne for endelig anvendelse fortolkes tilsvarende. Det bemærkes, at indholdet af
faktorindkomst i de endelige anvendelser er nul.

Rækken for et givet erhverv viser, hvordan erhvervets produktion anvendes, dels til input
i andre erhverv, dels til forskellige typer af endelig anvendelse. For eksempel fremgår

1Jf. Arbejdsnotat nr. 19, 1985 (afsnit 11.2). En redegørelse for nationalregnskabets input-output tabeller
er givet i Input-output tabeller og analyser 1992, 1996.
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det af input-output tabellen, at af landbrugets produktion,Xa, gik 39900 mio kr. til
videreforarbejdning i fødevareindustrien (dvs. til input iXnf).

Rækkerne for import, afgifter og faktorindkomst fortolkes tilsvarende.

Tekniske detaljer

Tabellen er i årets priser og omfatter fire typer afgifter samt en skelnen mellem løn og
restindkomst. I tabellerne i faste priser opereres kun med afgifter under ét og
bruttofaktorindkomst under ét.

Bemærk, at der i tabellen sondres mellem leverancer, der ikke optræder i modellen, og
leverancer, der tilfældigvis er nul i 1992. Sidstnævnte er markeret med nuller i tabellen.

Ved opstillingen af tabellen er der foretaget nogle bogholderitekniske krumspring:

Offentligt varekøb,Xov, er udskilt som et selvstændigt erhverv, der dog leverer
hele sin produktion til input i produktionen af offentlige tjenester,Xo .
Imputerede finansielle tjenester,Yfqi, er udskilt som et selvstændigt erhverv med
produktionsværdien 0. "Erhvervets" eneste funktion er at fradrageYfqi i den
samlede bruttofaktorindkomst, ligesom i nationalregnskabet.
Turisters forbrug i Danmark,Et, er en eksportkomponent, men er samtidig inde-
holdt i de enkelte forbrugskomponenter,Cj. For at undgå dobbeltregning indgårEt
derfor tillige som en negativ forbrugskomponent i tabellen.



ADAM input-output tabel 1992
Årets priser, mio. kr.

Input i erhverv

B
ila

g
4

.
A

D
A

M
s

in
p

u
t-o

u
tp

u
t

ta
b

e
l

175

Xa Xe Xng Xne Xnf Xnn Xnb Xnm Xnt Xnk Xnq Xb Xqh Xqs Xqt Xqf Xqq Xh Xov Xo Xqi

Xa 5057 132 39900 24 425
Xe 2660 911
Xng 281 30 68 113 27 78 107 15 53 43 276 330 83 991 20 176 8 180
Xne 865 91 772 1079 103 323 822 120 675 524 121 1203 5 392 369 1487 79 2354
Xnf 2357 10722 4717 2702

------------ ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------------
Xnn 1152 1047
Xnb 4479 11249
Xnm 2748 360 169 2074 420 17879 3509 8189 1638
Xnt 390 6 1005 990 342 598
Xnk 1213 1766 4202 4256 2655
Xnq 2034 679 2317 14631 3406 647 6132 2032

------------ ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------------
Xb 2893 3501 4884 14649 8039
Xqh 4849 3219 1835 4435 1075 6299 5498 7348 4172
Xqs 2125 749
Xqt 512 2288 2275 1889 1162 6366 1295 1150 12367 661 18707 6933 7175
Xqf 4318 2018 15474

------------ ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------------
Xqq 4661 824 1717 3326 5882 983 3489 13862 6391 821 5513 7859 23812 4135 13738
Xh 1447
Xov 76941
Xo 2382 2809 5668
Xqi

M0 6226 5674 855
M1 459 774
M2 1795 1829 922 1849 781
M3k 2607 382 4
M3r 4174 0
M3q 360 720 95 234 44 166 131 20 193 99 219 197 93 1055 23 138 6 229

------------ ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------------
M5 2247 172 2070 9875 3624 815 219
M6m 653 808 10699 1513 1778 339
M6q 1559 1103 1659 -218 565 1429 7029 829 2200 672
M7b 137 23
M7y 111 1
M7q 40 219 10923 3057 152 1721 5421 -377

------------ ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------------
M8 1546 1842 3220 73 4347
Ms 604 640 19960 252 1737
Mt

Sim 76 0 1 1 160 27 6 116 19 51 50 25 9 0 11 1 65 2 47 0
Sip + Sir -769 3 7 953 -19 230 117 367 44 140 271 448 1101 72 932 586 2435 252 2171 0
Sig 31 1 5 9 74 10 28 159 19 73 91 99 245 2 1090 2618 725 4029 11940 0
Siq -1167 257 -91 -142 -592 -88 -282 -648 -99 -196 -420 -697 -485 -110 -5885 2195 -2186 -192 918 0

Yw 5820 355 226 3755 14565 2162 6750 35077 5272 12458 20338 30384 54261 3396 30185 24848 56661 2515 157953 0
Yr 22256 6057 77 10818 11810 1617 4205 10224 1495 9252 7090 11998 40877 3689 32139 -13094 48879 72990 8558 -15474

SUM 57500 8506 8752 24808 100670 10242 24270 102499 18858 47807 68142 95294 129921 29662 96242 29133 165760 98544 76941 244370
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Bilag 5. Særlige variabelgrupperinger

I dette bilag listes særlige grupperinger af variabler i ADAM.

De to første lister giver en komplet fortegnelse over henholdsvis endogene og eksogene
variabler.

Dernæst følger en liste med det sæt af centrale eksogene variabler, som brugeren af
modellen selv må tage stilling til ved fremskrivninger. De øvrige eksogene variabler
bliver fremskrevet automatisk i ADAMs databank.

Endelig findes en listning af de relationer, for hvilke der i simulationsprogrammet er
sørget for mulighed for via eksogenisering at indlægge en målværdi for den endogene
variabel. Denne liste falder i tre dele. Første del af listen, A, indeholder den endogene
variabel, samt J-ledstypen. Herefter kan brugeren selv slutte sig til navnet på dummy,
målvariabel og J-led, ud fra følgende regel, idet det antages, at den endogene variabel
hedder y, og at J-ledstypen er J_:

Dummy: dy
Målvariabel: Zy
J-led: Jy

Anden del af listen, B, er identisk i opbygning med A, dog er navnene for dummy,
målvariabel og J-led her:

Dummy: dy
Målvariabel: yx
J-led: Jy

I sidste del af listen, C, er det af pga. nomenklaturen, der i forhold til det ovenstående
er uregelmæssig, valgt at liste både endogen variabel, målvariabel, dummy og J-led.

Endogene variabler

aaa
aacf
aaci
aane
aanf
aann
aaov
abh
abne
abov
abqh
abqt
aee3
aene
aeng
aeov
ahov
am0a
am0cf

am0ci
am0nf
am0ov
am0qq
am1ci
am1cn
am1nn
am1ov
am1qq
am2b
am2ci
am2nb
am2nf
am2nk
am2nq
am2ov
am3knb
am3kne
am3kov

am3qa
am3qb
am3qce
am3qcg
am3qci
am3qh
am3qnb
am3qne
am3qnf
am3qng
am3qnk
am3qnm
am3qnn
am3qnq
am3qnt
am3qov
am3qqf
am3qqh
am3qqq

am3qqs
am3qqt
am3rng
am3rov
am5a
am5b
am5ci
am5ng
am5nk
am5nm
am5nq
am5ov
am6mb
am6mcv
am6mim1
am6mnb
am6mnf
am6mnm
am6mnt

am6mov
am6qb
am6qci
am6qcs
am6qcv
am6qim1
am6qnb
am6qnf
am6qnk
am6qnm
am6qnn
am6qnq
am6qnt
am6qov
am6qqh
am7bim1
am7bnt
am7bov
am7qb

am7qcb
am7qcv
am7qe
am7qim1
am7qne
am7qnm
am7qnt
am7qov
am7qqq
am7qqt
am7ye7y
am7yiy
am7ynt
am7yov
am8b
am8ci
am8cv
am8h
am8im1

am8nm
am8nq
am8ov
amsb
amse
amsov
amsqf
amsqs
anbb
anbnb
anbov
anea
aneb
aneh
anenb
anene
anenf
aneng
anenk
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anenm
anenn
anenq
anent
aneov
aneqf
aneqh
aneqq
aneqs
aneqt
anfa
anfcf
anfnf
anfov
anfqq
anga
angb
angce
angcg
ange3
angh
angnb
angne
angnf
angng
angnk
angnm
angnn
angnq
angnt
angov
angqf
angqh
angqq
angqs
angqt
anka
ankb
ankci
ankcv
anknk
anknm
ankov
anma
anmb
anmcv
anme
anmim1
anmnf
anmng
anmnm
anmnn
anmnt
anmov
anncn
annnn
annov
annqq
anqci
anqcs

anqcv
anqim1
anqnf
anqnk
anqnn
anqnq
anqov
anqqf
anqqh
anqqq
anta
antcb
ante
ante7y
antim1
antiy
antnt
antov
antqq
antqs
aocs
aoov
aoqf
aoqt
aqfov
aqfqh
aqha
aqhb
aqhim1
aqhnb
aqhnf
aqhnm
aqhnq
aqhnt
aqhov
aqhqq
aqqa
aqqb
aqqcs
aqqe
aqqh
aqqne
aqqnf
aqqnm
aqqnq
aqqnt
aqqov
aqqqf
aqqqh
aqqqq
aqqqs
aqqqt
aqsov
aqsqt
aqtb
aqtnb
aqtnf
aqtng
aqtnk
aqtnm

aqtnn
aqtnq
aqtov
aqtqh
aqtqq
aqtqs
aqtqt
asva
asvb
asve
asvh
asvnb
asvne
asvnf
asvng
asvnk
asvnm
asvnn
asvnq
asvnt
asvov
asvqf
asvqh
asvqq
asvqs
asvqt
bfcb1
bivpb
bivpm
btyd
bul
Co
Cp
Cp4
Cp4xh
E
Enl
Enlnr
Envt
Es
Et
Ev
fAm0
fAm1
fAm2
fAm3q
fAm5
fAm6m
fAm6q
fAm7q
fAm8
fCb
fCb2
fCe
fCf
fCg
fCgbk
fCh
fCi
fCk

fCn
fCo
fCp
fCp4
fCs
fCt
fCv
fE
fE0
fE0k
fE1
fE2
fE5
fE6
fE7q
fE7y
fE8
fEt
fEv
fIb
fIba
fIbb
fIbe
fIbh
fIbnb
fIbne
fIbnf
fIbng
fIbnk
fIbnm
fIbnn
fIbnq
fIbnt
fIbo
fIbp
fIbqf
fIbqh
fIbqq
fIbqs
fIbqt
fIh
fIhn
fIhn1
fIhv
fIhv1
fIl
fIla
fIle
fIlm0
fIlm1
fIlm2
fIlm3k
fIlm3q
fIlm3r
fIlm5
fIlm6m
fIlm6q
fIlm7b
fIlm7q
fIlm7y

fIlm8
fIlnb
fIlne
fIlnf
fIlng
fIlnk
fIlnm
fIlnn
fIlnq
fIlnt
fIlqh
fIlqq
fIm
fIm1
fIma
fImb
fIme
fImh
fImn1a
fImn1b
fImn1e
fImn1h
fImn1nb
fImn1ne
fImn1nf
fImn1ng
fImn1nk
fImn1nm
fImn1nn
fImn1nq
fImn1nt
fImn1o
fImn1qf
fImn1qh
fImn1qq
fImn1qs
fImn1qt
fImnb
fImne
fImnf
fImng
fImnk
fImnm
fImnn
fImnq
fImnt
fImo
fImp
fImqf
fImqh
fImqq
fImqs
fImqt
fImva
fImvb
fImve
fImvh
fImvnb
fImvne
fImvnf

fImvng
fImvnk
fImvnm
fImvnn
fImvnq
fImvnt
fImvo
fImvqf
fImvqh
fImvqq
fImvqs
fImvqt
fIo
fIon
fIov
fIpb
fIpm
fIpm2
fIpnb
fIpnm
fIpvb
fIpvm
fIy
fKba
fKbb
fKbe
fKbh
fKbnb
fKbne
fKbnf
fKbng
fKbnk
fKbnm
fKbnn
fKbnq
fKbnt
fKbo
fKbqf
fKbqh
fKbqq
fKbqs
fKbqt
fKma
fKmak
fKmaw
fKmb
fKmbk
fKmbw
fKme
fKmh
fKmnb
fKmnbk
fKmnbw
fKmne
fKmnew
fKmnf
fKmnfk
fKmnfw
fKmng
fKmngw

fKmnk
fKmnkk
fKmnkw
fKmnm
fKmnmk
fKmnmw
fKmnn
fKmnnk
fKmnnw
fKmnq
fKmnqk
fKmnqw
fKmnt
fKmntk
fKmntw
fKmo
fKmqf
fKmqfw
fKmqh
fKmqhk
fKmqhw
fKmqq
fKmqqk
fKmqqw
fKmqs
fKmqsw
fKmqt
fKmqtk
fKmqtw
fM
fM0
fM1
fM2
fM3k
fM3q
fM3r
fM5
fM6m
fM6q
fM7b
fM7q
fM7y
fm7ye7y
fm7yiy
fM8
fMs
fMt
fMu01
fMu1
fMu2
fMu3q
fMu5
fMu6m1
fMu6q1
fMu7q1
fMu81
fMv
fMz01
fMz1
fMz2
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fMz3q
fMz5
fMz6m1
fMz6q1
fMz7q1
fMz81
fVea
fVeb
fVeh
fVenb
fVene
fVenf
fVeng
fVenk
fVenm
fVenn
fVenq
fVent
fVeo
fVeqf
fVeqh
fVeqq
fVeqs
fVeqt
fVma
fVmb
fVme
fVmh
fVmnb
fVmne
fVmnf
fVmng
fVmnk
fVmnm
fVmnn
fVmnq
fVmnt
fVmo
fVmox
fVmqf
fVmqh
fVmqq
fVmqs
fVmqt
fXa
fXb
fXh
fXn
fXnb
fXne
fXnf
fXng
fXnk
fXnm
fXnn
fXnq
fXnt
fXo
fXov
fXqf

fXqh
fXqq
fXqs
fXqt
fXvb
fY
fYf
fYfa
fYfb
fYfe
fYfh
fYfn
fYfnb
fYfne
fYfnf
fYfng
fYfnk
fYfnm
fYfnn
fYfnq
fYfnt
fYfo
fYfqf
fYfqh
fYfqi
fYfqq
fYfqs
fYfqt
fYtr
Hgn1
Hhnn2
Hnn2
HQa
HQan
HQaw
HQb
HQbn
HQbw
HQe
HQh
HQnb
HQnbn
HQnbw
HQne
HQnew
HQnf
HQnfn
HQnfw
HQng
HQngw
HQnk
HQnkn
HQnkw
HQnm
HQnmn
HQnmw
HQnn
HQnnn
HQnnw
HQnq

HQnqn
HQnqw
HQnt
HQntn
HQntw
HQo
HQqf
HQqfw
HQqh
HQqhn
HQqhw
HQqq
HQqqn
HQqqw
HQqs
HQqsw
HQqt
HQqtn
HQqtw
iku
Ipv4
Ipv4bk
Iv
iwbdm
iwbr
iwbu
iwbz
iwbze
iwbzu
iwbzv
iwde
iwdme
iwlo
iwmm
iwnz
Kb
kbys2
Kcb
Kcb2
kcu
kcub
kcue
kcuf
kcui
kcun
kcus
kcut
kcuv
Ken
kfibp
kfmz0
kfmz1
kfmz2
kfmz3q
kfmz5
kfmz6m
kfmz6q
kfmz7b1
kfmz7q
kfmz8

kfmzs
Kh
kkp
Km
kqyfn1
kvea
kveb
kveh
kvenb
kvene
kvenf
kveng
kvenk
kvenm
kvenn
kvenq
kvent
kveov
kveqf
kveqh
kveqq
kveqs
kveqt
kvma
kvmb
kvme
kvmh
kvmnb
kvmne
kvmnf
kvmng
kvmnk
kvmnm
kvmnn
kvmnq
kvmnt
kvmov
kvmqf
kvmqh
kvmqq
kvmqs
kvmqt
kwbr
kwpb
kwpbu
la1
lah
lb1
le1
lh1
lih
lna
lnahk
lnak
lnak1
lnb1
lne1
lnf
lnf1
lnfhk

lng1
lnk1
lnm1
lnn1
lnq1
lnt1
lo1
loh
lohk
lqf1
lqh1
lqq1
lqs1
lqt1
M
Ms
Mt
Mv
pcb
pce
pcf
pcg
pcgbk
pch
pci
pck
pcn
pco
pcp
pcp4v
pcp4xh
pcpn
pcrs2
pcs
pct
pcv
pe0
pe1
pe2
pe3
pe5
pe6
pe7q
pe7y
pe8
pes
pet
phgk
phk
phv
pibp
piey
pih
pil
pimp
piob
piom
piov
pipb
pipm

pit
piy
pm3k
pm3q
pncb
pnce
pncf
pncg
pnch
pnci
pnck
pncn
pncs
pncv
pne0
pne7y
pnih
pnil
pniob
pniom
pnipb
pnipm
pnipm1
pnxov
ptty
pvea
pveb
pveh
pvenb
pvene
pvenf
pveng
pvenk
pvenm
pvenn
pvenq
pvent
pveo
pveqf
pveqh
pveqq
pveqs
pveqt
pvma
pvmb
pvme
pvmh
pvmnb
pvmne
pvmnf
pvmng
pvmnk
pvmnm
pvmnn
pvmnq
pvmnt
pvmo
pvmqf
pvmqh
pvmqq

pvmqs
pvmqt
pwbnv
pwbw
pwnbnv
pwnbw
pwnew
pwnewv
pwnfnv
pwnfw
pwnknv
pwnkw
pwnmnv
pwnmw
pwnnnv
pwnnw
pwnqnv
pwnqw
pwntnv
pwntw
pwqfw
pwqfwv
pwqhnv
pwqhw
pwqqnv
pwqqw
pwqtnv
pwqtw
pxb
pxe
pxh
pxm0
pxm1
pxm2
pxm5
pxm6q
pxm7q
pxm8
pxn
pxnb
pxne
pxnf
pxng
pxnk
pxnm
pxnn
pxnq
pxnt
pxo
pxov
pxq
pxqf
pxqh
pxqq
pxqt
pxvb
pyfa
pyfb
pyfe
pyfh
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pyfn
pyfnb
pyfne
pyfnf
pyfng
pyfnk
pyfnm
pyfnn
pyfnq
pyfnt
pyfo
pyfqf
pyfqh
pyfqq
pyfqs
pyfqt
pyqi
pytr
Q
Qa1
Qb1
Qe1
Qh1
Qnb1
Qne1
Qnf1
Qng1
Qnk1
Qnm1
Qnn1
Qnq1
Qnt1
Qo1
Qp
Qqf1
Qqh1
Qqq1
Qqs1
Qqt1
Qsa
Qsb
Qse
Qsh
Qsnb
Qsne
Qsnf
Qsng
Qsnk
Qsnm
Qsnn
Qsnq
Qsnt
Qso
Qsqf
Qsqh
Qsqq
Qsqs
Qsqt
Qw
Qwa

Qwb
Qwe
Qwh
Qwnb
Qwne
Qwnf
Qwng
Qwnk
Qwnm
Qwnn
Qwnq
Qwnt
Qwo
Qwqf
Qwqh
Qwqq
Qwqs
Qwqt
Rlisa
Rlnae
Rpcp4ve
Rpxvbe
S
Sa
Safm
Saqo
Saqp
Saqw
Saso
Sd
Sda
Sdk
Sdr
Sdrh
Sds
Sdsbk
Sdsr
Sdu
Sdv
Si
Siaf
Sig
Sigc1
Sigc2
Sigiy
Sigx
Sigxa
Sigxb
Sigxe
Sigxh
Sigxnb
Sigxne
Sigxnf
Sigxng
Sigxnk
Sigxnm
Sigxnn
Sigxnq
Sigxnt
Sigxov

Sigxqf
Sigxqh
Sigxqq
Sigxqs
Sigxqt
Sim
Sip
Sipaf
Sipc
Sipe0
Sipsu
Sipur1
Sipx
Sipxa
Sipxb
Sipxe
Sipxh
Sipxnb
Sipxne
Sipxnf
Sipxng
Sipxnk
Sipxnm
Sipxnn
Sipxnq
Sipxnt
Sipxov
Sipxqf
Sipxqh
Sipxqq
Sipxqs
Sipxqt
Siq
Siqa
Siqab
Siqam
Siqb
Siqe
Siqej
Siqh
Siqnb
Siqne
Siqnf
Siqng
Siqnk
Siqnm
Siqnn
Siqnq
Siqnt
Siqo
Siqqf
Siqqh
Siqqq
Siqqs
Siqqt
Siqqto
Siqs
Siqu
Sir
Sisu

Ssy
Taoi
Taou
Tarn
Tasir
Tefb
Tefe
Tenf
Tenu
Tfen
Tfenw
Tffn
Tffon
Tffonw
Tffpn
Tffpnw
Tfknw
Tfoi
Tfon
Tfou
Tfp1n
Tfpinw
Tfpn
Tfsn
Tfsnw
Tibn
Tien
Tifoi
Tifpn
Tii
Tiki
Tiku
Tinn
Tioii
Tion
Tiou
Tipn
Tipp2
Tippp
Tipps
Tisii
Tisiu
Tisui
Tisuu
Topk
Topl
tqab
tsda
tsdr
tsdsu
tss0
tss0u
tss1
tsu3
tsu4
tsu5
tsuih
Ty
Tyd
Tyk

Tykr
Tyks
Typr
Typri
Typs
Tyrr
Tysa
Tysae
Tysao
Tysar
Tysas
Tysb
Ua
ucb
uiba
uibb
uibe
uibh
uibnb
uibne
uibnf
uibng
uibnk
uibnm
uibnn
uibnq
uibnt
uibo
uibqf
uibqh
uibqq
uibqs
uibqt
uih1
uima
uimb
uime
uimh
uimnb
uimne
uimnf
uimng
uimnk
uimnm
uimnn
uimnq
uimnt
uimo
uimqf
uimqh
uimqq
uimqs
uimqt
uipb1
Ul
Ulf
Ulfd
Ulfhk
Ulfu
Ulu

Usy
Uw
Vipb1
Vkihw
Vkipw
Wabk
Wabz
Walp
Wazz
Wbbz
Wbbzk
Wbcz
Wbdsn
Wblp
Wcp5
Wfbz
Wflg
Wflkg
Wflp
Wfqf
Wglkf
Wgln
Wldb
Wlik
Wlql
Wnbz
Wnlb
Wnvf
Wobz
Wpbkz
Wpbnz
Wpbz
Wpcz
Wpdb
Wpm
Wpqe
Wpqkpc
Wpqnp
Wpqp
Wpqx1
Wwe
Wzbg
Wzbkr
Wzbr
Wzzl
Xmxa
Xmxb
Xmxe
Xmxh
Xmxnb
Xmxne
Xmxnf
Xmxng
Xmxnk
Xmxnm
Xmxnn
Xmxnq
Xmxnt
Xmxqf
Xmxqh

Xmxqq
Xmxqs
Xmxqt
Xo
Xvb
Y
Ya
Yat3
Yd9
Ydr9
Yf
Yfa
Yfb
Yfe
Yfh
Yfnb
Yfne
Yfnf
Yfng
Yfnk
Yfnm
Yfnn
Yfnq
Yfnt
Yfo
Yfqf
Yfqh
Yfqi
Yfqq
Yfqs
Yfqt
Yr
Yra
Yrb
Yre
Yrh
Yrnb
Yrne
Yrnf
Yrng
Yrnk
Yrnm
Yrnn
Yrnq
Yrnt
Yrp1
Yrqf
Yrqh
Yrqq
Yrqs
Yrqt
Yrr2
Yrs1
Ys
Ysda
Ytr
Yw
Ywa
Ywb
Ywe
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Ywh
Ywnb
Ywne

Ywnf
Ywng
Ywnk

Ywnm
Ywnn
Ywnq

Ywnt
Ywo
Ywqf

Ywqh
Ywqq
Ywqs

Ywqt

Eksogene variabler

aae0
aae2
aait
abib
aece
ahch
am0e0
am0it
am1e1
am2e2
am3kce
am3ke3
am3qe3
am3re3
am5e5
am5ib
am6me6
am6qe6
am6qib
am7bcb
am7be7q
am7qe7q
am7ycv
am8e8
amsim1
anbcv
anbe2
anbe6
anbim1
anece
anee3
anfe0
anfe2
anke5
anke6
anke8
ankim1
anme6
anme7q
anme8
anne0
anne1
anqe2
anqe6
anqe8
antcv
ante7q
antes
aoch
aoes
aqfcs
aqfes
aqhcb

aqhce
aqhcf
aqhcg
aqhci
aqhcn
aqhcs
aqhcv
aqhe0
aqhe1
aqhe2
aqhe3
aqhe5
aqhe6
aqhe7q
aqhe8
aqhes
aqqch
aqqes
aqqib
aqqim1
aqsck
aqses
aqtck
aqtcs
aqtes
asqa
asqb
asqe
asqh
asqnb
asqne
asqnf
asqng
asqnk
asqnm
asqnn
asqnq
asqnt
asqqf
asqqh
asqqq
asqqs
asqqt
asvcs
asve3
asve7y
asvil
asvim1
beil
bene
beng
bhvea
bhveb

bhveh
bhvenb
bhvene
bhvenf
bhveng
bhvenk
bhvenm
bhvenn
bhvenq
bhvent
bhveo
bhveqf
bhveqh
bhveqq
bhveqs
bhveqt
bivpb0
bivpb1
bivpb2
bivpb3
bivpm0
bivpm1
bivpm2
bivpm3
bkcb
bm0il
bm7yil
bneil
bngil
bq
bqn
bqnf
bqo
bqp
bqsa
bqsb
bqse
bqsh
bqsnb
bqsne
bqsnf
bqsng
bqsnk
bqsnm
bqsnn
bqsnq
bqsnt
bqso
bqsqf
bqsqh
bqsqq
bqsqs
bqsqt

bssy0
bssy1
bssy2
btgb
btge
btgf
btgg
btgh
btgi
btgih
btgil
btgiob
btgiom
btgipb
btgipm
btgk
btgn
btgs
btgv
btgxa
btgxb
btgxe
btgxh
btgxnb
btgxne
btgxnf
btgxng
btgxnk
btgxnm
btgxnn
btgxnq
btgxnt
btgxov
btgxqf
btgxqh
btgxqq
btgxqs
btgxqt
bulf
bulfd
bulfu
bys10
bys11
bys20
bys21
bys30
bys31
bys40
bys41
bys50
bys51
Cd
d19723

d73
d75
d76
d82
d85
d8593
d86
d88
d8990
dfcb
dfce
dfcf
dfcg
dfcgbk
dfch
dfci
dfcn
dfcp
dfcs
dfct
dfcv
dfe0
dfe0k
dfe1
dfe2
dfe5
dfe6
dfe7q
dfe7y
dfe8
dfet
dfibe
dfih
dfihv
dfihv1
dfil
dfime
dfimh
dfimva
dfimvb
dfimve
dfimvh
dfimvnb
dfimvne
dfimvnf
dfimvng
dfimvnk
dfimvnm
dfimvnn
dfimvnq
dfimvnt
dfimvo
dfimvqf

dfimvqh
dfimvqq
dfimvqs
dfimvqt
dfiov
dfipb
dfipvb
dfipvm
dfiy
dfkma
dfkmak
dfkmaw
dfkmb
dfkmbk
dfkmbw
dfkmnb
dfkmnbk
dfkmnbw
dfkmne
dfkmnew
dfkmnf
dfkmnfk
dfkmnfw
dfkmng
dfkmngw
dfkmnk
dfkmnkk
dfkmnkw
dfkmnm
dfkmnmk
dfkmnmw
dfkmnn
dfkmnnk
dfkmnnw
dfkmnq
dfkmnqk
dfkmnqw
dfkmnt
dfkmntk
dfkmntw
dfkmqf
dfkmqfw
dfkmqh
dfkmqhk
dfkmqhw
dfkmqq
dfkmqqk
dfkmqqw
dfkmqs
dfkmqsw
dfkmqt
dfkmqtk
dfkmqtw

dfm7ye7y
dfm7yiy
dfmz01
dfmz1
dfmz2
dfmz3q
dfmz5
dfmz6m1
dfmz6q1
dfmz7q1
dfmz81
dfvea
dfveb
dfveh
dfvenb
dfvene
dfvenf
dfveng
dfvenk
dfvenm
dfvenn
dfvenq
dfvent
dfveo
dfveqf
dfveqh
dfveqq
dfveqs
dfveqt
dfvma
dfvmb
dfvme
dfvmh
dfvmnb
dfvmne
dfvmnf
dfvmng
dfvmnk
dfvmnm
dfvmnn
dfvmnq
dfvmnt
dfvmo
dfvmox
dfvmqf
dfvmqh
dfvmqq
dfvmqs
dfvmqt
dhgn1
dhhnn2
dhqa
dhqan
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dhqaw
dhqb
dhqbn
dhqbw
dhqe
dhqh
dhqnb
dhqnbn
dhqnbw
dhqne
dhqnew
dhqnf
dhqnfn
dhqnfw
dhqng
dhqngw
dhqnk
dhqnkn
dhqnkw
dhqnm
dhqnmn
dhqnmw
dhqnn
dhqnnn
dhqnnw
dhqnq
dhqnqn
dhqnqw
dhqnt
dhqntn
dhqntw
dhqo
dhqqf
dhqqfw
dhqqh
dhqqhn
dhqqhw
dhqqq
dhqqqn
dhqqqw
dhqqs
dhqqsw
dhqqt
dhqqtn
dhqqtw
dipv4
diwbr
diwbu
diwbz
diwbzu
diwbzv
diwde
diwlo
dken
dkh
dlih
dlisa
dlna
dlnf
dlo1

dloh
dpcrs2
dpe1
dpe2
dpe3
dpe5
dpe6
dpe7q
dpe8
dpes
dpet
dphgk
dphk
dpncb
dpnce
dpncf
dpncg
dpnch
dpnci
dpnck
dpncn
dpncs
dpncv
dpne0
dpne7y
dpnxov
dptty
dpxb
dpxnb
dpxne
dpxnf
dpxnk
dpxnm
dpxnn
dpxnq
dpxnt
dpxqf
dpxqh
dpxqq
dpxqt
dpyfh
dqa1
dqb1
dqe1
dqh1
dqnb1
dqne1
dqnf1
dqng1
dqnk1
dqnm1
dqnn1
dqnq1
dqnt1
dqqf1
dqqh1
dqqq1
dqqs1
dqqt1
drlisa

drml
drpxvbe
dsda
dsdr
dsdsbk
dsdsk
dsdsr
dsdv
dsipur1
dsiqab
dsiqej
dsr
dsr2
dtarn
dtasir
dtefb
dtefe
dtenu
dtfkma
dtfkmb
dtfkme
dtfkmh
dtfkmnb
dtfkmne
dtfkmnf
dtfkmng
dtfkmnk
dtfkmnm
dtfkmnn
dtfkmnq
dtfkmnt
dtfkmqf
dtfkmqh
dtfkmqq
dtfkmqs
dtfkmqt
dtfvea
dtfveb
dtfveh
dtfvenb
dtfvene
dtfvenf
dtfveng
dtfvenk
dtfvenm
dtfvenn
dtfvenq
dtfvent
dtfveo
dtfveqf
dtfveqh
dtfveqq
dtfveqs
dtfveqt
dthqa
dthqb
dthqe
dthqh
dthqnb
dthqne

dthqnf
dthqng
dthqnk
dthqnm
dthqnn
dthqnq
dthqnt
dthqqf
dthqqh
dthqqq
dthqqs
dthqqt
dtibn
dtien
dtifoi
dtifpn
dtii
dtiki
dtiku
dtinn
dtisii
dtisiu
dtisui
dtisuu
dtopl
dtphk
dtsda
dtsdr
dtsdsu
dtss0
dtss0u
dtss1
dtsuih
dtwfbz
dtyd
dtykr
dtyks
dtypr
dtypri
dtyps
dtyrr
dtysae
dtysao
dtysar
dtysas
dtysb
dua
duiba
duibb
duibe
duibh
duibnb
duibne
duibnf
duibng
duibnk
duibnm
duibnn
duibnq
duibnt

duibo
duibqf
duibqh
duibqq
duibqs
duibqt
duih1
duima
duimb
duime
duimh
duimnb
duimne
duimnf
duimng
duimnk
duimnm
duimnn
duimnq
duimnt
duimo
duimqf
duimqh
duimqq
duimqs
duimqt
dulf
dulfd
dulfu
dusy
dw84
dw86
dwbbz
dwbcz
dwblp
dwfbz
dwpbnz
dwpcz
dwpm
dwrad
dwral
dwzbr
dxm3k
dxm3r
dxm7b1
dxms
dya
dys
dysda
dywo
Enfg
ewdm
ewdme
fane
fCbx
fCd
fCex
fCfx
fCgbkx
fCgx

fCix
fCnx
fCpx
fCsx
fCtx
fCvx
fE3
fEe0
fEe2
fEe5
fEe6
fEe7q
fEe8
fEet
fEs
fIeb
fIem
fIhx
fIlax
fIlb
fIlex
fIlm0x
fIlm1x
fIlm2x
fIlm3kx
fIlm3qx
fIlm3rx
fIlm5x
fIlm6mx
fIlm6qx
fIlm7bx
fIlm7qx
fIlm7yx
fIlm8x
fIlnbx
fIlnex
fIlnfx
fIlngx
fIlnkx
fIlnmx
fIlnnx
fIlnqx
fIlntx
fIlqhx
fIlqqx
fIob
fIom
fIt
fnme
fnte
fqqe
fros
fSiqo
fVee
fXe
fYrod
Ha
Hdag
iwbn
iwbud

iwbzex
iwbzx
iwbzxx
iwdex
iwdi
iwdm
iwlox
iwmmx
iwnzx
Jbivpb
Jbivpm
JCp4
JDaaa
JDaacf
JDaaci
JDaanf
JDaann
JDaaov
JDabh
JDabne
JDabov
JDabqh
JDabqt
JDaeov
JDahov
JDam0a
JDam0cf
JDam0ci
JDam0nf
JDam0ov
JDam0qq
JDam1ci
JDam1cn
JDam1nn
JDam1ov
JDam1qq
JDam2b
JDam2ci
JDam2nb
JDam2nf
JDam2nk
JDam2nq
JDam2ov
JDam3knb
JDam3kne
JDam3kov
JDam3qa
JDam3qb
JDam3qce
JDam3qcg
JDam3qci
JDam3qh
JDam3qnb
JDam3qne
JDam3qnf
JDam3qng
JDam3qnk
JDam3qnm
JDam3qnn
JDam3qnq
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JDam3qnt
JDam3qov
JDam3qqf
JDam3qqh
JDam3qqq
JDam3qqs
JDam3qqt
JDam3rng
JDam3rov
JDam5a
JDam5b
JDam5ci
JDam5ng
JDam5nk
JDam5nm
JDam5nq
JDam5ov
JDam6mb
JDam6mcv
JDam6mim
JDam6mnb
JDam6mnf
JDam6mnm
JDam6mnt
JDam6mov
JDam6qb
JDam6qci
JDam6qcs
JDam6qcv
JDam6qim
JDam6qnb
JDam6qnf
JDam6qnk
JDam6qnm
JDam6qnn
JDam6qnq
JDam6qnt
JDam6qov
JDam6qqh
JDam7bim
JDam7bnt
JDam7bov
JDam7qb
JDam7qcb
JDam7qcv
JDam7qe
JDam7qim
JDam7qne
JDam7qnm
JDam7qnt
JDam7qov
JDam7qqq
JDam7qqt
JDam7ynt
JDam7yov
JDam8b
JDam8ci
JDam8cv
JDam8h
JDam8im

JDam8nm
JDam8nq
JDam8ov
JDamsb
JDamse
JDamsov
JDamsqf
JDamsqs
JDanbb
JDanbnb
JDanbov
JDanea
JDaneb
JDaneh
JDanenb
JDanene
JDanenf
JDaneng
JDanenk
JDanenm
JDanenn
JDanenq
JDanent
JDaneov
JDaneqf
JDaneqh
JDaneqq
JDaneqs
JDaneqt
JDanfa
JDanfcf
JDanfnf
JDanfov
JDanfqq
JDanga
JDangb
JDangce
JDangcg
JDangh
JDangnb
JDangne
JDangnf
JDangng
JDangnk
JDangnm
JDangnn
JDangnq
JDangnt
JDangov
JDangqf
JDangqh
JDangqq
JDangqs
JDangqt
JDanka
JDankb
JDankci
JDankcv
JDanknk
JDanknm

JDankov
JDanma
JDanmb
JDanmcv
JDanme
JDanmim
JDanmnf
JDanmng
JDanmnm
JDanmnn
JDanmnt
JDanmov
JDanncn
JDannnn
JDannov
JDannqq
JDanqci
JDanqcs
JDanqcv
JDanqim
JDanqnf
JDanqnk
JDanqnn
JDanqnq
JDanqov
JDanqqf
JDanqqh
JDanqqq
JDanta
JDantcb
JDante
JDantim
JDantnt
JDantov
JDantqq
JDantqs
JDaocs
JDaoov
JDaoqf
JDaoqt
JDaqfov
JDaqfqh
JDaqha
JDaqhb
JDaqhnb
JDaqhnf
JDaqhnm
JDaqhnq
JDaqhnt
JDaqhov
JDaqhqq
JDaqqa
JDaqqb
JDaqqe
JDaqqh
JDaqqne
JDaqqnf
JDaqqnm
JDaqqnq
JDaqqnt

JDaqqov
JDaqqqf
JDaqqqh
JDaqqqq
JDaqqqs
JDaqqqt
JDaqsov
JDaqsqt
JDaqtb
JDaqtnb
JDaqtnf
JDaqtng
JDaqtnk
JDaqtnm
JDaqtnn
JDaqtnq
JDaqtov
JDaqtqh
JDaqtqq
JDaqtqs
JDaqtqt
JDasva
JDasvb
JDasve
JDasvh
JDasvnb
JDasvne
JDasvnf
JDasvng
JDasvnk
JDasvnm
JDasvnn
JDasvnq
JDasvnt
JDasvov
JDasvqf
JDasvqh
JDasvqq
JDasvqs
JDasvqt
JDfCb
JDfCg
JDfCh
JDfE0k
JDfE2
JDfE5
JDfE6
JDfE7q
JDfE8
JDfEt
JDfIhv
JDfIov
JDfIpb
JDfIpvb
JDfIpvm
JDfM3kne
JDfM3rng
JDfM7bim
JDfMsqs
JDfMz01

JDfMz1
JDfMz2
JDfMz5
JDfMz6q1
JDfMz81
JDfVmo
JDHhnn2
JDKcb
JDKen
JDKh
JDLCp4
JDlnf
JDloh
JDpcrs2
JDptty
JDTibn
JDTien
JDTifoi
JDTii
JDTiki
JDTiku
JDTinn
JDTisii
JDTisiu
JDTisui
JDTisuu
JDUlf
JDYs
JfCe
JfCf
JfCgbk
JfCi
JfCn
JfCs
JfCt
JfCv
JfE0
JfE7y
JfIba
JfIbb
JfIbh
JfIbnb
JfIbne
JfIbnf
JfIbng
JfIbnk
JfIbnm
JfIbnn
JfIbnq
JfIbnt
JfIbo
JfIbp
JfIbqf
JfIbqh
JfIbqq
JfIbqs
JfIbqt
JfIhn1
JfIhv1
JfIla

JfIle
JfIlm0
JfIlm1
JfIlm2
JfIlm3k
JfIlm3q
JfIlm3r
JfIlm5
JfIlm6m
JfIlm6q
JfIlm7b
JfIlm7q
JfIlm7y
JfIlm8
JfIlnb
JfIlne
JfIlnf
JfIlng
JfIlnk
JfIlnm
JfIlnn
JfIlnq
JfIlnt
JfIlqh
JfIlqq
JfImo
JfImva
JfImvb
JfImve
JfImvh
JfImvnb
JfImvne
JfImvnf
JfImvng
JfImvnk
JfImvnm
JfImvnn
JfImvnq
JfImvnt
JfImvo
JfImvqf
JfImvqh
JfImvqq
JfImvqs
JfImvqt
JfIpm
JfIy
JfKmak
JfKmaw
JfKmbk
JfKmbw
JfKmnbk
JfKmnbw
JfKmnew
JfKmnfk
JfKmnfw
JfKmngw
JfKmnkk
JfKmnkw
JfKmnmk

JfKmnmw
JfKmnnk
JfKmnnw
JfKmnqk
JfKmnqw
JfKmntk
JfKmntw
JfKmqfw
JfKmqhk
JfKmqhw
JfKmqqk
JfKmqqw
JfKmqsw
JfKmqtk
JfKmqtw
JfM7ye7y
JfM7yiy
JfMz7q1
JfVmox
JHgn1
JHQa
JHQan
JHQaw
JHQb
JHQbn
JHQbw
JHQnb
JHQnbn
JHQnbw
JHQnew
JHQnf
JHQnfn
JHQnfw
JHQngw
JHQnk
JHQnkn
JHQnkw
JHQnm
JHQnmn
JHQnmw
JHQnn
JHQnnn
JHQnnw
JHQnq
JHQnqn
JHQnqw
JHQnt
JHQntn
JHQntw
JHQqfw
JHQqh
JHQqhn
JHQqhw
JHQqq
JHQqqn
JHQqqw
JHQqsw
JHQqt
JHQqtn
JHQqtw
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JIpv4
Jiwbr
Jiwbu
Jiwbzu
Jiwbzv
Jiwde
Jiwlo
Jla1
Jlb1
Jle1
Jlh1
Jlnahk
Jlnak1
Jlnb1
Jlne1
Jlnf1
Jlnfhk
Jlng1
Jlnk1
Jlnm1
Jlnn1
Jlnq1
Jlnt1
Jlo1
Jlohk
Jlqf1
Jlqh1
Jlqq1
Jlqs1
Jlqt1
Jpe1
Jpe2
Jpe3
Jpe5
Jpe6
Jpe7q
Jpe8
Jpes
Jpet
Jphgk
Jphk
Jphv
Jpibp
Jpiey
Jpimp
Jpiy
Jpncb
Jpnce
Jpncf
Jpncg
Jpnch
Jpnci
Jpnck
Jpncn
Jpncs
Jpncv
Jpne0
Jpne7y
Jpnih
Jpnil

Jpniob
Jpniom
Jpnipb
Jpnipm1
Jpnxov
Jpyqi
JQa1
JQb1
JQe1
JQh1
JQnb1
JQne1
JQnf1
JQng1
JQnk1
JQnm1
JQnn1
JQnq1
JQnt1
JQqf1
JQqh1
JQqq1
JQqs1
JQqt1
JRfE0k
JRfE1
JRfE2
JRfE5
JRfE6
JRfE7q
JRfE8
JRfEt
JRfIbe
JRfIme
JRfImh
JRfKma
JRfKmb
JRfKmnb
JRfKmne
JRfKmnf
JRfKmng
JRfKmnk
JRfKmnm
JRfKmnn
JRfKmnq
JRfKmnt
JRfKmqf
JRfKmqh
JRfKmqq
JRfKmqs
JRfKmqt
JRfMz01
JRfMz1
JRfMz2
JRfMz3q
JRfMz5
JRfMz6m1
JRfMz6q1
JRfMz81
JRfVea

JRfVeb
JRfVeh
JRfVenb
JRfVene
JRfVenf
JRfVeng
JRfVenk
JRfVenm
JRfVenn
JRfVenq
JRfVent
JRfVeo
JRfVeqf
JRfVeqh
JRfVeqq
JRfVeqs
JRfVeqt
JRfVma
JRfVmb
JRfVme
JRfVmh
JRfVmnb
JRfVmne
JRfVmnf
JRfVmng
JRfVmnk
JRfVmnm
JRfVmnn
JRfVmnq
JRfVmnt
JRfVmo
JRfVmqf
JRfVmqh
JRfVmqq
JRfVmqs
JRfVmqt
JRHQa
JRHQb
JRHQe
JRHQh
JRHQnb
JRHQne
JRHQnf
JRHQng
JRHQnk
JRHQnm
JRHQnn
JRHQnq
JRHQnt
JRHQo
JRHQqf
JRHQqh
JRHQqq
JRHQqs
JRHQqt
JRlih
JRlisa
JRlna
JRlnf
JRloh

JRpm3k
JRpm3q
JRpxb
JRpxe
JRpxnb
JRpxne
JRpxnf
JRpxng
JRpxnk
JRpxnm
JRpxnn
JRpxnq
JRpxnt
JRpxqf
JRpxqh
JRpxqq
JRpxqt
JRpxvbe
JRpyfh
JSda
JSdr
JSdsbk
JSdsr
JSdv
JSipur1
JSiqa
JSiqab
JSiqb
JSiqe
JSiqej
JSiqh
JSiqnb
JSiqne
JSiqnf
JSiqng
JSiqnk
JSiqnm
JSiqnn
JSiqnq
JSiqnt
JSiqo
JSiqqf
JSiqqh
JSiqqs
JSiqqt
JSiqqto
JTarn
JTasir
JTefb
JTefe
JTenu
JTfenw
JTffonw
JTffpnw
JTfknw
JTfsnw
JTifpn
JTopk
JTopl
Jtsdr

Jtsdsu
Jtss0u
Jtsuih
JTyd
JTykr
JTyks
JTypr
JTypri
JTyps
JTyrr
JTysae
JTysao
JTysar
JTysas
JTysb
JUa
Juiba
Juibb
Juibe
Juibh
Juibnb
Juibne
Juibnf
Juibng
Juibnk
Juibnm
Juibnn
Juibnq
Juibnt
Juibo
Juibqf
Juibqh
Juibqq
Juibqs
Juibqt
Juih1
Juima
Juimb
Juime
Juimh
Juimnb
Juimne
Juimnf
Juimng
Juimnk
Juimnm
Juimnn
Juimnq
Juimnt
Juimo
Juimqf
Juimqh
Juimqq
Juimqs
Juimqt
JUlfd
JUlfu
JUsy
JVipb1
JWbbz

JWbcz
JWbdsn
JWblp
JWcp5
JWfbz
JWglkf
JWpbnz
JWpcz
JWpm
JWzbr
JYa
JYd9
JYdr9
JYfa
JYfb
JYfe
JYfh
JYfnb
JYfne
JYfnf
JYfng
JYfnk
JYfnm
JYfnn
JYfnq
JYfnt
JYfqf
JYfqh
JYfqi
JYfqq
JYfqs
JYfqt
JYsda
JYwo
kb1
kb2
kfm7ye7y
kfm7yiy
kfvmo
kfvmo0
kfvmo1
kfvmo2
kfvmo3
kiku
kiw1
kiwbdm
kla1
klb1
kle1
klh1
klnak
klnb1
klne1
klnf1
klng1
klnk1
klnm1
klnn1
klnq1
klnt1

klohh
klqf1
klqh1
klqq1
klqs1
klqt1
kpcn
kpe1
kpe2
kpe3
kpe5
kpe6
kpe7q
kpe8
kpes
kpet
kphkg
kphv
kpiba
kpibb
kpibe
kpibh
kpibnb
kpibne
kpibnf
kpibng
kpibnk
kpibnm
kpibnn
kpibnq
kpibnt
kpibo
kpibqf
kpibqh
kpibqq
kpibqs
kpibqt
kpiey
kpihpv
kpima
kpimb
kpime
kpimh
kpimnb
kpimne
kpimnf
kpimng
kpimnk
kpimnm
kpimnn
kpimnq
kpimnt
kpimo
kpimqf
kpimqh
kpimqq
kpimqs
kpimqt
kpiov
kpit
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kpiy
kpm3k
kpm3q
kpncb
kpnce
kpncf
kpncg
kpnch
kpnci
kpnck
kpncn
kpncs
kpncv
kpne0
kpne7y
kpnib
kpnih
kpnil
kpnim1
kpniob
kpniom1
kpnipb
kpnipm1
kpnxov
kpvea
kpveb
kpveh
kpvenb
kpvene
kpvenf
kpveng
kpvenk
kpvenm
kpvenn
kpvenq
kpvent
kpveo
kpveqf
kpveqh
kpveqq
kpveqs
kpveqt
kpxa
kpxb
kpxe
kpxh
kpxnb
kpxne
kpxnf
kpxng
kpxnk
kpxnm
kpxnn
kpxnq
kpxnt
kpxocs
kpxqf
kpxqh
kpxqq
kpxqs

kpxqt
kpyqi
krea0
krea1
krea2
krea3
krea4
krea5
krea6
ksda
ksdr
ksdrh
ksdsb2
ksdsr2
ksipur1
ksiqab
ksiqam
kssy
ktasir
ktffpn
ktii
ktippp
ktopk
ktopl1
ktyp1
ktypr
kusy1
kwabz
kwfga
kwfgdm
kwfgud
kwflkg
kya3
kyfqi
kyrp1
kywqf
lnat
nbs
nwbr
nwpb
pcnt
pcrs2e
pee0
pee2
pee5
pee6
pee7q
pee8
peet
pm0
pm1
pm2
pm3r
pm5
pm6m
pm6q
pm7b
pm7q
pm7y
pm8

pms
pmt
pvee
pxa
pxqs
Qo
Sagb
Sak
Sasr
Sdp2
Sipe7y
Sipeq
Siqaa
Siqr1
Siqsk2
Siqv
Skrc
Sksi
Skug
Ssf
tadf
tafm
Taoir
Taour
taqo
taqp
taqw
Tarne
tdu
Tefem
Tefp
Tefr
Tffonr
Tfkn
Tfrn
Tfsnxw
tg
tid
Tifou
Tior
Tiov
Tken
Tkfgn
Tkoi
Tkou
tm0
tm1
tm2
tm3k
tm3q
tm3r
tm5
tm6m
tm6q
tm7b
tm7q
tm7y
tm8
Tono
tpb

tpe
tpf
tpg
tph
tpi
tpih
tpil
tpiob
tpiom
tpipb
tpipm
tpk
tpn
tps
tpv
tpxov
tqabe
tqej
tqqto
tqu
trb
tripm
tsdae
tsdl
tsds
tsdv
tsk
tsp
tst1
tst2
tst3
tsu
tsu2
ttefb
ttefe
ttenu
ttyd2
ttyk2
ttyks
ttyp2
ttysae
ttysao
ttysas
Tufgn
tvea
tveb
tvee
tveh
tvenb
tvene
tvenf
tveng
tvenk
tvenm
tvenn
tvenq
tvent
tveo
tveqf
tveqh

tveqq
tveqs
tveqt
tvma
tvmb
tvme
tvmh
tvmnb
tvmne
tvmnf
tvmng
tvmnk
tvmnm
tvmnn
tvmnq
tvmnt
tvmo
tvmqf
tvmqh
tvmqq
tvmqs
tvmqt
Twen
Tykrd
Typrd
Tyrrd
Tysard
Tysbd
U
U1564
Umf
Upe
Upn1
Usye
Uu
vhstk1
vrhoak
vrhoal
vrhobk
vrhobl
vrhonbk
vrhonbl
vrhonfk
vrhonfl
vrhonkk
vrhonkl
vrhonmk
vrhonml
vrhonnk
vrhonnl
vrhonqk
vrhonql
vrhontk
vrhontl
vrhoqhk
vrhoqhl
vrhoqqk
vrhoqql
vrhoqtk
vrhoqtl

Wall
Wbbzx
Wbczx
Wbdn
Wbll
Wblpx
Wbqb
Wbqf
Wbqfx
Wbvf
Welf
Welfx
Welp
Wfbzx
Wfgv
Wflb
Wflbx
Wfle
Wflex
Wflgx
Wflh
Wflhx
Wfll
Wfllx
Wflpx
Wflt
Wfltx
Wfqfx
Wfqg
Wfqp
Wfqpx
Wgbz
Wglf
Wgll
Wglp
Whbz
Whll
Wibz
Wilg
Wlbz
Wnbzx
Wnqn
Wnvfx
Wpbnzx
Wpczx
Wpdsb
Wplb
Wpmx
Wrbz
Wsbz
Wtlf
Wtlfx
Wzbf
Wzbfx
Wzbgx
Wzbl
Wzbrx
Yrod
Yse
ZfCh

ZfE0
ZfE0k
ZfE1
ZfE2
ZfE5
ZfE6
ZfE7q
ZfE7y
ZfE8
ZfEt
ZfIbe
ZfIhv1
ZfIme
ZfImh
ZfImva
ZfImvb
ZfImve
ZfImvh
ZfImvnb
ZfImvne
ZfImvnf
ZfImvng
ZfImvnk
ZfImvnm
ZfImvnn
ZfImvnq
ZfImvnt
ZfImvo
ZfImvqf
ZfImvqh
ZfImvqq
ZfImvqs
ZfImvqt
ZfIov
ZfIpb
ZfIpvb
ZfIpvm
ZfIy
ZfKma
ZfKmak
ZfKmaw
ZfKmb
ZfKmbk
ZfKmbw
ZfKmnb
ZfKmnbk
ZfKmnbw
ZfKmne
ZfKmnew
ZfKmnf
ZfKmnfk
ZfKmnfw
ZfKmng
ZfKmngw
ZfKmnk
ZfKmnkk
ZfKmnkw
ZfKmnm
ZfKmnmk
ZfKmnmw
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ZfKmnn
ZfKmnnk
ZfKmnnw
ZfKmnq
ZfKmnqk
ZfKmnqw
ZfKmnt
ZfKmntk
ZfKmntw
ZfKmqf
ZfKmqfw
ZfKmqh
ZfKmqhk
ZfKmqhw
ZfKmqq
ZfKmqqk
ZfKmqqw
ZfKmqs
ZfKmqsw
ZfKmqt
ZfKmqtk
ZfKmqtw
ZfM7ye7y
ZfM7yiy
ZfMz01
ZfMz1
ZfMz2
ZfMz3q
ZfMz5
ZfMz6m1
ZfMz6q1
ZfMz7q1
ZfMz81
ZfVea
ZfVeb
ZfVeh
ZfVenb
ZfVene
ZfVenf
ZfVeng
ZfVenk

ZfVenm
ZfVenn
ZfVenq
ZfVent
ZfVeo
ZfVeqf
ZfVeqh
ZfVeqq
ZfVeqs
ZfVeqt
ZfVma
ZfVmb
ZfVme
ZfVmh
ZfVmnb
ZfVmne
ZfVmnf
ZfVmng
ZfVmnk
ZfVmnm
ZfVmnn
ZfVmnq
ZfVmnt
ZfVmo
ZfVmox
ZfVmqf
ZfVmqh
ZfVmqq
ZfVmqs
ZfVmqt
ZHgn1
ZHhnn2
ZHQa
ZHQan
ZHQaw
ZHQb
ZHQbn
ZHQbw
ZHQe
ZHQh
ZHQnb

ZHQnbn
ZHQnbw
ZHQne
ZHQnew
ZHQnf
ZHQnfn
ZHQnfw
ZHQng
ZHQngw
ZHQnk
ZHQnkn
ZHQnkw
ZHQnm
ZHQnmn
ZHQnmw
ZHQnn
ZHQnnn
ZHQnnw
ZHQnq
ZHQnqn
ZHQnqw
ZHQnt
ZHQntn
ZHQntw
ZHQo
ZHQqf
ZHQqfw
ZHQqh
ZHQqhn
ZHQqhw
ZHQqq
ZHQqqn
ZHQqqw
ZHQqs
ZHQqsw
ZHQqt
ZHQqtn
ZHQqtw
ZIpv4
Ziwbr
Ziwbu

Ziwbzu
Ziwbzv
ZKen
ZKh
Zlih
Zlna
Zlnf
Zlo1
Zloh
Zpcrs2
Zpe1
Zpe2
Zpe3
Zpe5
Zpe6
Zpe7q
Zpe8
Zpes
Zpet
Zphgk
Zphk
Zpncb
Zpnce
Zpncf
Zpncg
Zpnch
Zpnci
Zpnck
Zpncn
Zpncs
Zpncv
Zpne0
Zpne7y
Zpnxov
Zptty
Zpxb
Zpxnb
Zpxne
Zpxnf
Zpxnk
Zpxnm

Zpxnn
Zpxnq
Zpxnt
Zpxqf
Zpxqh
Zpxqq
Zpxqt
Zpyfh
ZQa1
ZQb1
ZQe1
ZQh1
ZQnb1
ZQne1
ZQnf1
ZQng1
ZQnk1
ZQnm1
ZQnn1
ZQnq1
ZQnt1
ZQqf1
ZQqh1
ZQqq1
ZQqs1
ZQqt1
ZRlisa
ZRpxvbe
ZSda
ZSdr
ZSdsbk
ZSdsr
ZSdv
ZSipur1
ZSiqab
ZSiqej
ZTarn
ZTasir
ZTefb
ZTefe
ZTenu

ZTibn
ZTien
ZTifoi
ZTifpn
ZTii
ZTiki
ZTiku
ZTinn
ZTisii
ZTisiu
ZTisui
ZTisuu
ZTopl
Ztsdsu
Ztss0
Ztss0u
Ztss1
Ztsuih
ZTyd
ZTykr
ZTyks
ZTypr
ZTypri
ZTyps
ZTyrr
ZTysae
ZTysao
ZTysar
ZTysas
ZTysb
ZUa
Zuiba
Zuibb
Zuibe
Zuibh
Zuibnb
Zuibne
Zuibnf
Zuibng
Zuibnk
Zuibnm

Zuibnn
Zuibnq
Zuibnt
Zuibo
Zuibqf
Zuibqh
Zuibqq
Zuibqs
Zuibqt
Zuih1
Zuima
Zuimb
Zuime
Zuimh
Zuimnb
Zuimne
Zuimnf
Zuimng
Zuimnk
Zuimnm
Zuimnn
Zuimnq
Zuimnt
Zuimo
Zuimqf
Zuimqh
Zuimqq
Zuimqs
Zuimqt
ZUlf
ZUlfd
ZUlfu
ZUsy
ZYa
ZYs
ZYsda
ZYwo

Eksogene variabler, som brugeren selv må tage stilling til ved fremskrivninger

Enfg
ewdm
ewdme
fE3
fEe0
fEe2
fEe5
fEe6
fEe7q
fEe8
fEet
fEs
fIeb
fIem
fIob

fIom
fIt
fXe
Ha
Hdag
iwbud
iwbzex
iwbzx
iwdi
iwdm
iwmmx
iwnzx
kiw1
kpcn
krea0

krea1
krea2
krea3
krea4
krea5
krea6
kwabz
lnat
nbs
pcnt
pee0
pee2
pee5
pee6
pee7q

pee8
peet
pm0
pm1
pm2
pm3r
pm5
pm6m
pm6q
pm7b
pm7q
pm7y
pm8
pms
pmt

pxa
pxqs
Qo
Sagb
Sak
Sasr
Sdp2
Sipe7y
Sipeq
Siqaa
Siqr1
Siqsk2
Siqv
Skrc
Sksi

Skug
Ssf
Taoir
Taour
Tarne
Tefem
Tefp
Tefr
Tffonr
Tfkn
Tfsnxw
Tifou
Tior
Tiov
Tken

Tkfgn
Tkoi
Tkou
Tono
Twen
Tykrd
Typrd
Tyrrd
Tysard
Tysbd
Umf
Upn1
Wall
Wbdn
Wbll
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Wbqb
Wbqf
Wbqfx
Wbvf
Welf
Welfx
Welp

Wfbzx
Wfgv
Wflb
Wflbx
Wfle
Wflex
Wflgx

Wflh
Wflhx
Wfll
Wfllx
Wflpx
Wflt
Wfltx

Wfqfx
Wfqg
Wfqp
Wfqpx
Wgbz
Wglf
Wgll

Wglp
Whbz
Whll
Wibz
Wilg
Wlbz
Wnbzx

Wnqn
Wnvfx
Wpdsb
Wplb
Wpmx
Wrbz
Wsbz

Wtlf
Wtlfx
Wzbf
Wzbfx
Wzbgx
Wzbl

Endogene, der kan gives en målværdi, samt J-ledstype

A

fCh JD
fE0 J_
fE0k JD, JR
fE1 JR
fE2 JD, JR
fE5 JD, JR
fE6 JD, JR
fE7q JD, JR
fE7y J_
fE8 JD, JR
fEt JD, JR
fIbe JR
fIhv1 J_
fIme JR
fImh JR
fImva J_
fImvb J_
fImve J_
fImvh J_
fImvnb J_
fImvne J_
fImvnf J_
fImvng J_
fImvnk J_
fImvnm J_
fImvnn J_
fImvnq J_
fImvnt J_
fImvo J_
fImvqf J_
fImvqh J_
fImvqq J_
fImvqs J_
fImvqt J_
fIov JD
fIpb JD
fIpvb JD
fIpvm JD
fIy J_
fKma JR
fKmak J_
fKmaw J_
fKmb JR
fKmbk J_
fKmbw J_
fKmnb JR

fKmnbk J_
fKmnbw J_
fKmne JR
fKmnew J_
fKmnf JR
fKmnfk J_
fKmnfw J_
fKmng JR
fKmngw J_
fKmnk JR
fKmnkk J_
fKmnkw J_
fKmnm JR
fKmnmk J_
fKmnmw J_
fKmnn JR
fKmnnk J_
fKmnnw J_
fKmnq JR
fKmnqk J_
fKmnqw J_
fKmnt JR
fKmntk J_
fKmntw J_
fKmqf JR
fKmqfw J_
fKmqh JR
fKmqhk J_
fKmqhw J_
fKmqq JR
fKmqqk J_
fKmqqw J_
fKmqs JR
fKmqsw J_
fKmqt JR
fKmqtk J_
fKmqtw J_
fm7ye7y J_
fm7yiy J_
fMz01 JD, JR
fMz1 JD, JR
fMz2 JD, JR
fMz3q JR
fMz5 JD, JR
fMz6m1 JR
fMz6q1 JD, JR

fMz7q1 J_
fMz81 JD, JR
fVea JR
fVeb JR
fVeh JR
fVenb JR
fVene JR
fVenf JR
fVeng JR
fVenk JR
fVenm JR
fVenn JR
fVenq JR
fVent JR
fVeo JR
fVeqf JR
fVeqh JR
fVeqq JR
fVeqs JR
fVeqt JR
fVma JR
fVmb JR
fVme JR
fVmh JR
fVmnb JR
fVmne JR
fVmnf JR
fVmng JR
fVmnk JR
fVmnm JR
fVmnn JR
fVmnq JR
fVmnt JR
fVmo JR, JD
fVmox J_
fVmqf JR
fVmqh JR
fVmqq JR
fVmqs JR
fVmqt JR
Hgn1 J_
Hhnn2 JD
HQa J_, JR
HQan J_
HQaw J_
HQb J_, JR
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HQbn J_
HQbw J_
HQe JR
HQh JR
HQnb J_, JR
HQnbn J_
HQnbw J_
HQne JR
HQnew J_
HQnf J_, JR
HQnfn J_
HQnfw J_
HQng JR
HQngw J_
HQnk J_, JR
HQnkn J_
HQnkw J_
HQnm J_, JR
HQnmn J_
HQnmw J_
HQnn J_, JR
HQnnn J_
HQnnw J_
HQnq J_, JR
HQnqn J_
HQnqw J_
HQnt J_, JR
HQntn J_
HQntw J_
HQo JR
HQqf JR
HQqfw J_
HQqh J_, JR
HQqhn J_
HQqhw J_
HQqq J_, JR
HQqqn J_
HQqqw J_
HQqs JR
HQqsw J_
HQqt J_, JR
HQqtn J_
HQqtw J_
Ipv4 J_
iwbr J_
iwbu J_
iwbzu J_
iwbzv J_
Ken JD
Kh JD
lih JR
lna JR
lnf JD
lo1 J_
loh JD
pcrs2 JD
pe1 J_
pe2 J_
pe3 J_
pe5 J_

pe6 J_
pe7q J_
pe8 J_
pes J_
pet J_
phgk J_
phk J_
pncb J_
pnce J_
pncf J_
pncg J_
pnch J_
pnci J_
pnck J_
pncn J_
pncs J_
pncv J_
pne0 J_
pne7y J_
pnxov J_
ptty JD
pxb JR
pxnb JR
pxne JR
pxnf JR
pxnk JR
pxnm JR
pxnn J_
pxnq JR
pxnt JR
pxqf JR
pxqh JR
pxqq JR
pxqt JR
pyfh JR
Qa1 J_
Qb1 J_
Qe1 J_
Qh1 J_
Qnb1 J_
Qne1 J_
Qnf1 J_
Qng1 J_
Qnk1 J_
Qnm1 J_
Qnn1 J_
Qnq1 J_
Qnt1 J_
Qqf1 J_
Qqh1 J_
Qqq1 J_
Qqs1 J_
Qqt1 J_
Rlisa J_
Rpxvbe J_
Sda J_
Sdr J_
Sdsbk J_
Sdsr J_
Sdv J_

Sipur1 J_
Siqab J_
Siqej J_
Tarn J_
Tasir J_
Tefb J_
Tefe J_
Tenu J_
Tibn JD
Tien JD
Tifoi JD
Tifpn J_
Tii JD
Tiki JD
Tiku JD
Tinn JD
Tisii JD
Tisiu JD
Tisui JD
Tisuu JD
Topl J_
tsdsu J_
tss0
tss0u J_
tss1
tsuih J_
Tyd J_
Tykr J_
Tyks J_
Typr J_
Typri J_
Typs J_
Tyrr J_
Tysae J_
Tysao J_
Tysar J_
Tysas J_
Tysb J_
Ua J_
uiba J_
uibb J_
uibe J_
uibh J_
uibnb J_
uibne J_
uibnf J_
uibng J_
uibnk J_
uibnm J_
uibnn J_
uibnq J_
uibnt J_
uibo J_
uibqf J_
uibqh J_
uibqq J_
uibqs J_
uibqt J_
uih1 J_
uima J_
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uimb J_
uime J_
uimh J_
uimnb J_
uimne J_
uimnf J_
uimng J_
uimnk J_
uimnm J_

uimnn J_
uimnq J_
uimnt J_
uimo J_
uimqf J_
uimqh J_
uimqq J_
uimqs J_
uimqt J_

Ulf JD
Ulfd J_
Ulfu J_
Usy J_
Ya J_
Ys JD
Ysda J_
Ywo J_

B

fCb JD
fCe J_
fCf J_
fCgbk J_
fCg JD
fCi J_
fCn J_

fCs J_
fCt J_
fCv J_
iwde J_
iwlo J_
Wbbz J_
Wbcz J_

Wblp J_
Wfbz J_
Wpbnz J_
Wpcz J_
Wpm J_
Wzbr J_

C

Endogen Målvariabel Dummy J-led

fCp fCpx dfcp JCp4
fIh fIhx dfih JfIhn1
fIla fIlax dfil JfIla
fIle fIlex dfil JfIle
fIlm0 fIlm0x dfil JfIlm0
fIlm1 fIlm1x dfil JfIlm1
fIlm2 fIlm2x dfil JfIlm2
fIlm3k fIlm3kx dfil JfIlm3k
fIlm3q fIlm3qx dfil JfIlm3q
fIlm3r fIlm3rx dfil JfIlm3r
fIlm5 fIlm5x dfil JfIlm5
fIlm6m fIlm6mx dfil JfIlm6m
fIlm6q fIlm6qx dfil JfIlm6q
fIlm7b fIlm7bx dfil JfIlm7b
fIlm7q fIlm7qx dfil JfIlm7q
fIlm7y fIlm7yx dfil JfIlm7y
fIlm8 fIlm8x dfil JfIlm8
fIlnb fIlnbx dfil JfIlnb
fIlne fIlnex dfil JfIlne
fIlnf fIlnfx dfil JfIlnf
fIlng fIlngx dfil JfIlng
fIlnk fIlnkx dfil JfIlnk
fIlnm fIlnmx dfil JfIlnm
fIlnn fIlnnx dfil JfIlnn
fIlnq fIlnqx dfil JfIlnq
fIlnt fIlntx dfil JfIlnt
fIlqh fIlqhx dfil JfIlqh
fIlqq fIlqqx dfil JfIlqq
iwbz iwbzxx diwbz Wnbzx
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