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Forord

I oktober 1991 pabegyndtes et forskningsprojekt med henblik pé statistisk at belyse
1980'ernes konjunkturudvikling baseret pa kvartalsvise nationalregnskaber. Da of-
ficielle kvartalsvise nationalregnskaber pad davarende tidspunkt alene fandtes for
perioden 1. kvartal 1987 og fremefter, har det indgiet som en vaesentlig del af pro-
jektet at beregne kvartalsvise nationalregnskaber for perioden 1977-86. Projektet
blev finansieret af Statens Samfundsvidenskabelige Forskningsrdd, Danmarks Sta-
tistik og ADAM-modelgruppen i feellesskab.

Denne Statistiske Undersegelse markerer afslutningen af projektet og indeholder en
analyse af de beregnede kvartalsvise nationalregnskabstal. Endvidere belyses en
rekke strukturelle trek i efterkrigstidens skonomiske udvikling. Undersegelsen
begynder med nogle overvejelser vedr. den statistiske beskrivelse af konjunkturfee-
nomenet.

I forbindelse med projektet er tidligere udsendt :

Arbejdsnotat nr. 35 : Sasonkorrigering af de kvartalsvise nationalregnskaber.
Nationalregnskabsnotat. (Danmarks Statistik 1994)

Arbejdsnotat nr. 37 : Kvartalsvise nationalregnskaber 1977-86 (Dokumentation og
tabeller). Nationalregnskabsnotat. (Danmarks Statistik 1994)

Projektet blev ledet af cand. polit. Rewal Schmidt Serensen, som har udarbejdet
denne Statistiske Undersggelse og de to gvrige notater i serien. Endvidere har stud.
polit. Annette Thomsen og programmer Annelise Northved EIf varet permanent
tilknyttet projektet, der i gvrigt er gennemfort i nert samarbejde med Danmarks
Statistiks 6. kontor (nationalregnskabskontoret).

Danmarks Statistik, september 1994

Hans E. Zeuthen
/ Ole Berner
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En kaettersk tanke

De dagligdags
skonomiske
beslutninger

Og de mere sjzldne

Ikke jeevnt fordelt
igennem aret

Et eksempel

1. Konjunkturanalyse

1.1 Behovet for kvartalsvise nationalregnskaber

I de godt 2 ar, der er géet med beregning af kvartalsvise nationalregnskaber (KNR)
for perioden 1977-86, har en kattersk tanke undervejs varet oppe at vende : Er der
overhovedet behov for den slags beregninger, nar der allerede foreligger detaljerede
arlige nationalregnskabstal for hele perioden - og endda leengere tilbage i tiden ?

Det kan rgbes allerede nu, at svaret pa spergsmélet er : Ja, der er behov for bereg-
ning af historiske KNR-tal.

Et lidt mere nuanceret svar, der ogsd kan bruges for megen anden statistik, som
produceres med kortere frekvens end ret, fas ved at filosofere lidt over hvorfor, der
i det hele taget skal udarbejdes gkonomisk kortsigtsstatistik.

Hver eneste dag foretager alle husholdninger og virksomheder et utal af gkonomiske
beslutninger. Langt de fleste af beslutningerne er af s@dvanemassig karakter, og
foretages med en meget kort tidshorisont for gje, eksempelvis : Keb af dagligvarer,
biografbilletter, buskort mv. - altsa afholdelse af almindelige "driftsmaessige" udgif-
ter. Den pracise tidsmessige registrering af den slags ekonomiske transaktioner er
mindre interessant, netop fordi deres omfang vil vere ret forudsigeligt - omend se-
sonbetingede svingninger selvsagt forekommer. Oplysninger pa arsbasis vil ofte
veere tilstrekkelige i disse tilfzlde.

Af og til skal enhver imidlertid foretage beslutninger med langsigtede ekonomiske
konsekvenser. For husholdninger er dette typisk : Kob af fast ejendom, oprettelse af
pensionsordninger (eller andre finansielle transaktioner), bern sattes i verden, keb af
store forbrugsgoder ssom bil, sejlbdd mv. For virksomheder drejer det sig generelt
om keb af investeringsgoder.

Der er ingen grund til at formode, at beslutninger med langsigtede gkonomiske kon-
sekvenser gennemfores i en jeevn rytme igennem et ar : Sejlbide kebes i foréret og
om sommeren, iskagemaskiner anskaffes sd de er klar til anvendelse i hejszsonen
for is, ved &ndringer i beskatningsregler vil effekten ofte veere koncentreret i perio-
den omkring endringens ikrafttreedelse (man ved jo aldrig hvornér reglerne laves
om), etc. Selve omfanget af de mere langsigtede ekonomiske transaktioner vil ogsa
variere betydeligt, hvilket bl.a. kan henferes til &ndringer i forventningerne til frem-
tiden, den aktuelle konjunktursituation samt styrken i de incitamenter, der udgér fra
den gkonomiske politik.

At arstal slet ikke er egnede til at fange konsekvenserne af varierende tidsmessig
placering af omfangsrige ekonomiske transaktioner indenfor &ret, er illustreret i
figur 1.1. Her er beregnet, den afvigelse der er mellem de faktiske tal for BNP i faste
priser og trenden i BNP, hvor estimationen af trend er foretaget pd basis af hen-
holdsvis ars- og kvartalstal. Dette er den i dag hyppigst anvendte definition af kon-
junkturbevaegelser, som efterfolgende konkretiseres i afsnit 1.2 og 1.3.
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ANM : Trenden er estimeret via Hodrick-Prescott-metoden for begge serier, jf. senere. Den estimerede trend for rstal-
lene er efterfolgende divideret med 4 og fratrukket den originale &rsserie divideret med 4, og den procentvise afvigelse
beregnet. For kvartalstallene er den estimerede trend fratrukket den endelige trend-cykel serie beregnet via sasonkorri-
geringsprogrammet X11ARIMA.

At &rstallene fanger vendepunkter i konjunkturbevagelsen senere end kvartalstal kan
ikke overraske. Derimod er det umiddelbart mindre klart, hvorfor arstallene udviser
langt kraftigere konjunkturudsving. Dette forhold skyldes, at der ved trendestimatio-
nen pé basis af arstallene ikke tages hensyn til udsvingene indenfor &ret, hvorfor den
ars-estimerede trend typisk vil udvise et mere linezrt forleb end den kvartals-esti-
merede - og dermed overvurderes afvigelserne fra trenden.

Givet formélet med udarbejdelse af ekonomisk statistik er at tilvejebringe et beslut-
ningsgrundlag for udformning af den gkonomiske politik, ma blot konstateres, at
arstal "kommer for sent", hvis man gnsker at foretage regulerende indgreb forinden
udviklingen kommer ud af trit med en given mélsatning.

Accepteres vigtigheden af kvartalsvise nationalregnskaber, er det for s vidt narlig-
gende at gi et skridt videre : Hvorfor ikke udfeerdige disse regnskaber pd maneds-
basis ? Alene ressoucemassige hensyn kan begrunde, at skridtet ikke tages i prak-
sis.

Hvis man virkelig vil udnytte informationerne indeholdt i de kvartalsvise national-
regnskaber til aktiv konjunkturovervagning, er det vigtigt, at de ikke far lov at st&
alene. Det synes narliggende efterfolgende at supplere med et system af ledende
indikatorer og/eller en decideret gkonometrisk kvartalsmodel.

Estimation af en ekonometrisk kvartalsmodel fordrer i felge sagens natur data med
en vis periodemassig dzkning, hvis modellen skal opnd acceptable statistiske egen-
skaber. Det har netop varet et af formélene med beregning af KNR-tal for perioden
1977-86 at tilvejebringe dette datagrundlag. Det mé naturligvis komme an pi en
preve, om estimationsgrundlaget er i orden, men det er naeppe for meget sagt : Ud-
viklingen i perioden 1977-86 er langt mere interessant i bdde gkonomisk-teoretisk og
skonometrisk henseende end den efterfolgende periode. Den gkonomiske udvikling
fra 1. kvt. 1987 og frem mé faktisk betegnes som mindre spandende, idet der slet
ikke er tale om tilnermelsesvis de samme skift i udviklingen som i perioden 1977-
86.
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Givet malsztningen i den gkonomiske politik er, at der gribes regulerende ind, inden
konjunkturudviklingen vender - ogsé kaldet "fine-tuning" af den ekonomiske udvik-
ling - ma det erkendes, at en traditionel gkonometrisk kvartalsmodel kan risikere at
komme med de rigtige signaler lidt for sent. Til det formal vil det vere hensigts-
messigt at supplere med et system af ledende indikatorer, baseret primert pd ma-
nedstal. Et sidant system af ledende indikatorer kunne anvendes til fastleggelse af
plausible fremtidige veerdier for de eksogene variable i kvartalsmodellen, hvorved
modelfremskrivningens kvalitet ma formodes at blive bedre, end hvis mere arbitrare
forudsztninger indlaegges.

Vigtigheden af KNR-tal, og al kortsigtsstatistik for den sags skyld, skal dog vurde-
res i lyset af, at den form for statistik sadvanligvis vil vere behaftet med sterre
usikkerhed end &rsstatistik. Denne storre usikkerhed skyldes, at ressourcekravet til
indsamling og bearbejdning af maneds-/kvartalsstatistik selvsagt er vasentlig storre
end for arstals vedkommende, hvis de samme kvalitetskrav skal opfyldes. De an-
vendte metoder til udferdigelse af kortsigtsstatistik og dennes dakningsgrad er der-
for typisk veesentlig mere summarisk end for arsstatistikkernes vedkommende. Den
ringere kvalitet af primerstatistikkerne pa méneds-/kvartalsbasis giver sig naturlig-
vis ogsa udslag i, at de kvartalsvise nationalregnskaber er behftet med sterre usik-
kerhed end de arlige nationalregnskaber. Netop fordi nationalregnskabet generelt er
et samlet konsistent statistiksystem, hvor alle sterrelser er afstemt i forhold til hin-
anden, er usikkertheden pid KNR-tallene nappe af en uacceptabel storrelsesorden.
KNR-tallene vil under alle omstzndigheder give et langt mere solidt billede af kon-
junkturudviklingen end en mere tilfeldig ssammenstilling af diverse kortsigtsindikato-
rer, hvorfor analyse af KNR-tal er det naturlige udgangspunkt for formulering af
den gkonomiske konjunkturpolitik.

1.2  Hvad er konjunkturanalyse ?

Offentlige institutioner, sisom Det Gkonomiske Sekretariat, Det @konomiske Rad,
Danmarks Nationalbank og private interesseorganisationer, pengeinstitutter mv. ud-
sender regelmessigt vurderinger af ekonomiens nuverende tilstand og deres for-
ventninger til udviklingen p& 1-2 ars sigt. Analyser og prognoser af denne art beteg-
nes konjunkturanalyser, hvor der oftest fokuseres pa om gkonomien er i en opgangs-
eller nedgangsfase, og om den gkonomiske udvikling er ved "at vende". Den centrale
gkonomiske variabel i den slags analyser er et udtryk for den samlede samfundseko-
nomiske aktivitet - i praksis typisk den mengdemassige (reale) udvikling i bruttona-
tionalproduktet, BNP!.

Interessen for om den gkonomiske udvikling er ved "at vende" pé kort sigt, skyldes
et empiriske fenomen : Omkring en langsigtet tendens med ekonomisk vaekst synes
gkonomien over en ret kort rrekke med en vis regelmeessighed at udvise en skiftevis
op- og nedadgiende udvikling. Denne afvigelse fra den langsigtede udvikling
(trenden), herefter konjunkturbevagelsen, kan ikke umiddelbart observeres i praksis
- data for den reale BNP-udvikling m4 forst gennemga en statistisk transformation
forend konjunkturbevaegelsen kan identificeres. Det er langt fra indlysende hvordan

1 Danmark vil det sige BNP i faste priser (p.t. 1980-priser). Sondringen mellem udvikling i faste priser og
mengdeudvikling er relevant, idet en fastprisberegning blot er én méde statistisk at beskrive den mengdemeassige ud-
vikling pa.
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Om dette og de
nzeste afsnit

Den klassiske definition

Reference cykler
og specifikke cykler

Hvor mange serier
skal bruges for at
identificere kon-
junkturbevzgelsen ?

denne transformation skal foretages i praksis, hvilket givetvis er en medvirkende
arsag til de til tider lidt "blede" formuleringer, der anvendes i konjunkturanalyser?.

I dette afsnit foretages en kort gennemgang af de mest udbredte definitioner af fe-
nomenet konjunkturbevaegelse, imens den mere estimationstekniske beskrivelse
gennemferes i afsnit 1.3, der udmenter sig i en ret pracis og operationel definition i
afsnit 1.4.

1.2.1 Et par definitioner

Den klassiske definition af konjunkturbevaegelsen - eller rettere konjunkturcyklen?
(engelsk : business cycle, trade cycle) skyldes Burns og Mitchell fra NBER
(National Bureau of Economic Research), der i et omfangsrigt studie, primert af
amerikanske gkonomiske kortsigtsserier, kom frem til folgende karakteristik af kon-
junkturcyklen :

"Konjunkturcykler er den type udsving, der forekommer i den samlede gkonomiske
aktivitet i de lande, hvor produktionsprocessen hovedsagelig er organiseret i form af
markedsmassig produktion : En cykel bestir af ekspansioner, der forekommer pa
nogenlunde samme tid og i mange dele af gkonomien, efterfulgt af tilsvarende kon-
traktioner og fornyet ekspansion. Denne sekvens af endringer er tilbagevendende,
men ikke periodiske, og varer fra mere end 1 ar op til 10-12 &r. Cyklen kan ikke
opdeles i kortere cykler af tilsvarende karakter."*

Et udvalg af centrale gkonomiske tidsserier anvendes hos Burns og Mitchell til dan-
nelse af en reference-serie, der er udgangspunkt for bestemmelse af en reference-
cykel for den samlede gkonomiske aktivitet - som altsd kan opfattes som en bredt
defineret gennemsnitlig konjunkturbevagelse/cykel. Det cykliske forleb for enkelt-
serier, hvoraf nogle indgér i reference-serien, betegnes specifikke cykler.

Ved at anvende BNP/BFI som reference-serie vil man pr. automatik fa opfyldt be-
tingelsen, at cyklen skal gzlde for "mange dele af gkonomien", da BNP/BFI, som
bekendt, er et aggregat af et stort antal centrale gkonomiske serier. I det omfang man
vil acceptere nationalregnskabsbegreberne BNP og/eller BFI, som hensigtsmassige
udtryk for den samlede ekonomiske aktivitet, er der neppe behov for at danne en
serlig (alternativ) referenceserie med henblik pa fastleeggelse af konjunkturbevagel-
sen’.

2En anden Arsag er, at interessen koncentreres om konjunkturanalysens prognoseelement, der nedvendigvis mé baseres
pa nogle usikre forudsztninger.

3] det folgende sondres mellem konjunkturbevaegelse og -cykel, idet bevagelsen blot refererer til udviklingen i den tal-
rekke, som fremkommer efter transformation af de originale data til det for konjunkturanalysen relevante. Selve kon-
junkturcyklen omfatter en sekvens af konjunkturbevagelsen.

4Min overszttelse af definitionen i Burns og Mitchell(1946) p. 3

SIkke alle er enige heri. Bla. fremforer Mintz : Dating American Growth Cycles i Zarnowitch(1972), at de hyppige
revisioner af BNP-tal medferer behov for @ndret datering af vendepunkter. Hertil skal blot bemzarkes, at revisioner af
BNP-tal altsd foretages fordi, der er fremkommet ny statistisk information - og sa er det vel naturligt, at ogsé vende-
punkters datering andres ?
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En analyse af det cykliske forleb for de serier, der "summer op" til BNP/BFI er
naturligvis stadig interessant, idet der herved fas et nuanceret billede af &rsagerne til
konjunkturbevagelsen - analyse af specifikke cykler er séledes stadig relevant®.

For i det hele taget at kunne identificere en konjunkturcykel, jf. Burns og Mitchells
definition, er det oplagt, at beregningsmetoden ma konkretiseres. Den anvendte
metode til fastlaggelse af en specifik cykel var nogenlunde felgende :

1) Den originale serie sasonkorrigeres, idet den anvendte metode varierer en del
afhangig af den konkrete series beskaffenhed

2) Top- og bundpunkter markeres, idet skift i udviklingens retning af kortere va-
righed kun medtages som et vendepunkt, hvis der i alt er get mere end 1 ar mellem
foregdende og efterfolgende vendepunkt.

Den specifikke cykel afgranses til at dekke perioden mellem et bundpunkt over et
toppunkt til det efterfelgende bundpunkt.

Bestemmelsen af konjunkturcykler afhanger séledes helt fundamentalt af den kon-
krete fastleeggelse af vendepunkter. Hos Burns og Mitchell sker dette delvis manuelt,
og metoden er ikke helt preecist dokumenteret.

For at kunne fastlaegge vendepunkter jf. Burns og Mitchells definition fordres, at den
seesonkorrigerede ekonomiske serie faktisk udviser absolutte op- og nedadgiende
bevaegelser. I tiden efter 2. verdenskrig har denne type udsving i lange perioder varet
sjeldne, idet udviklingen snarere har veeret karakteriseret ved nasten uafbrudt posi-
tiv vaekst - dog med markante udsving i vaeksttempoet. Med henblik pé identificering
af denne type veekst-cykler (engelsk : growth cycles) blev Burns og Mitchells defini-
tion i 1970'eme taget op til fornyet overvejelse af NBER’. Hovedresultatet var, at
termerne "ekspansion" og "kontraktion" blev erstattet med henholdsvis "perioder
med relativt hgje veekstrater" og "perioder med relativt lave vakstrater" - altsd blot
en precisering af, at der nu skal ledes efter konjunkturcykler ud fra serier, som ogsé
er renset for den langsigtede udvikling, dvs. trenden.

Med udgangspunkt i den reviderede definition gennemferte NBER et fornyet studie
af Burns og Mitchell's data samt nyere datamateriale, idet der udvikledes edb-pro-
grammel med det formal at fa hele beregningsgangen mekaniseret. I den forbindelse
blev beregningsmetoderne preeciseret, og kan i hovedtrek, for ménedsserier, restume-
res til felgende :

1) Forst foretages en s@sonkorrigering af serien, idet ekstreme veardier erstattes
med veardier beregnet som et glidende gennemsnit af Henderson-typen, hvilket vil
sige, at udgangspunktet for de videre beregninger er en serie, der indeholder trend og
cykel. Trenden estimeres ud fra trend-cykel serien ved et 75 méneders centreret
glidende gennemsnit - og ferste sken for konjunkturbevegelsen fremkommer ved
beregning af trend-cykel seriens afvigelse fra den estimerede trend.

6Det skal endvidere erindres, at Burns og Mitchell ikke blot var interesseret i fastleggelse af historiske cykler, men
ogsa enskede at udvikle et szt redskaber til miling af aktuelle vendepunkter. I den forbindelse er det hensigtsmassigt
at betjene sig af mange data p4 méanedsbasis, og fx danne reference cyklen i form af et composit indeks - alts4 faktisk
betjene sig af et system af ledende indikatorer.

"Den folgende gennemgang baseres primart pd Mintz : Dating American Growth Cycles i Zarnowitch(1972). Det
skal bemarkes, at Burns og Mitchell allerede i 1946 gjorde opmarksom pd, at konjunkturcykelbegrebet ikke kunne
defineres én gang for alle, men s4 at sige skulle revideres lobende i lyset af praktiske erfaringer, jf. Burns og Mit-
chell(1946) p. 3.
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2) Med henblik pa yderligere udglatning af serien for trend-cyklens afvigelse fra
trenden beregnes et centreret 12 méaneders glidende gennemsnit, og forelgbige vende-
punkter bestemmes ud fra reglen, at de 5 foregiende og efterfolgende observationer
skal veere stgrre (mindre) end den aktuelle (midterste) observation.

3) Punkt 2) gentages, idet udglatningen foretages med et 15 maneders glidende
gennemsnit af Spencer-typen.

4) Vendepunkterne fra 2) og 3) sammenlignes, og pa basis af ret komplicerede
tests og yderligere udglatning identificeres de endelige vendepunkter, som en slags
gennemsnit af 2) og 3).

Idéen i metoden, der unegtelig er lidt vanskelig at folge intuitivt, er helt den samme
som hos Burns og Mitchell, nemlig at sikre, at top- og bundpunkter med kun fa mé-
neders afstand ikke bliver identificeret som cykliske vendepunkter. Test af denne
mekaniserede metode til vendepunktsbestemmelse pd Burns- og Mitchell's tal afslo-
rede da ogsa, for alle praktiske formal, helt samme resultat.

Den @ndrede karakter af konjunkturbevaegelsen, fra at veere absolutte op- og nedad-
géende bevagelser i den gkonomiske aktivitet til hovedsagelig at vare eendringer i
det positive vaksttempo, forte i starten af 1970'erne til mange fantasifulde forslag
vedrerende en sproglig adskillelse af henholdsvis de "gamle" og "nye" konjunkturbe-
vaegelser. Disse overvejelser synes lidt overflodige i dag, idet blot en ekstra informa-
tion vedr. trendens sterrelse ret entydigt kan afklare om, der er tale om "gamle" eller
"nye" konjunkturbevaegelser - hertil kommer, at det efterfalgende empiriske studie i
denne publikation alene vedrerer perioden 1977-90, hvorfor sondringen her er min-
dre pakravet.

1.2.2 Datagrundlaget

Selve teknikken i forbindelse med transformation af data, der muligger identifikation
af konjunkturbevaegelsen, er naturligvis en vigtig ingrediens i konjunkturanalysen -
men hvad med datagrundlaget : Skal der anvendes nominelle eller reale talserier ? I
de fleste undersegelser frem til ca. 1970 anvendtes typisk en skensom blanding af
nominelle og reale indikatorer, herunder BNP, i sammenvejningen til serien, der
dannede basis for identificering af reference-cyklen.

For 1970 var inflationsraterne, nar bortses fra krigsperioder, ret generelt forholdsvis
lave, hvorfor det sj®ldent gav anledning til sterre forskel i vurderingen af konjunk-
turbevaegelsen, om der anvendtes data mélt i nominelle eller reale stgrrelser. Dette
forhold er andret ganske betydeligt i 1970'erne og 80'erne, hvor den arlige prisstig-
ningstakt ofte har varet tocifret. Ved s hgje inflationsrater ma en sammenblanding
af nominelle og reale data betegnes som sveert fortolkelig, og cykliske svingninger i
en sddan serie kan meget vel alene vare udtryk cykliske prissvingninger - et konkret
valg mellem de to datatyper er siledes pékravet.
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Anvendeligheden af BNP (evt. BFI) til beskrivelse af konjunkturbevagelsen er der
argumenteret for ovenfor, hvorfor der reelt blot skal valges mellem nominelt eller
realt BNP. Valges reale verdier for BNP fas et udtryk for konjunkturforlebet i den
mengdemassige varditilvakst, imens nominelle BNP-data illustrerer udviklingen i
veerditilvaekstens markedsmassige vaerdi (og BFI i aflenningen af produktionsfakto-
rerne). Begge forhold er vigtige af fa belyst, men til en definition af konjunkturbe-
veegelsen synes det mest relevant at anvende reale data : Det er nu en gang den
mengdemassige varditilvakst, som er afgerende for en gkonomis samlede anven-
delse af varer og tjenesteydelser - og det er den mangdemassige varditilvaekst, der
belyser udviklingen i aktivitetsniveauet. At der sa i forbindelse med denne produk-
tion forekommer skift i bytteforholdene, pa grund af varierende prisudvikling for de
enkelte erhvervs produktion, mi betegnes som noget sekundart ved fastleggelse af
konjunkturbevagelsen for gkonomien under ét. Dermed ikke veere sagt, at en analyse
af prisudviklingen er uinteressant i forbindelse med konjunkturanalyse - tvaertimod,
netop prisudviklingen ma formodes at vare en sazrdeles vigtig faktor, nar udviklin-
gen i erhvervenes mangdemassige produktion skal forklares.

Ved anvendelse af BNP-data, og nationalregnskabsdata i det hele taget, opgjort i
reale storrelser, fx i form af fastprisberegninger, skal erindres, at de er behaftet med
starre statistisk usikkerhed end tilsvarende nominelle data. Denne storre usikkerhed
skyldes helt fundamentale indeksteoretiske problemer, der ikke har nogen, i hvert
fald ikke til dato kendt, teoretisk "rigtig" lesning.

En mengdemeessig opgerelse af BNP fortzller nok noget om aktivitetsniveauet i en
gkonomi, men ikke umiddelbart noget videre om hvor mange varer og tjenesteydel-
ser, der er til rddighed for hver enkelt i skonomien. Hvis befolkningsvaksten over-
stiger udviklingen i BNP, kan selv perioder med reale BNP-vakstrater langt over
den trendmeessige vare lidt vanskelige at acceptere som opgangsfaser, hvorfor det
kunne overvejes at lade BNP pr. capita vare det centrale datagrundlag for bestem-
melse af konjunkturbevagelsen. Et mal som BNP pr. capita tager imidlertid ikke
hensyn til, at behovet for varer og tjenesteydelser er ujaevnt fordelt over livsforlabet,
hvorfor der egentlig ogsd skulle korrigeres for @ndringer i aldersstruktur - ikke blot
befolkningens antal. Da analyse af konjunkturbevagelser vedrerer relativt korte
perioder mé behovet for korrektion af BNP med hensyn til befolkningsudviklingen,
det vare sig blot antalsmeessigt eller ogsd for forskydninger i aldersstrukturen,
skennes at vare beskedent - den slags korrektioner er mere relevante i forbindelse
med ekonomisk vakstteori.

En vasentlig malsetning for gkonomisk forskning er at anvise mekanismer, der sik-
rer fuld udnyttelse af alle gkonomiske ressourcer - og helst udnyttelse p4 den mest
effektive made - eller som det ogsa kan udtrykkes : Anvise mekanismer, der sikrer
realiserering af gkonomiens potentielle BNP. Det er for sd vidt narliggende at
definere konjunkturbevegelser, som det faktiske BNP's afvigelse fra idealtilstanden,
det potentielle BNP, dvs. som BNP-gabet. I praksis er der imidlertid et ikke ubety-
deligt estimationsproblem ved anvendelse af denne definition, idet det potentielle
BNP ikke kan estimeres blot tilneermelsesvis objektivt®, hvorfor estimation af kon-
junkturbevaegelsen som verende lig med BNP-gabet ogsd bliver en ret tilfeldig
sterrelse.

8potentielt BNP estimeres fx ved at finde det BNP-niveau, hvor inflationsraten og/eller lonstigningstakten viser ten-
dens til acceleration. Dette BNP-niveau kan tages som udtryk for, at der er ved at opsta "flaskehalse” pa arbejdsmar-
kedet, hvorfor det potentielle BNP-niveaun herved er niet - under forudsztning af uzndret arbejdsmarkedsstruktur. En
omstrukturering af arbejdsmarkedet (eller produktionsprocessen) vil flytte BNP-niveauet for "flaskehalsens" indtra-
den, hvorfor estimationen af potentielt-BNP helt vil afhznge af den grad af skonomisk omstrukturering man tillader i
sin definition af potentielt BNP.
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1.23 Forelebig definition af konjunkturcyklen

I Burns og Mitchell's definition fremferes, at konjunkturcykler forekommer i lande,
hvor produktionen hovedsagelig er organiseret i form af markedsmaessig produktion.
Det kan meget vel vaere sandt, men er egentlig ganske overfladigt i forbindelse med
definition af konjunkturcykler, der jo ret beset blot er en konkretisering af et statis-
tisk fanomen. Hvis dette fenomen kan observeres i andre gkonomi-typer, ja si er
der vel ogsd konjunkturcykler i disse gkonomier ? - selve arsagerne til cyklernes
opstéen og forlgb kan derimod meget vel vere ganske anderledes end i egkonomier,
hvor produktionen hovedsagelig er organiseret i form af markedsmaessig produktion.

Ovenstdende overvejelser forer séledes frem til folgende forelgbige definition af
konjunkturbevaegelsen og -cyklen :

Konjunkturbevagelser er den type udsving, der foreckommer i den samlede oko-
nomiske aktivitet malt ved det reale BNP's afvigelse fra sin trend, idet real-BNP
korrigeres for sa@sonbevagelser og ekstreme verdier : En cykel bestir af en eks-
pansion efterfulgt af en kontraktion, dvs. forlgbet i perioden fra et bundpunkt til et
andet. Denne sekvens af @ndringer er tilbagevendende, men ikke periodiske, og varer
fra mere end 1 &r op til 10-12 ar. Cyklen kan ikke opdeles i kortere cykler af tilsva-
rende karakter.

Definitionen er ikke helt klar endnu, idet der mangler en konkretisering af metode til
estimation af s@sonbevagelse og trend. Det sker i naste afsnit.

1.3 Verktgjer

Da konjunkturbevagelsen ikke umiddelbart kan observeres ved inspektion af den
originale serie, er det nedvendigt at foretage en dekomponering af den samlede
variation i den originale serie. Med henblik herpé opereres typisk med en opsplitning
af denne variation i en rekke delkomponenter, der primert tjener analytiske formal,
idet ingen af komponenterne kan observeres direkte i praksis - og heller ikke kan
opfattes som uafhzngige sterrelser. Denne traditionelle opsplitning gennemgés i
afsnit 1.3.1. T afsnittene 1.3.2-4 belyses forskellige metoder til estimation af kompo-
nenterne, imens der i afsnit 1.3.5 defineres en rakke begreber til karakteristik af
konjunkturbevaegelsen.

1.3.1 Dekomponering af variationen i tidsserier

Traditionelt opsplittes den samlede variation i en tidsserie i folgende underkompo-
nenter, hvis pracise definition kan variere i litteraturen.

Trenden i en tidsserie er udtryk for en langsigtstendens i tallene af relativ jeevn, mo-
noton, karakter, og betegnes her med symbolet T. Hvad der konkret skal forstas ved
en langsigtstendens er ikke i sig selv oplagt, den konkrete definition m4 tilpasses den
aktuelle problemstilling, herunder datamaterialets periodemessige deekning.

Udsving af systematisk og tilnzermelsesvis regelmaessig karakter indenfor et &r, der
skyldes 4rligt tilbagevendende feenomener sisom skift i vejrliget og institutionelle
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forhold, og ikke kan forklares ved andre faktorer, der i gvrigt pavirker tidsserien.
Denne type variation kaldes szsonbevagelsen og betegnes med symbolet S.

Den regelmasssige variation, der er tilbage i serien, nar der er korrigeret for den mere
langsigtede variation og sesonbevagelsen, kan kaldes den systematiske restvariation
- eller seriens cykliske komponent. I gkonomiske tidsserier, som fx BNP, betegnes
denne systematiske restvariation typisk konjunkturbevaegelsen.

Endelig vil tidsserien kunne indeholde variation, som er helt tilfeldig, hvilket blot
betyder, at der ikke i matematisk henseende kan opstilles nogen form for pracis
lovmassig, funktionel, ssmmenhng mellem tallenes variation med tiden eller andre
variable.

Med udgangspunkt i de definerede symboler kan opstilles folgende to grundmodeller
til at beskrive sammenhzngen mellem begreberne og den originale serie, O,, :

1n O, = TSLCL (multiplikativ model), og

(12 0,

T, +S+C/H], (additiv model)

hvor fodtegnet t angiver, hvilken periode observationeme stammer fra. Anvendes den
additive model postuleres, at de enkelte komponenters variation er uathangig af
seriens absolutte niveau. Den multiplikative model anvendes, hvis komponenternes
udsving er af samme relative omfang. Sidstnavnte er den hyppigst anvendte til be-
skrivelse af gkonomiske tidsserier.

Det skal understreges, at en tidsseries enkeltkomponenter sjeldent kan opfattes som
uathengige sterrelser, hvorfor en dekomponering i folge sagens natur altid vil vare
delvis arbitreer. Preciseres estimationsmetoderne for de enkelte komponenter er
dekomponeringen imidlertid et nyttigt udgangspunkt for karakteristik af tidsseriers
variabilitet.

1.3.2 Trendestimation

Med henblik pi isolering af konjunkturbevagelsen er forste beregningstrin en fjer-
nelse af seriens trend, hvorfor valg af metode til trendestimation er ganske afgerende
for en statistisk beskrivelse af konjunkturforlgbet. Da trendbegrebet i sig selv er
uprecist defineret, kan der ikke gores hdb om at finde den "sande" estimationsme-
tode, men en gennemgang af en rakke foresldede metoder, kombineret med lidt sund
fornuft, er et skridt pd vejen.

Blot ud fra en visuel inspektion af grafen for BNP i figur 1.2 nedenfor, er det muligt
med "bled hind" at indlaegge en trend-linje, der beskriver den langsigtede udvikling i
serien. Resultatet vil blive en nogenlunde ret linje med positiv haldning. Det er
imidlertid i praksis uhensigtsmassigt at anvende frihndskurver til trendestimation,
idet resultatet ikke praecist kan genskabes, metoden er ressourcekrevende og er ikke
preecist matematisk defineret. Dermed ikke vare sagt, at trendestimation ved tegning
af frihdndskurver er en darlig metode : Hvis estimationen foretages af en ekspert
med intimt kendskab til den originale series tilblivelse, vil der ved udglatningen af
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serien kunne tages hejde for atypiske udviklinger, som ellers slorer den "sande"
langsigtede udvikling.?

Den vasentligste ulempe ved anvendelse af frihdndsmetoden i praksis er dens
manglende matematiske pracision, der udelukker en operationel edb-maessig trend-
estimation - det er der imidlertid rad for.

Da trendestimation drejer sig om udglatning af den originale serie, er det umiddel-
bart ret oplagt at forsege med standardvaerktgjet til den slags, nemlig centrerede
glidende gennemsnit. Denne metode opfylder helt klart formélet, men har imidlertid
den ulempe, at der mangler observationer til beregning af trendkurven i seriens ender
- og da det glidende gennemsnit skal vere ret bredt, idet det jo er den langsigtede
tendens, som skal identificeres, kan der vare tale om ret mange manglende observa-
tioner. Dette kan der repareres pa ved estimation af en decideret tidsreekkemodel, fx
af ARIMA-typen, og anvende modellens parametre til beregning af forecast og
backcast. Det vil dog altid vere at foretreekke, at trendestimationen foretages pa

“basis af de faktiske observationer, fremfor ud fra delvis modelberegnede sterrelser.

Da mange gkonomiske tidsserier udviser en tilnarmelsesvis linezr trend, vil den
traditionelle linezre regressionsanalyse ofte med fordel kunne anvendes i form af
folgende model :

13) Y, =a+pt+ g,;hvor:t=12,..,n

Modellen estimerer en linezer sammenhaeng mellem de n observationer af respons-
variablen Y og den uafth@ngige variabel tiden, t, her udtrykt ved et tidsindeks i
akvidistant tid. oo og B er modellens parametre (henholdsvis konstantled og held-
ningskoefficient), imens a, er det stokastiske restled, der skal opfylde de sedvanlige
betingelser for restled i regressionsmodeller.

Okonomiske tidsserier kan ogsi vare karakteriseret ved, at veekstraterne fra periode
til periode er ret ens - altsd eksponentiel vakst :

(14) Y, =a g ;hvor:t=12,..n

hvor e er grundtallet for den naturlige logaritme (dvs. e = ca. 2,718). Denne model
kan estimeres ved almindelig lineer regressionsanalyse efter folgende transforma-
tion :

(1.4a) In(Y,) = In(at) + Pt + In(a,) ; hvor: t=1,2,...,n

I figur 1.2 er resultatet af linezer og eksponentiel trendestimation for BNP i 1980-
priser vist sammen med den originale serie.

Ved udarbejdelse af edb-programmer til sesonkorrigering har referenceforlgbet for edb-programmets brugbarhed til
den trendestimation, der foretages i forbindelse med sasonkorrigering, ofte veret trendkurver tegnet med fri hénd, jf.
fx Stephen N. Marris : The treatment of moving seasonality in census method 111 OECD(1960) p. 263.
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Linezer og eksponentiel trendestimation'?
(BNP i 1980-priser, mio.kr., 1948-90)
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ANM : Estimationen er baseret pa data for perioden 1948-92.
Kilde : ADAMBK, variabel fY og egne beregninger.

Hvilken trendkurve, der er bedst, er vanskeligt at afgere, men i forhold til mere in-
tuitive overvejelser synes begge kurver at vare lidt for primitive - primitive i den
forstand, at de i lange perioder ligger lidt vel langt vk fra den originale serie. Denne
tendens er mest udtalt for den eksponentielle trendkurve, der i hele perioden 1964-80
ligger under den originale serie. Hvorvidt dette er acceptabelt athenger selvsagt af,
hvad man forstér ved langsigtet. Den linezre trendkurve er lidt bedre ud fra denne
vurdering, men ligger dog over den originale serie i hele 13-arsperioden 1955-67.
Men ingen af trendkurverne synes at vere rigtig tilfredsstillende.

En estimationsteknik af nyere dato udarbejdet af Hodrick og Prescott leser dette
problem ganske effektivt. Metoden bestdr i at minimere kvadratsumsafvigelsen
imellem trenden og den originale serie under bibetingelsen, at summen af de kvadre-
rede 2. ordens differenser ikke bliver for store!l. Dette problem kan ikke lgses eks-
plicit analytisk, men en computer lgser snildt problemet ved iteration!? - og resultatet
ser ret overbevisende ud.

10y figurer der belyser langsigtede udviklingsforlgb anvendes ofte logaritmisk transformation af data, hvor en ret linje
da vil vare udtryk for en konstant vakstrate. Denne prasentationsform anvendes imidlertid ikke i denne fremstilling,
idet der tilstreebes anvendt nogenlunde ensartet skalering i alle figurer.

UK onkret minimeres for kvartalstal folgende udtryk :

n 2 n-1 2

2(¥, -T2 + 1600 Z[(Tres = T) = (To = Te)] 5L
t=1 t=2

hvor tallet 1600 er en deempningsfaktor (400 for irstal), Y er logaritmen til BNP i 1980-priser og T trenden. For den
precise metodebeskrivelse og dens baggrund henvises til Prescott(1986).

12Og der er tale om ganske mange iterationer, typisk 10-12.000 for hver trendestimation. Hodrick-Prescott trendesti-
mationerne, der prasenteres her, er udfert med et edb-program stillet til rédighed af Finansministeriets
Budgetdepartement.
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ANM : Estimationen er baseret pa data for perioden 1948-92.
Kilde : ADAMBK, variabel fY og egne beregninger.

Det fremgér ganske tydeligt, at Hodrick-Prescott trendkurven ikke systematisk ligger
over eller under den originale serie i s ekstremt lange perioder, som bide den linea-
re og eksponentielle trendkurve. Den ser faktisk sddan ud, som man intuitivt kunne
fristes til at tegne den med fri hénd - i sig selv ikke noget déarligt argument.

En meget igjnefaldende made at illustrere betydningen af trendestimationsmetode er

at beregne den originale series procentvise afvigelse fra trenden, hvilket fremgar af
figur 1.4.

Afvigelse fra trend ved forskellige estimationsmetoder (pct.)

Hodrick-Prescott

48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70 72 74 76 73 80 82 84 86 88 90

Kilde : ADAMBK, variabel fY og egne beregninger

Ved alle tre estimationsmetoder er vendepunktsbestemmelsen tilnzrmelsesvis den
samme, men udsvingenes stgrrelse er generelt langt stgrre, nir trendestimationen
foretages linexrt og iser eksponentielt, end hvis der anvendes Hodrick-Prescott
metoden. Arsagen er naturligvis, at linezr og eksponentiel trendestimation er gen-
nemsnitsberegninger for hele perioden, der ikke rigtig er i stand til fleksibelt at til-
passe sig skift i trenden.
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I det folgende vil trendestimationen generelt blive foretaget ved anvendelse af Hod-
rick-Prescott's metode, der ogsi internationalt er den mest udbredte i den nyere
litteratur vedr. studier af konjunkturbeveaegelser.

1.3.3 Saesonkorrigering

Generelle problemer i forbindelse med szsonkorrigering og de konkrete metoder, der
er anvendt ved s@sonkorrigering af de kvartalsvise nationalregnskaber, er gjort til
genstand for et sarskilt notat!®, hvorfor den valgte metode kun kort skal refereres
her. Ved s®sonkorrigeringen er anvendt glidende gennemsnitsmetoden, der i den
multiplikative version kort fortalt bestér i, at :

1) Estimere trend-cykel komponenten pé basis af den originale serie ved beregning
af et centreret 5 kvartalers glidende gennemsnit

2) Den estimerede trend-cykel fjernes fra den originale serie ved division, hvorved
den sékaldte SI-rate fremkommer.

3) Ekstreme vardier af Sl-raten erstattes af mindre ekstreme veerdier, idet kriteriet
for identifikation af en ekstrem veerdi er et gennemsnit af Sl-raterne for samme
kvartal i en rekke omkringliggende r.

4) Der beregnes et glidende gennemsnit, typisk af leengden 5 kvartaler, for de
modificerede SI-rater for hvert givet kvartal, som udtryk for seesonvariationen. Disse
sasonfaktorer divideres op i den originale serie, hvorved det forste bud pi den sa-
sonkorrigerede serie fremkommer.

Med udgangspunkt i denne szsonkorrigerede serier gentages, tilnermelsesvis, be-
regningstrinene 1-4 et vist antal gange. Formélet med iterationerne er en udglatning
af trend-cykel estimatet og dermed mere sikker identifikation af ekstreme vardier.

Ved s®sonkorrigeringen er generelt valgt at korrigere serskilt for varierende kvar-
talsplacering af pisken, hvis indvirkningen pa en serie er fundet statistisk signifi-
kant. Andre former for sarlige korrektioner er ikke foretaget.

Sesonkorrigeringen er foretaget med programpakken X11ARIMA, idet der er esti-
meret en ARIMA-model til dannelse af forecast, hvis en af de af programpakken
automatisk estimerede modeller er fundet statistisk acceptabel.

13 Arbejdsnotat nr. 35 : Scesonkorrigering af de kvartalsvise nationalregnskaber. Nationalregnskabsnotat (Danmarks
Statistik 1994). I forhold til de i notatet beskrevne metoder er senere foretaget mindre justeringer, der vedrorer s&son-
korrigering af prisindeks, jf. Arbejdsnotat nr. 37 : Kvartalsvise nationalregnskaber 1977-86 (Dokumentation og
tabeller). Nationalregnskabsnotat (Danmarks Statistik 1994), afsnit 1.7.
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1.34 Estimation af konjunkturbevagelsen

Med definitionen af konjunkturbevagelse in mente, er det for arstal ret ligetil at
estimere konjunkturbevagelsen, som afvigelsen fra trenden.

For kvartalstal er det derimod knap s indlysende, hvordan det skal geres. P4 grund
af sesonbevagelser vil det ikke give megen mening at definere konjunkturbeve-
gelsen som den originale series afvigelse fra trenden. Da arstal pr. definition ikke
indeholder sasonbevagelser, er det fristende at definere konjunkturbevagelsen for
kvartalstal som trendens afvigelse fra den sasonkorrigerede serie. Herved overses
imidlertid, at en aggregering af kvartalstal til &rstal ikke bare fjerner sasonbevee-
gelser, men ogsd udjevner de ekstreme kvartalsobservationer (irreguleere kompo-
nent), som rettelig er indeholdt i de sasonkorrigerede tal. Det synes derfor mere
hensigtsmassigt at definere konjunkturbevagelsen for kvartalstal som trend-cyklens
afvigelse fra trenden - forskellen mellem de to definitioner er illustreret i figur 1.5

Sasonkorrigeret serie og trend-cykel seriens afvigelse fra
Hodrick-Prescott trend (pct.)

Szsonkorrigeret seri

1977 78 '79  '80 ‘81 82 ‘83 84 85 86 '87 '88 89 ‘90

Kilde : QDAM.bnk og egne beregninger

Ved at definere konjunkturbevaegelsen som afvigelsen mellem trend-cyklen og tren-
den sikres, at der nemmere kan foretages en identifikation af konjunkturbevaegelsens
lengde og vendepunkter. Dette er langt vanskeligere med udgangspunkt i den se-
sonkorrigerede series afvigelse fra trenden, idet netop den irreguleere komponents
indflydelse vil resultere i et antal ekstra top- og bundpunkter med korte tidsmeessige
intervaller, som man forinden en konklusion fra en analyse alligevel vil vaere fristet
til i praksis at jevne ud. Trend-cyklen, der estimeres i X11ARIMA-programmet, er
da ogsa blot et glidende gennemsnit af Henderson-typen af den sasonkorrigerede
serie modificeret for ekstreme observationer.

Nu igen ? Ja, for det er vaerd at bemerke, at trendestimationen i afsnit 1.3.2 tog ud-
gangspunkt i den originale serie, men altsa blev anvendt til beregning af trend-cykel
seriens afvigelse fra trenden. I forbindelse med beregning af trend-cyklen via
X11ARIMA er der foretaget en transformation af den originale serie, og en Hodrick-
Prescott trendestimation baseret pd trend-cykel serien vil give et andet trendestimat
end hvis den foretages ud fra den originale serie, hvorfor fastleggelsen af konjunk-
turbevaegelsen er athangig af valg af estimeringsgrundlag for trenden. I praksis viser
det sig, at forskellen er yderst beskeden.
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Da forskellen generelt er beskeden, er det kun af marginal betydning for beregning af
konjunkturbevagelsen ud fra hvilken serie Hodrick-Prescott trendestimationen gen-
nemfores. Det synes dog at vere hensigtsmeessigt, hvis trendestimationen foretages
sa teet som muligt pd det databegreb, som trendestimatet si at sige skal bruges til at
modificere. Det er derfor valgt at foretage trendestimationen ud fra trend-cykel
serien.

1.3.5  Analyse af konjunkturbevzgelsen og -cyklen

Med henblik pd n@rmere karakteristik af konjunkturbevagelsen og -cyklen, er det
hensigtsmeaessigt at definere en reekke begreber, som afgrenser og praciserer beva-
gelsens forleb. Betragtes figur 1.6, der viser den danske konjunkturbevagelse fra 1.
kvartal 1977 til 4. kvartal 1990, defineres felgende begreber.

Den danske konjunkturbevagelse 1977-90 (afvigelse fra trend i pct.)

-2

-3
1977 78 79 ‘80 '8l ‘82 83 '8¢ '85 86 87 88 %9 '90

Kilde : som figur 1.5

Et vendepunkt (engelsk : turning point) er en observation, hvor de to umiddelbart
omkringliggende observationer er enten mindre (dvs. et toppunkt, engelsk : peak)
eller starre end denne (midterste) observation (dvs. et bundpunkt, engelsk : trough).

En fase er intervallet imellem to vendepunkter (engelsk : phase). Ligger intervallet
mellem et top- og bundpunkt er der tale om en nedgangsfase (engelsk : recession,
contraction). En opgangsfase er et interval mellem et bund- og toppunkt (engelsk :
revival, expansion).

Ud fra disse definitioner og figur 1.6 er det let at tlle sig frem til, at der er : 8 top-
punkter, 7 bundpunkter samt 7 op- og nedgangsfaser.
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Faselzengde

Amplitude

Gennemsnitlig
amplitude

Et eksempel

Figur 1.7

En sidan primitiv optalling er imidlertid ikke serlig informativ med hensyn til ka-
rakteristik af selve konjunkturforlgbet. For det forste er faselengdere, dvs. antal
perioder imellem to vendepunkter (idet det ene vendepunkt medtages i hver fase-
lengde - en faselengde pa 1 er siledes afstanden mellem to pa hinanden folgende
vendepunkter) meget forskellige. Faserne spender fra flere af l&engden 2-3 kvartaler
og op til 9 kvartaler (nedgangsfasen fra toppunktet i 2. kvt. 1979 til bundpunktet i 3.
kvt. 1981).

For det andet er de enkelte fasers amplitude, dvs. den lodrette afstand mellem to
vendepunkter, varierende.

Da faseleengde og amplitude selv sagt ikke er uathangige sterrelser, defineres yder-
ligere den gennemsnitlige amplitude som hver enkelt fases amplitude divideret med
faseleengden, hvorved fas et udtryk for fasens intensitet.

I figur 1.7 er en rakke af de definerede begreber illustreret ud fra den danske kon-
junkturbeveegelse i perioden 1.kvt. 1978 til 3. kvt. 1981, idet der af hensyn til ven-
depunktsbestemmelsen er medtaget en ekstra periodes observation i hver ende.

Den danske konjunkturbevzgelse 4. kvt. 1977 - 4. kvt. 1981
(afvigelse fra trend i pct.)

Top

: A
14+ ----F- - - e N
! P
\ L
0 X . I
' T
1 1 Bund. | B
, D
E
P R S ¢ _____ S S N
—Faselzengde + 1 . '
' ' ‘ ¢ ' ( Bund
-3 . . — - .
4. kvt. 2. kvt. 4. kvt. 2. kvt. 4. kvt. 2. kvt. 4. kvt. 2. kvt. 4. kvt.
1977 1978 1978 1979 1979 1980 1980 1981 1981

Kilde : som figur 1.5

Betragtes nedgangsfasen fra toppunktet i 2. kvt. 1979 til bundpunktet i 3. kvt. 1981
ses faselengden at veere 9 kvartaler og amplituden er ca. 5 pct. point, hvorfor den
gennemsnitlige amplitude er ca. et % pct. point. Opgangsfasen fra 1. kvt. 1978 til 2.
kvt. 1979 har en faseleengde pa 5 kvartaler med en gennemsnitlig amplitude pé ca.
0,6 pct. point.
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1.4  Endelig definition af konjunkturcyklen

Betragtes konjunkturbevagelsen fra 1. kvt. 1977 til 1. kvt. 1978, jf. figur 1.6 er der
formelt tale om en opgangsfase efterfulgt af en nedgangsfase. Antages 1. kvartal
1977 at vare et bundpunkt (hvad der selvsagt ikke kan be- eller afkreftes uden
beregning af kvartalstal for perioden for 1. kvt. 1977) er der altsi en fuld cyklisk
svingning i perioden 1. kvt. 1977 - 1.kvt. 1978. Denne periodes konjunkturbeva-
gelse udger imidlertid ikke en konjunkturcykel, idet summen af faselengderne i op-
og nedgangsfasen kun er 1 ar. Den i figur 1.7 viste konjunkturbeveagelse fra 1. kvt.
1978 til 3. kvt. 1981 er altsd heller ikke en konjunkturcykel, hvilket skyldes, at
bundpunktet i 1. kvt. 1978 blot er afslutningen pa en ganske kort cyklisk bevaegelse
fra 1. kvt. 1977 - 1. kvt. 1978. Eller sagt pa anden vis : En opgangsfase, betragtet
som en del af en fuld konjunkturcykel, kan meget vel indeholde korte cykliske
svingninger (1 ar eller kortere). Denne type cykliske svingninger betegnes fremover
som sub-cykler.

Ud fra de anferte begreber kan den endelige definition af konjunkturcyklen fastleg-
ges:

Konjunkturbevagelser er den type udsving, der forekommer i den samlede gkono-
miske aktivitet malt ved det reale BNP's afvigelse fra sin trend, idet real-BNP korri-
geres for sesonbevagelser og ekstreme veerdier. Udgangspunktet for estimationen af
trend er trend-cykel serien fra X11ARIMA programmet (tabel D12) og trenden
estimeres ved Hodrick-Prescott's metode. En cykel bestir af en opgangsfase efter-
fulgt af en nedgangsfase, dvs. forlgbet i perioden fra et bundpunkt til det efterfol-
gende bundpunkt. Denne sekvens af @ndringer er tilbagevendende, men ikke perio-
diske, og lengden af opgangsfasen plus nedgangsfasen varierer fra mere end 1 &r op
til 10-12 &r. Cyklen kan ikke opdeles i kortere cykler af tilsvarende karakter, men de
enkelte op- og nedgangsfaser kan indeholde sub-cykler.
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Vi er blevet rigere

Hovedtrak af
den strukturelle
udvikling

Oversigt

Statistiske kilder

2. Efterkrigstidens skonomiske udvikling

Siden 2. verdenskrigs afslutning er gennemsnitsdanskerens velstand, méilt ved BNP i
faste priser pr. capita, blevet nasten tredoblet. Med definitionen af BNP in mente, er
denne udvikling udtryk for kombinationen af en markant stigning i den meengde-
massige produktion og overfersel af produktionskapacitet fra husholdningerne til
mere markedsmassige brancher’®. Selv om vaekst i BNP ikke umiddelbart kan side-
stilles med vakst i velstand, er der n@ppe tvivl om, at gennemsnitsdanskerens mate-
rielle velstand er blevet forgget i efterkrigsperioden.

En sd drastisk vaekst i den reale verditilvakst over en ca. 50-4rig periode mi ned-
vendigvis g hand i hind med en ganske omfattende omstrukturering af produk-
tionsprocesserne og samfundets organisering i gvrigt. I dette afsnit illustreres denne
omstrukturering, idet gennemgangen koncentreres om perioden fra 1960-90. I de
tilfelde, hvor data har veeret lettilgaengelige l@ngere tilbage, vises figurer i et lange-
re tidsperspektiv, dog ikke lengere tilbage end 1948, og kommenteres kun summa-
risk.

Afsnittet er struktureret ud fra det synspunkt, at en analyse af den danske gkonomis-
ke udvikling uden hensyntagen til internationale forhold ikke er mulig - endsige ser-
lig meningsfuld. I afsnit 2.1 belyses denne athengighed ved hjelp af udvalgte stati-
stikker vedr. Danmarks relationer til udlandet. Efterfelgende, i afsnit 2.2, beskrives
en rekke centrale udviklingstraek i den internationale gkonomi, idet beskrivelsen
begrenses til udviklingen i OECD-landene. Endelig, i afsnit 2.3, fokuseres pd ho-
vedtrek af udviklingen i dansk gkonomis struktur. Fremstillingen er koncentreret om
gkonomiske emner, der er statistisk dekket af nationalregnskabstal, primert fra
nationalregnskabets funktionelle del.

Datamaterialet for analysen er af ressourcemassige grunde begreenset til statistikker,
der har veret tilgengelige i form af edb-databanker samt officielle publikationer.
Der er hovedsagelig anvendt materiale fra ADAM's databank (ADAMBK) og
Danmarks Nationalbank's MONA databank samt OECD's databanker vedr. Annual
National Accounts og Main Economic Indicators.

Da de internationale og danske statistikker sjeldent i fuldt omfang er begrebsmees-
sigt sammenlignelige, og den tidsmassige deekning ikke er sammenfaldende, vil figu-
rer og tabeller dekke varierende tidsperioder, og de internationale sammenligninger
skal tolkes med en vis varsomhed.

14Mere pracist udtrykker BNP den vaerditilveekst, der skabes indenfor den nationalregnskabsmassigt afgreensede pro-
duktionssfzre. Udover at medtage alle varer og tjenester, der produceres markedsmzessigt, er endvidere medtaget pro-
duktionen af offentlige tjenesteydelser, boligbenyttelse mv.
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2.1 Dansk ekonomis afhaengighed af udlandet
Dansk gkonomi fylder ikke meget pa det ekonomiske verdenskort, men Danmark

handler relativt meget med udlandet. Dette er illustreret i figur 2.1, hvor er vist
veerdien af vor samlede im- og eksport i procent af BNP i lgbende priser.

Im- og eksport af varer og tjenester (i pct. af BNP)

38

33

28

23 4

48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90

Kilde : ADAMBK, variablene E og M i pct. af Y

Det er ikke noget nyt fenomen, at Danmark har en omfattende samhandel med ud-
landet. Nér bortses fra perioden i begyndelsen af efterkrigstiden har im- og eksport
ligget pd omkring 30 pct. af BNP - i de seneste par artier med en svagt stigende
tendens, hvor der dog forekommer ikke ubetydelige ar til 4r variationer. I 1990 er
eksportandelen ca. 35 pct. Dette er en ganske hgj eksportandel, ndr sammenligningen
gar pa lande, der er vaesentlig sterre end Danmark, hvilket fremgér af tabel 2.1

Eksportandele for udvalgte lande
(Eksport af varer og tjenester i pct. af BNP)

Gennemsnit
Land 1960-67 1968-73 1974-79 1980-90
Danmark 29.4 27,7 29,4 34,6
Sverige 28,7 31,5 34,1 36,8
Holland 43,9 443 49,4 57,1
Vesttyskland 18,5 21,2 254 29,9
Japan 9,8 10,6 12,6 12,7
USA 5.2 5,8 8,4 8,5
OECD-landene i alt 12,4 14,0 17,3 18,4

Kilde : OECD : Historical Statistics 1960-90, tabel 6.12

Et ret generelt trek er, at omfanget af udenrigshandel (relativt til BNP) er omvendt
proportionalt med gkonomiernes storrelse. Sammenlignes Danmark med lande som
Holland og Sverige - lande af nogenlunde samme sterrelsesorden og pd samme
gkonomiske udviklingsstade med hensyn til erhvervsstruktur og velstand - mé kon-
stateres, at dansk ekonomi ikke er exceptionelt dben. Dette forhold endrer dog ikke
ved det faktum, at et land, der omsztter ca. 30-35 pct. af sin veerditilvekst til ud-
landet, er s@rdeles folsom overfor @ndringer i den internationale gkonomiske ud-
vikling. Denne folsomhed vil i vidt omfang vaere markbar pa de reale markeder, dvs.
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Rastoffer udger kun
en lille andel af den
samlede import ...

Figur 2.2

... ferdigvarer
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Figur 2.3

pévirke det maengdemassige produktionsomfang med afledede effekter pa indkomst-
dannelsen og arbejdsmarkedet.

Forekomsten af rastoffer, herunder metaller (og for 1980'erne ogséd energivarer) er,
som bekendt, ganske beskeden i Danmark, hvorfor disse varer ma importeres. Som
det fremgar af figur 2.2 er det dog kun en beskeden andel af den samlede import, ca.
10-15 pct., der vedrerer ubearbejdede rastoffer ("Brandselsstoffer mv.").

Danmarks vareimport fordelt pa hovedgrupper (i pct. af vareimport i alt)
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ANM : Brandselsstoffer mv. dakker SITC-gruppe 2,3 og 4, Naringsmidler mv. SITC-gruppe 0 og ! og Andre varer
de gvrige SITC-grupper, der primart bestar af andre feerdigvarer.
Kilde : ADAMBK, variablene MO+M1, M2+M3k+M3r+M3q og M5+M6m+M6q+M7b+M7q+M7y+M8 i pet. af My

Langt den overvejende del af den danske import er ferdigvarer ("Andre varer"), si-
som maskiner og transportmidler. Noget tilsvarende ger sig geldende for den danske
eksports vedkommende.

Danmarks vareeksport fordelt pa hovedgrupper (i pct. af vareeksport i alt)
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ANM : Brendselsstoffer mv. dakker SITC-gruppe 2,3 og 4, Naringsmidler mv. SITC-gruppe 0 og 1 og Andre varer
de ovrige SITC-grupper, der primart bestar af andre ferdigvarer.
Kilde : ADAMBK, variablene EO+E1, E2+E3 og ES+E6+E7q+E7y+E8 i pet. af Ev
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Imens importandelen af " Andre varer" kun udviser en relativ beskeden vakst i perio-
den siden 1960, er trenden klart stigende for eksportandelen af "Andre varer". Denne
stigning er sammenfaldende med en drastisk relativ reduktion i naringsmiddeleks-
porten, der fra at udgere ca. 50 pct. af den samlede vareeksport i 1960 blot udger
ca. 30 pct. i 1990.

Danmarks varehandel foregar i alt overvejende grad med vesteuropiske lande, ca.
75 pct. af bide den samlede im- og eksport - et forhold, der kun har @ndret sig lidt i
de sidste 30 &r, jf. tabel 2.2.

Danmarks vigtigste samhandelspartnere
(im- og eksport af varer fra/til landene i pct. af samlet vareim- og vareeksport)

Gennemsnit
Land 1960-67 1968-72 1973-79 1980-90
IMPORT i alt 100,0 100,0 100,0 100,0
EF-landei alt 51,0 478 49,2 50,4
- Vesttyskland 20,9 18,8 20,0 21,5
- England (UK.) 13,9 13,4 11,0 8,9
- Holland 5,1 4,1 5,7 5,8
- @vrige EF-lande 11,1 11,5 12,5 14,2
EFTA-lande i alt 22,1 27,1 24.8 23,3
- Sverige 12,6 15,9 13,7 12,5
- @vrige EFTA-lande 9,5 11,3 11,1 10,8
Andre lande i alt 26,9 25,1 26,0 26,4
-US.A. 8,5 7,8 5,6 6,1
- Japan 1,4 1,8 2,7 4,0
- @vrige Asien 5,5 5,6 6,8 5,9
- @vrige lande 11,5 10,0 10,9 10,3
EKSPORT i alt 100,0 100,0 100,0 100,0
EF-lande i alt 52,7 44,4 47,5 48,5
- Vesttyskland 16,7 12,5 15,1 17,3
- England (U.K.) 23,7 19,6 16,2 12,4
- Holland 2,3 2,5 34 3,9
- @vrige EF-lande 10,1 9,8 12,8 14,8
EFTA-lande i alt 234 30,1 26,6 24,0
- Sverige 11,5 16,0 14,4 11,7
- @vrige EFTA-lande 11,9 14,1 12,3 12,3
Andre lande i alt 23,9 25,5 25,8 27,5
-US.A. 7,0 7,9 5,6 7,0
- Japan 0,6 0,9 1,7 3,2
- Pvrige Asien 3,8 3,7 5,3 6,5
- Qvrige lande 12,5 12,9 13,3 10,8

ANM : Tallene for 1960-77 er for Danmarks vedkommende opgjort efter generalhandelsprincippet og fra 1978-90 ef-
ter specialhandelsprincippet. EF og EFTA-landene er for hele perioden defineret som de lande, der var medlemmer i
1990. For danske forhold er den vigtigste ndring U.K.'s overgang fra EFTA til EF medlemskab i 1973.

Kilde : Statistisk Tidrsoversigt, diverse drgange, og egne beregninger

Den mest markante udvikling i Danmarks varehandel med de europ=ziske lande er
den relative nedgang i samhandelen med England, hvilket for eksportens vedkom-
mende hanger sammen med fodevarernes vigende andel i den samlede udenrigs-
handel. Ses bort fra samhandelen med England, er det et karakteristisk treek, at
veeksten i Danmarks samhandel med de europaiske lande siden 1973 is@r har varet
koncentreret om de gvrige EF-lande.

Danmarks samhandel med lande udenfor Europa er is@r ekspanderet overfor Japan,
men udger dog i dag kun beskedne 3-4 pct. af den samlede danske udenrigshandel.
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Ogs4 en finansiel
afheengighed

Figur 2.4

Kronisk problem

Den vigtigste ikke-europziske samhandelspartner er U.S.A., der tegner sig for 6-8
pct. af den samlede danske udenrigshandel - stort set samme niveau i hele perioden
siden 1960.

Imens ovennavnte afhengighed af udlandet i meget direkte forstand pavirker den
reale indenlandske gkonomiske udvikling, er der pd grund af ubalancen i betalin-
gerne mellem Danmark og udlandet ogsd en mere finansiel atheengighed. Graden af
finansiel afhengighed, der selvsagt indirekte har sardeles hindgribelige reale effek-
ter, er illustreret i figur 2.4.

Overskud p4 vare- og tjenestebalancen og fordringserhvervelse, netto
(pct. af BNP)

Vare- og tjenestebalance

Fordringserhvervelse, netto

48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90

Kilde : ADAMBK, variablene (E-M) og Tfen i pct. af Y. Tfen er kun opgjort fra 1966 og frem.

Figur 2.4 afslorer et af efterkrigstidens nasten kroniske balanceproblemer for dansk
gkonomi : I langt den overvejende del af perioden har eksportindtjeningen og over-
forsler fra udlandet i gvrigt ikke fulgt med udgifterne til import mv., hvilket giver sig
udslag i en negativ fordringserhvervelse, netto, overfor udlandet!s. Da betalingsba-
lanceunderskud overfor udlandet i folge sagens natur finansieres ved udenlandsk
lanoptagning, er den danske gkonomiske udvikling ogsd atheengig af udviklingen pa
de internationale finansielle markeder.

15Begrebet fordringserhvervelse, netto, er tilnzermelsesvis synonymt med overskuddet pi betalingsbalancens lgbende
poster, nir der korrigeres for forskelle i betalingsbalance- og nationalregnskabsstatistikkens afgrensning af ud- og
indland. I nationalregnskabet henregnes, i modstning til betalingsbalancestatistikken, Grenland og Frpeme til ud-
landet.
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2.2 Centrale udviklingstrzk i den internationale skonomi
i efterkrigstiden

Allerede inden afslutningen af 2. verdenskrig skabtes rammerne for efterkrigstidens
okonomiske udvikling via en aftale, hvis "efterkommere" endnu i dag er af central
betydning. Det hele startede i 1944 med Bretton Woods-aftalen.

2.2.1 Bretton Woods-aftalen

Rammeme for den internationale gkonomi i efterkrigstiden blev i vidt omfang fast-
lagt inden krigens afslutning p& et mede i den amerikanske by Bretton Woods mel-
lem de allierede lande - primeert bestdende af reprasentanter fra England, USA og
Frankrig. Udfaldet af forhandlingerne, der afsluttedes den 22. juli 1944, var praget
af den engelske gkonom J.M. Keynes teorier om efterspergslens afgerende betydning
for det samlede produktionsomfang samt vigtigheden af smidig international beta-
lingsformidling. Aftalen kan et langt stykke af vejen ses som et eksempel pa imple-
mentering af Keynes' idéer i praksis - selv om ikke alle hans forslag blev vedtaget.
Aftalen bestod af felgende hovedpunkter :

e Oprettelse af den internationale valutafond (IMF : International Monetary
Fond), der skulle afhjelpe internationale likviditetsproblemer og i princippet
godkende, hvis medlemslandene gnskede at &ndre valutakursrelationerne. Til
formalet indbetalte medlemslandene guld og egen valuta, som IMF kunne ride
over til kortsigtet kreditgivning. Valutakursrelationerne blev initialt fastlagt
overfor US-dollars med udsvingsmargener pa £ 1 pct. '

e Oprettelse af Verdensbanken (eller rettere : IBRD : International Bank for
Reconstruction and Development), hvis formil var ydelse af mere langfristede
kreditter til genopbygningen efter krigens afslutning

Endvidere blev dreftet, hvordan de mange internationale handelsrestriktioner fra
mellemkrigstiden kunne afvikles pa en smidig facon. Dreftelserne forte ikke til kon-
krete tiltag pd omrédet, men kan ses som en forlgber for den almindelige overens-
komst om handel og told (GATT : General Aggreement on Tariffs and Trade), der
formelt blev indgaet i 1948.

Aftalen afspejlede saledes, at en effektiv udnyttelse af landenes ressourcer kravede
international arbejdsdeling - parterne var klart indstillet pa ikke at gentage fejltagel-
serne fra mellemkrigstiden, hvor negleordet var national protektionisme fremfor fii
international handel. Endvidere markerer aftalens punkter, primart p4 grund af dol-
larens centrale rolle i valutaaftalen, at efterkrigstidens ekonomiske supermagt er
USA mod tidligere England.
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Kold krig

Marshall planen

Forlsberen for OECD

Dollarmangel

Ved medet i Bretton Woods deltog alle 44 allierede lande. Efter krigens afslutning
krakelerede forholdet mellem de tidligere vibenbredre i @st og vest af politiske ar-
sager, hvorefter verdensgkonomien reelt blev opdelt i to blokke uden nzvnevardigt
gkonomisk samkvem. Der skulle ga ca. 45 ar forend denne splittelse af verdenseko-
nomien i kelvandet p& den kolde krig for alvor kom ind i en opbledningsfase.

En afgerende betingelse for at sikre den markedsgkonomiske udvikling i Vesteuropa
(og bremse kommunismens fremmarch) var hurtigt at f4 genopbygget erhvervslivet
efter krigen. Til det formal lancerede USA Marshall planen, det beted en storre
kapitalindsprejtning til de vestlige europziske okonomier. USA's mél med hjzlpe-
aktionen var dels storpolitisk motiveret, men ogsa en erkendelse af, at USA havde
brug for Europa som afs@tningsmarked, hvis den amerikanske gkonomi skulle hol-
des i gang. Derfor blev ogsa de tidligere fjender, herunder Vesttyskland, inkluderet i
hj&lpeaktionen - de allierede var ikke indstillet pa at gentage fadzsen fra afslutnin-
gen af 1. Verdenskrig, hvor de efterfolgende ars afstraffelse af Tyskland fik sd
dramatiske folger!®.

Til fordeling af Marshall-hjelpens midler blev, i 1948, oprettet organisationen
OEEC (OEEC : Organisation for European Economic Cooperation), der i 1961, i
lyset af @ndrede arbejdsopgaver og USA, Japan og Canadas tilslutning, blev til det
nuvarende OECD (OECD : Organisation of Economic Cooperation and De-
velopment).

Perioden fra 2. verdenskrig og frem til slutningen af 50'emne blev praget af, at valu-
taerne i OECD-omrédet ikke var konvertible. Oprettelse af den europ=ziske beta-
lingsunion (EPU : European Payment Union) afhjalp til dels problemet, idet EPU
fungerede som clearingsbank for medlemslandene og forsynede dem med internatio-
nale betalingsmidler ud over dollar. Midlerne var dog begrensede, hvorfor den inter-
nationale handel i vidt omfang maétte forega enten bilateralt eller via fremskaffelse af
US-dollars. Konsekvensen var ret generelt, at det indenlandske aktivitetsniveau var
underlagt en betalingsbalancerestriktion : Et potentielt ekonomisk opsving blev sé at
sige kvalt i fodslen, hvis valutareserverne var utilstrakkelige til at finansiere opsvin-
gets ggede importefterspergsel.

1650m allerede antydet i 1919 af en pd davarende tidspunkt ret ukendt gkonom, J.M. Keynes i The Economic Conse-

quences of the Peace.
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222 Produktions- og produktivitetsudvikling

En arsag til USA's gkonomiske forerskab i efterkrigstiden var den overgennemsnitli-
ge produktions- og produktivitetsvaekst i krigsarene - en udvikling, der relativt ube-
sveret kunne fortsette i de forste efterkrigsér, idet USA's produktionsapparat, i
modsatning til Europas, var intakt. I perioden fra 1960 og frem @ndres dette billede,
jf. tabel 2.3.

Arliwalvaekst i BNP og BNP pr. beskzftiget i OECD-landene (pct.)

Gennemsnitlig arlig vaekst

1960-68 1968-73 1973-79 1979-90
BNP
- Danmark 44 4,0 1,9 1,8
- Vesttyskland 4,0 49 2,3 2,0
- England (UK.) 3,0 3,4 1,5 2,1
-US.A. 45 3,2 2,4 2,6
- Japan 10,2 8,6 3,6 4,1
- OECD-europa 4,7 49 2,5 2,3
-OECD i alt 5,1 4,6 2,7 2,7
BNP pr. beskaftiget
- Danmark 3,7 2,6 0,5 2,0
- Vesttyskland 4,1 4,0 2,7 1,4
- England (UK.) 2,7 3,2 1,3 1,6
-US.A. 2,6 1,0 0,0 1,0
- Japan 8,5 7,5 2,9 2,9
- OECD-europa 4,4 42 2,3 1,4
- OECDi alt 4,1 3,4 1,6 1,5

Kilde : OECD : Historical Statistics 1960-90, tabel 3.1 og 3.7. For Danmarks vedkommende egne beregninger base-
ret pé tal fra Nationalregnskabsstatistik, diverse &rgange.

I gennemsnit er vaeksten i den reale veerditilvaekst pr. beskeftiget vasentlig storre for
OECD-landene under ét end i USA. Mest igjnefaldende er produktivitetsveeksten pa
ca. 8 pct. p.a. i Japan, og til dels Vesttysklands pd ca. 4 pct. i perioden 1960-73,
imens USA og U.K. kun kan menstre ca. 2-3 pct. i drlig produktivitetsvakst.

Vaksttempoet reduceres generelt i OECD-omradet fra 1973 og frem, uden at det
dog ®ndrer den relative udvikling mellem OECD-landene navneverdigt. Udvik-
lingen i Danmark ligger lidt under den gennemsnitlige for OECD i alt'’.

"Det skal bemarkes, at produktivitetsméalet BNP pr. beskaftiget ikke kan anvendes til sammenligninger af produk-
tivitetsudviklingens betydning for udviklingen i den internationale konkurrenceevne, idet data for alle erhverv indgér i
beregningen - ikke kun de udlandskonkurrerende. Iszr indflydelsen af medtagelsen af offentlige tjenester skal frem-
haeves : Her er produktivitetsveeksten, af beregningstekniske drsager, nasten altid beskeden, hvorfor lande med relativ
stor vaekst i produktionen af offentlige tjenester vil fremstd med en svag produktivitetsudvikling.
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223 Udviklingen i verdenshandelen

Langt den overvejende del af verdenshandelen foregdr i OECD-regi, det vere sig
imellem OECD-landene indbyrdes (intra-handel) eller imellem OECD-landene og 3.
lande. At udnyttelsen af den internationale arbejdsdeling i OECD-regi er vokset
betragteligt siden 1960 fremgér af tabel 2.4

Realvaekst i import og eksport af varer og tjenester (pct.)

Gennemsnitlig arlig vaekst
1960-68 1968-73 1973-79 1979-90

Import

- Danmark 7,1 7,0 1,8 2,0
- Vesttyskland 7,8 10,3 5,0 3,8
- England (UK.) 4,0 6,8 2,1 4,7
-USA. 7,4 7,9 3,5 5,8
- Japan 13,6 15,5 3,8 43
- OECD-europa 7,8 10,0 34 45
-OECD i alt 8,0 9,9 3,5 48
Eksport

- Danmark 6,6 6,1 3,2 5,0
- Vesttyskland 7.8 7,4 43 5,0
- England (UK.) 4,1 6,8 4,0 3,1
-US.A. 4,9 9,4 5,0 6,6
- Japan 15,1 12,5 8,7 6,5
- OECD-europa 7,3 9,1 4,7 4.4
-OECD i alt 7,2 9,2 5,0 5,0

Kilde : OECD : Historical Statistics 1960-90, tabel 4.8 og 4.9

Sammenholdes tallene med de reale vakstrater for BNP fra tabel 2.3 er det tydeligt,
at im- og eksport, malt i mangder, er vokset ca. dobbelt si steerkt som den reale
varditilvekst - en tendens, der galder for alle lande. Samarbejdet i GATT-regi har
veret en medvirkende arsag til denne udvikling, men for samhandelen i Europa er
det nok sa vigtigt at hafte sig ved et par europaiske markedsdannelser, der sé da-
gens lys i efterkrigstiden.

I 1951 indgik Frankrig, Vesttyskland, Italien, Belgien, Holland og Luxembourg en
aftale om oprettelse af et europzisk samarbejde vedrerende produktion af stal og kul
(EKSF : Det Europeiske Kul- og Stil Feellesskab). Formalet var fra starten mere
politisk end egentlig ekonomisk : De to militere arkerivaler pa kontinentet, Frankrig
og Tyskland, skulle knyttes teettere sammen ved afgivelse af suveranitet til EKSF's
myndigheder, der fik vidtgdende befojelser til regulering af medlemslandenes kul- og
stalindustri.

Den 1. januar 1958 blev EKSF-samarbejdet udvidet med indgaelse af et langt mere
vidtgdende okonomisk samarbejde i form af EQF og EURATOM traktaterne (EQF :
Det Europeiske Okonomiske Feellesskab, EURATOM : Det Europeiske Atom-
energi feellesskab), der tilsammen udger det traktatlige grundlag for EF. De to
gkonomisk vigtigste elementer var oprettelsen af en toldunion gaeldende for al handel
og falles landbrugspolitik. Baggrunden for at inddrage landbrugspolitikken i samar-
bejdet var et utal forskellige nationale landbrugsstetteordninger, som, ved en isoleret
ophavelse af toldmurene, ville bevirke en steerkt forvreden konkurrencesituation for
medlemslandenes landmaend.
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England deltog i de indledende dreftelser forud for etableringen af EF, men forlod
hurtigt realitetsforhandlingerne, da kravet om afgivelse af suverenitet blev fundet
uacceptabelt. Istedet indledtes i slutningen af 1950'erne forhandlinger mellem Eng-
land, Danmark, Norge, Sverige, Schweiz, @strig og Portugal om dannelse af et
europisk frihandelsomrade (EFTA : European Free Trade Area), der tridte i kraft
1 1960. Samarbejdet vedrerte alene industrivarer, og var i sin udformning som fri-
handelsomrade!® og uden fzlles landbrugspolitik af langt mindre forpligtende ka-
rakter end EF-samarbejdet.

Ikke mindst EF's gunstige landbrugspriser gjorde medlemskab af EF tillokkende for
Danmark. Da England (og Irland) ogsé i begyndelsen af 1970'erne enskede medlem-
skab af EF indledtes dreftelser om udvidelse af EF, der blev en realitet pr. 1. januar
1973, 1 1981 blev Grakenland medlem af EF, og den sidste udvidelse skete i 1986
med Spanien og Portugals optagelse - alle tre i vidt omfang landbrugslande, hvilket
bevirkede en relativ stor belastning for EF's landbrugskasse.

Den generelle veekst i efterkrigstidens verdenshandel har kun i beskedent omfang
pavirket hvem OECD-landene udveksler varer med. Som i begyndelsen af 1960'erne
foretrekker OECD-landene ogsd i dag at handle med sig selv - ca. 70 pct. af
OECD's samlede udenrigshandel med varer er intra-handel. Betragtes varesammen-
sztningen i OECD-landenes samhandel, jf. tabel 2.5, har strukturen kun @ndret sig
lidt.

OECD's intra-handel, udvalgte varegrupper
(pct. af OECD's samlede im- og eksport af de enkelte varegrupper)

Gennemsnit

1964-67 1968-73 1974-79 1980-90
Import af varer i alt 72,7 74,9 67,3 70,4
- Fadevarer mv. (SITC 0+1) 57,6 61,4 63,2 66,7
- Révarer (SITC 2+4) 57,7 60,4 62,2 66,5
- Réolie mv. (SITC 3) 26,9 26,9 20,5 29,9
- Maskiner myv. (SITC 7) 98,2 97,0 943 89,6
- Andre varer (SITC 5+6+8+9) 85,8 84,2 81,9 77,9
Eksport af vareri alt 72,2 74,5 69,5 72,7
- Fedevarer mv. (SITC 0+1) 72,7 75,8 71,2 70,0
- Révarer (SITC 2+4) 85,0 84,4 79,1 75,2
- Raolie mv. (SITC 3) 83,2 86,1 86,2 86,1
- Maskiner mv. (SITC 7) 66,8 70,8 63,9 70,4
- Andre varer (SITC 5+6+8+9) 72,1 74,4 70,3 72,9

Kilde : OECD : Historical Statistics 1960-90, tabel 13.9-10

OECD-landenes import af forarbejdede varer stammer naesten udelukkende fra andre
OECD-lande, men importandelen er vigende i hele perioden siden 1964. OECD's
eksport af forarbejdede varer gir i noget sterre omfang til lande udenfor OECD-
omradet, og indtegterne herfra anvendes i vid udstrakning til import af energivarer
(rdolie mv.) og, i relativ mindre udstraekning, andre rivarer, fra 3. lande.

OECD-landenes samlede import af fedevarer stammer i dag for sméd 70 pct.'s ved-
kommende fra andre OECD-lande, hvilket er en stigning pa ca. 10 pct. point siden
begyndelsen af 1960'eme. EF's landbrugspolitik mé formodes at vare en vasentlig
forklaringsfaktor.

181 ¢t frihandelsomrade er tolden afviklet imellem medlemslandene, der selv kan fastlegge toldsatser overfor 3. lande
- i modsztning til en toldunion, hvor ogsé toldpolitikken overfor 3. lande er et flles anliggende.

19Norge deltog i optagelsesforhandlingerne, men valgte efter en folkeafstemning at afsti fra optagelse.
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Figur 2.5

Sammenligning af
de 2 oliekriser

Konsekvenser

2.24 Oliekriserne

En vaesentlig forudsetning for den historisk heje veekst i 1960'erne var givetvis de
serdeles stabile nominelle energipriser, der medferte faldende reale omkostninger for
alle typer energi over en lang periode. Dette forhold @ndrede sig ganske brat i for-
bindelse med de 2 oliekriser i henholdsvis 1973-74 og 1979-80, hvor nedskaringer i
olieudbudet fra de olieeksporterende lande, OPEC-landene (OPEC : Organisation of
Petroleum Exporting Countries) bevirkede eksplosive olieprisstigninger - i figur
2.5 illustreret ved de danske importpriser for rdolie.

Prisen pa importeret réolie (Indeks, 1960=100)
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Kilde : ADAMBK, variabel pM3r og pM3r deflateret med kursen pa US-dollars

Sammenlignes udviklingen ved de to oliekriser, er det interessant at hzfte sig ved, at
prishoppet relativt var langt sterre i 1973-74 end ved den anden oliekrise. Da dolla-
ren ved den forste oliekrise var inde i en svakkelsesfase, blev effekten for de danske
raoliepriser imidlertid afdempet. Helt anderledes gik det ved den 2. oliekrise, hvor
dollarkursen var hastigt stigende, hvilket fortsatte frem til 1985 og dermed medferte
stigende rdoliepriser malt i danske kroner i 1982-85, selv om raolieprisen mélt i
dollar var vigende.

En si kraftig stigning i riolieprisen ma nedvendigvis give sig udslag i egede priser
pa energivarer til endelig anvendelse, eksempelvis til privat konsum. Dette er illu-
streret i figur 2.6, hvor udviklingen i forbrugerprisindekset for energivarer er afbil-
det for OECD-landene under ét og Danmark.
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Forbrugerprisindeks for energivarer (manedstal, indeks, januar 1968=100)
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Kilde : OECD : Main Economic Indicators

Det er vard at bemarke, at prisgennemslaget i Danmark er langt kraftigere end for
OECD-landene under ét, hvilket primart skyldes den danske afgiftspolitik : Fra
slutningen af 1970'erne blev indfert et stort antal forskellige energiafgifter, der ne-
sten udelukkende blev pilagt husholdningernes konsum, idet erhvervsvirksomheder
stort set blev fritaget.

Udover de gunstige provenumassige konsekvenser for de offentlige finanser af denne
afgiftpalaggelse, var det givetvis ogsd formalet, at danskerne skulle opdrages til
storre energibevidsthed - dels af miljemeessige hensyn, men i begyndelsen nok pri-
mert for at begreense stigningen i valutaudgifterne som felge af olieprisstigningerne.

Hvorvidt de stigende energipriser havde en gget energibevidsthedseffekt kan belyses
ved at sammenholde udviklingen i energiforbruget malt i fysiske mangder (omregnet
til breendselsekvivalenter, for at tage hejde for forskelle i de enkelte energivarers
brendselsveardi) med et udtryk for den mangdemassige aktivitetsstigning. Dette er
gjort i figur 2.7 for Danmarks vedkommende, hvor et indeks for henholdsvis pro-
duktionsverdi i faste priser ("Erhvervene") og privat konsum i faste priser
("Husholdningerne") er sat i forhold til et indeks for erhvervenes og husholdninger-
nes bruttoenergiforbrug malt i joule.
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Figur 2.7

Ja

Tabel 2.6
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Erhvervene og husholdningernes energiforbrug (indeks 1966=100)
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Kilde : ADAMBK, variablene fX og fCp, samt Input-output tabeller og analyser 1990, tabel 4.1

For Danmarks vedkommende synes der ikke at vare megen tvivl : En si kraftig
energiprisstigning fér alle til at tage deres forbrugsvaner med hensyn til energi op til
fornyet overvejelse. At noget tilsvarende har gjort sig geldende globalt set tyder den
generelle tendens til implementering af energibesparende foranstaltninger pa, fx i
form af udviklingen af langt mere energigkonomiske transportmidler, hvilket i ud-
preget grad har reduceret veeksten i det globale energiforbrug, jf. tabel 2.6.

Udviklingen i det globale energiforbrug (gnsntl. arlig vaekst i pet.)

1960-72 1972-79 1979-90
Olie Energi i alt Olie Energii alt Olie Energi i alt

Danmark 11,7 6,7 2,1 0,8 5,4 -0,6
OECD-lande 7,6 5,0 1,3 1,4 -1,2 0,2
Hele verden 7,9 5,1 3,1 3,1 -0,2 1,4

Kilde : Linderoth(1993) p. 127

Felles for udviklingen i alle lande er, at reduktionen i vakstraterne har varet storre
for forbruget af olie end andre energivarer, hvilket er udtryk for substitution over
mod relativt billigere energivarer end olie. Endvidere ses, at nedgangen i vakstra-
terne er storre for OECD-landene end for alle verdens lande i gennemsnit - en
konsekvens af relativ intensiv udbredelse af den energitunge industrialiseringsproces
til lande udenfor OECD-omradet. Endelig er udviklingen i retning af sterre energi-
bevidsthed og substitution bort fra olie langt mere markant i Danmark end i gen-
nemsnittet af OECD-landene - i 1980'erne har det danske energiforbrug udvist et
direkte fald, primeert i forbruget af olie - hvilket ma antages at afspejle den danske
afgiftspolitik pa energiomradet.

Olieprisstigningerne bevirkede ogsa, at sveert tilgengelige oliereserver, bl.a. i Nord-
sgen, blev gkonomisk interessante, og der ivarksattes en intensiv efterforskningsak-
tivitet efter nye energikilder, som ogsi Danmark tog del i.
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Da hovedparten af de kendte oliereserver er geografisk koncentreret i politisk mindre
stabile omréider, skabte oliekriserne ogsa en vis angstelse med hensyn til den frem-
tidige forsyningssikkerhed, hvilket i sig selv promoverede den egede olieefterforsk-
ning i lande som ikke tidligere, eller kun i beskedent omfang, havde veret olieprodu-
center. Endvidere oprettedes fra november 1974 det internationale energiagentur
(IEA : International Energy Agency), der skulle koordinere indsatsen mod sterre
forsyningssikkerhed.

Endelig skal anfores, at olieprisstigningerne betod en kolossal forbedring af OPEC-
landenes bytteforhold med deraf folgende @ndringer i den globale indkomstfordeling
til fordel for OPEC-landene?.

2.2.5 Valutakurspolitikken

Forudsetningen for efterkrigstidens kraftige vakst i verdenshandelen er oplagt vel-
fungerende internationale betalingsforhold, for at sikre en smidig afvikling af inter-
nationale handelstransaktioner - iser valutakonvertibilitet og valutakurspolitikkens
udformning i evrigt er af central betydning.

11958 er valutakonvertibiliteten gennemfert for de vesteuropziske valutaer overfor
dollar, hvorfor EPU var overfledig og blev oplest.

Frem til midten af 1960'erne lykkedes det USA at fastholde sin gkonomiske forer-
position, hvilket skabte udbredt tillid til den amerikanske dollar som internationalt
betalingsmiddel - dollaren havde i hele perioden status af reservevaluta, som alle
OECD-landene villigt accepterede som betalingsmiddel pa lige fod med monetert
guld. Valutakursjusteringer forekom kun sjeeldent i denne periode.

Reservevalutasystemet har imidlertid indbygget den skavank, at reservevalutalandet
i vidt omfang er nedsaget til at have underskud pi betalingsbalancens autonome
poster for derved at sikre en tilstraekkelig maengde international likviditet. Endvidere
er systemets baredygtighed afhangig af, om medlemslandene har tillid til, at den
udestdende mengde reservevaluta og guldbeholdningen i reservevalutalandet star i et
rimeligt forhold til hinanden.

Denne tillid i relation til dollarens guldindleselighed blev et akut problem i slutnin-
gen af 1960'eme, hvor kapitaludstremning fra USA havde medfert en sterk stigning
i de andre landes dollarfordringer pA USA. Valutakursstabiliteten begyndte efter-
hénden at krakelere, jf. figur 2.8

For en detaljeret, bide teoretisk og empirisk, analyse af de skonomiske konsekvenser heraf (og svrige konsekvenser
af oliekriserne) henvises til Bruno og Sachs(1985)
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Figur 2.8
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ANM : DKK=danske kroner, DEM=vesttyske mark, JPY=japanske yen, GBP=britiske pund, USD=amerikanske
dollars.

Kilde : OECD : Main Economic Indicators

Fra den 15. august 1971 afslog USA at konvertere dollars til den officielle guldkurs
("dollaren gik fra guldet"). Efter nogle méneder med flydende dollarkurs blev der i
december etableret en aftale om omfattende kursjusteringer, der primert bestod i
devaluering af dollar over for D-mark og japanske yen - suppleret med udvidelse af
udsvingsgrenserme fra *1 pect. til +21/4 pct. Aftalen blev undertegnet ved
Smithsonian instituttet i Washington.

EF-landene fandt, at Smithsonian-aftalen medferte mulighed for uhensigtsmeaessigt
store udsving imellem EF-valutaeme indbyrdes, hvorfor de den 24. april 1972
iverksatte slangesamarbejdet. De davarende ansggerlande (Danmark, England,
Irland og Norge) tilsluttede sig slangesamarbejdet i lgbet af maj méaned. I slange-
samarbejdet var udsvingsgrenserne imellem deltagerlandenes valutaer begranset til
+4' pct. Da medlemmerne af slangen samtidig ville fastholde bindingen pad +21/4

pct. overfor dollar, var den szregne konstruktion benavnt "slangen i tunnelen" en
realitet.

Den fortsatte binding til dollar viste sig snart ikke at veere holdbar i praksis, hvorfor
tunnelen i marts 1973 afgik ved deden - lige siden har dollaren vere flydende.

Slangesamarbejdet fortsatte op gennem 1970'erne dog med hyppige kursjusteringer
og skiftende antal medlemslande. Ankeret i slangesamarbejdet var D-marken, som
blev valutakursdannende overfor dollar og japanske yen for stort set alle de euro-
paiske lande - ogsé for ikke-medlemmer af slangesamarbejdet, idet de fleste andre
europaiske lande mere eller mindre bandt deres valutakurser til en kurv af valutaer,
hvori D-marken indgik med betydelig vagt. De europaiske valutaer flad derfor som
en blok overfor dollar og yen, hvor D-marken i vidt omfang bestemte kursen.
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Fra den 13. marts 1979 aflgstes Slangesamarbejdet af det vasentlige mere ambitigse
EMS-samarbejde (EMS : European Monetary System), hvor Vesttyskland, Fran-
krig, Holland, Belgien, Luxembourg og Danmark aftalte bilaterale pariteter med
udsvingsmargener pd +21/4 pct., som aktivt skulle opretholdes via interventions-
forpligtigelser for medlemslandenes centralbanker. Italien deltog ligeledes aktivt,
men med udsvingsgranser pd 6 pct., imens England valgte passiv deltagelse, dvs.
uden forpligtigelse til at overholde udsvingsmargenerne via intervention (den sékald-
te ERM : Exchange Rate Mechanism).

En yderligere bestanddel i EMS-samarbejdet, som dog ikke i sig selv pévirker valu-
takursrelationerne, var konstruktionen af en felles regningsenhed til brug ved beta-
linger mellem EF's institutioner, ECU'en (ECU : European Currency Unit).
ECU'ens verdi blev fastsat som summen af en kurv af valutaer, hvori alle EF-lan-
denes valutaer indgik.

EMS-samarbejdet udbygges op gennem 1980'erne og i begyndelsen af 1990'erne, og
en forelgbig kulmination nds den 6. april 1992, hvor Portugal, som det sidste EF-
land, bliver aktivt medlem. I slutningen af 1980'eme, hvor tanken om en felles EF-
valuta for alvor blev aktuel, var det planen at en indsnavring af udsvingsgrenserne
indenfor EMS'en skulle veare forste skridt p4 vejen mod en egentlig valutaunion?!.
Den seneste udvikling - ikke mindst i august 1993, hvor udsvingsgrenserne udvide-
des til +15 pct. - indikerer, at realiseringen af valutaunionen formentlig er knap s
nert forestiende, som tidligere antaget.

De mange skift i valutakursregimer og varierende blokdannelser siden begyndelsen
af 1970'erne kunne umiddelbart give indtryk af, at mélsetningen om fastholdelse af
rimelig stabile valutakursrelationer mellem OECD-landenes valutaer mislykkedes.
Det skal dog erindres, at de snvre udsvingsgranser for de valutaer, som deltog i
blokdannelseme, forte til ret stabile valutakursrelationer pa kort og mellemlangt sigt
imellem deltagerlandenes valutaer, hvilket ma antages at have befordret de interna-
tionale handelstransaktioner. At der s& med mellemrum har varet behov for justerin-
ger skyldes det fundamentale problem ved enhver form for valutakurssamarbejde :
Nér der er store forskelle imellem deltagerlandenes pris- og omkostningsudvikling, ja
sa vil det sl& ud i betalingsbalanceuligevaegte, som nasten uvagerligt ma loses ved
justeringer af valutakurserne.

Danmark deltog i Bretton Woods-systemet helt frem til sammenbruddet i foraret
1973. Fra 1. maj 1972 deltager Danmark i slangesamarbejdet (dog med kortvarig
udtreden fra 27. juni til 9. oktober 1972), og fra 13. marts 1979 i dets aflgser,
EMS'en - hele tiden som aktivt medlem. Et samlet udtryk for de skiftende valuta-
kursrelationers betydning for kronekursen fas ved at betragte udviklingen i den ef-
fektive kronekurs, jf. figur 2.9.

21B.a, konkretiseret i Delors-rapporten fra 1989, hvis indhold fx refereres og vurderes i Thygesen(1989)
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Figur 2.9
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ANM : Indekset er beregnet pé basis af Danmarks internationale handel med industrivarer i 1983. En stigning i indek-
set er udtryk for en forbedring af bytteforholdet, dvs. at det vejede gennemsnit af valutakurserne (DKK pr. udenlandsk
mentenhed) er faldet.

Kilde : Danmarks Nationalbank, MONA's databank, variabel efkrks.

Efter Smithsonian-aftalens sammenbrud fastholder den danske krone i gennemsnit,
dog med betydelige udsving, sin vardi frem til begyndelsen af 1979, primert fordi
dollaren og det engelske pund svaekkes samtidig med stigende D-mark kurs. Frem til
midtfirserne er det is®r en sterkt stigende D-mark- og dollarkurs, der forringer
kronens internationale kebekraft. Igennem resten af 1980'erne er D-markkursen ret
stabil, imens markante udsving i kursen pd dollar, japanske yen samt norske og
svenske kroner er baggrund for periodens bevagelser i den effektive kronekurs.

2.2.6 Prisudviklingen
De kraftige stigninger i oliepriserne og udsving i valutakurserne fra begyndelsen af

1970'erne fik betydelig indvirkning pa prisudviklingen i alle OECD-landene, jf. tabel
2.7.

Implicit prisindeks for BNP (rlig stigning i pct.)

Gennemsnit

1960-68 1968-73 1973-79 1979-90
- Danmark 6,1 8,6 10,2 5,9
- Vesttyskland 3,2 6,2 4,7 3,1
- England (UK.) 3,6 7,5 16,1 7.4
-U.S.A. 2,5 53 8,0 4,6
- Japan 5,4 7,0 8,1 1,9
- OECD-europa 3,6 6,8 9,6 8,5
-OECD i alt 3,2 6,2 8,8 6,0

Kilde : OECD : Historical Statistics 1960-90, tabel 8.1.

Den ekonomiske hegjvaekstfase fra 1960 og frem til slutningen af 1960'erne foregik
sammen med en relativ moderat prisudvikling, der givetvis delvis afspejler de stabile
valutakursrelationer, der gjaldt i Bretton Woods-systemet's velmagtsdage. I hej-
veekstens afslutningsfase frem til begyndelsen af 1970'erne, hvor valutakursstabilite-
ten eroderes, fordobles den arlige prisstigningstakt fra ca. 3 til 6 pct. for OECD-
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landene i gennemsnit. Prisstigningstakten i perioden 1970-73 er lavere i USA end i
de gvrige OECD-lande (i tabellen), hvilket skal ses i lyset af dollarens position som
international reservevaluta.

Efter den 1. oliekrise i 1973 ndr inflationsraten op p4 tat ved tocifrede arlige stig-
ningsprocenter i de fleste lande, dog med den bemzrkelsesvardige undtagelse, at
Vesttysklands inflationsrate direkte aftager i forhold til perioden 1968-73. Da den
generelle tendens til stigende inflation er sammenfaldende med relativ lav gkonomisk
vakst, karakteriseres perioden ofte med udtrykket stagflations-perioden.

I 1980'erne, primert fra midtfirserne og frem, vender prisudviklingen igen, og nar i
gennemsnit ned pa arlige stigningstakter omkring niveauet fra for den 1. oliekrise.

Danmark har i det meste af perioden siden 1960 en prisudvikling, der ligger ca. et
par pct. point over OECD-gennemsnittet.

2.3  Udviklingen i Danmark

De skitserede internationale treek i den ekonomiske udvikling fik vidtgiende kon-
sekvenser for dansk ekonomi i efterkrigstiden. Mellemkrigstidens protektionistiske
handelspolitik afleses af kraftig veekst i den internationale handel, der stimuleres af
det reelle fravar af betalingsbalancerestriktioner pa kort og mellemlangt sigt som
folge af kapitalmarkedernes globalisering.

2.3.1 Danmarks handelsforbindelser med udlandet

Som statistisk belyst i afsnit 2.1 har Danmark et betydeligt handelssamkvem med
udlandet - i hele efterkrigsperioden af storrelsesordenen 25-35 pct. af BNP. Det
klassiske instrument til beskyttelse af de indenlandske erhverv via hgje toldmure har
i denne periode ikke varet anvendt af Danmark i neevneverdig grad, jf. figur 2.10
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Figur 2.10
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Kilde : ADAMBK, variabel Sim i pct. af Mv

Graden af gennemsnitlig toldbeskyttelse i Danmark var frem til midten af 1960'erne
blot ca. 3 pct., imens den internationalt var af sterrelsesordenen 20-25 pct. Den
vasentligste drsag til det lave danske niveau er den danske industripolitik, hvor der
stor set ikke anvendes traditionel toldpolitik som stetteforanstaltning.

Ingen regel uden undtagelse : Et enkelt eksempel pd aggressiv dansk toldpolitik i ef-
terkrigstiden er den midlertidige importafgift, der p4 grund af uligevagt pa beta-
lingsbalancen, blev indfert fra oktober 1971 til marts 1973 - og, kortvarigt, medferte
ca. en fordobling af det samlede toldprovenue.

Da GATT-aftalen blev indgaet i 1948, med det erklerede formél at nedbringe gra-
den af toldbeskyttelse generelt, var Danmark med fra starten - der var for si vidt alt
at vinde i form af mere gunstig adgang til eksportmarkederne, imens eventuelle tab
ved fjernelse af den sidste rest af toldbeskyttelse var beskeden for Danmarks ved-
kommende.

I 1960 var Danmark sammen med England mv. med til at oprette EFTA. Da samar-
bejdet alene omfattede industrivarer, og Danmarks eksport til England hovedsagelig
omfatter landbrugsvarer, var den gkonomiske betydning for Danmark beskeden.

Danmarks optagelse i EF i 1973, sammen med England og Irland, skulle i modsat-
ning til EFTA-samarbejdet, fi vidtgdende konsekvenser for dansk ekonomi - ferst
og fremmest pd grund af de vasentlig hojere afs@tningspriser for landbrugsvarer,
som medlemskabet indebar. En meget direkte méde at male den ekonomiske betyd-
ning af EF-medlemskabet er en sammenligning af Danmarks bidrag til og fra EF, jf.
figur 2.11.
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Danmarks bidrag til og fra EF (pct. af BNP)
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Kilde : ADAMBK, variablene Tefb og Tefe+Tefp i pct. af Y

Iser i 1970'erne medforte de generase landbrugspriser et stort nettobidrag, af ster-
relsesorden 1 pct. af BNP, fra EF's kasse til Danmark. I 1980'erne er nettobidragets
starrelse i pct. af BNP reduceret en hel del. Dette heenger sammen med udvidelserne
af EF med de ret udpraeegede landbrugslande Grakenland (1981) samt Spanien og
Portugal (1986), hvilket, af budgetmaessige &rsager, nedvendiggjorde mindre gene-
rose EF-afregningspriser for landbrugsvarer. En afledet effekt af EF-medlemskabet
var en kapitalisering af de forhgjede afsztningspriser for landbrugsvarer i form af
kraftige prisstigninger pa landbrugsejendomme - et forhold, der vanskeliggor en
eventuel afvikling eller nedbringelse af niveauet for EF's prisordninger .

Betragtes atter figur 2.10 bemerkes, at der sker et direkte fald i toldprovenuet i for-
hold til BNP op igennem 1970'erne, hvilket skyldes EF's karakter af toldunion kom-
bineret med, at EF-landenes eksport til Danmark udger ca. 50 pct. af Danmarks
samlede import. Den sidste rest af danske toldsatser overfor EF-landene blev af-
skaffet pr. 1. januar 1978, og 90 pct. af det danske toldprovenue tilfalder i dag EF's
feelles kasse.

De ovenfor beskrevne gkonomiske konsekvenser af EF-samarbejdet er af en meget
direkte og observerbar karakter, der kun belyser en mindre del af EF-samarbe;jdets
betydning for dansk gkonomi. En egentlig kvantificering af de indirekte konsekven-
ser af EF-medlemskabet vil under alle omstendigheder vare af spekulativ karakter :
Rammerne for dansk ekonomi, det vare sig de snavre handelspolitiske i relation til
de ovrige EF-lande eller de bredere i form af falles lovgivning indenfor et utal af
pkonomisk-politiske omréder, er fundamentalt &ndret fra 1973 og fremefter.

2.3.2  Vakstbilledet

Et interessant track ved det danske vaekstforleb i efterkrigstiden, der i store trak fol-
ger OECD-landenes i gennemsnit, jf. afsnit 2.2.2, er udviklingen i udenrigshandelen.
I 10-4rs perioden fra 1948-58, hvor vakstbilledet mé betegnes som uensartet pé et
moderat niveau, mere end fordobles den samlede import malt i mangder, idet im-
portvaksten er nogenlunde ligeligt fordelt pa varer og tjenester, jf. figur 2.12.
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Figur 2.12
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Kilde : ADAMBK, variablene fY, fMv og fMs+fMt

I den efterfolgende hojvakstperiode frem til begyndelsen af 1970'ere forekommer
endnu en fordobling af importen, godt og vel, hvor vaeksten primart skyldes en kraf-
tig stigning i importen af varer, herunder ikke mindst af rdolie. Vareimporten vokser
kun svagt i forbindelse med den svagere gkonomiske vaekst i 1970'eme og i slutnin-
gen af 1980'erne, imens vaksten i vareimporten er markant under midtfirsernes
hgjkonjunktur.

Tjenesteimporten synes i mindre grad konjunkturfelsom end vareimporten, hvilket
bl.a. ses i lavkonjunkturen i slutningen af 1980'erne, hvor isa@r vaksten i turistud-
gifterne treekker den samlede mangdemaessige tjenesteimport i vejret.

Den generelle globale tendens til kraftigere vaekst i udenrigshandelen end i produk-

tionen, der implicerer gget international arbejdsdeling, er serlig markant for den
danske eksports vedkommende, jf. figur 2.13

BNP og eksport (1980-priser, indeks 1948=100)
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Kilde : ADAMBK, variablene fY, fMv og fMs+{Mt

Vaksten i tjenesteeksporten er i det meste af efterkrigstiden mere udtalt end vaeksten
i eksport af varer, hvilket netop m4 ses som et udslag af den ovenfor omtalte globale
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tendens : I forbindelse med foregelse af den internationale handels omfang har efter-
spergslen efter transportydelser, ikke mindst ad sevejen, veret stigende, hvilket
danske rederier har udnyttet effektivt.

Opbremsningen i tjenesteeksportens vakst i begyndelsen og midten af 1980'erne skal
ses i lyset af den svage internationale konjunkturudvikling samt en del danske skibes
overgang til registrering under "bekvemmelighedsflag". Effekten af denne udflag-
ning, der reducerer eksportindtzegterne til Danmark, bliver effektivt modgaet i slut-
ningen af 1980'emne ved oprettelse af DIS (DIS : Dansk Internationalt Skibs-
register), hvor registrerede skibe sikres lempelige beskatnings- og bemandingsregler.

Forskellen i im- og eksportens vaksttempo afspejler sig i det bidrag til BNP-real-
vaksten, der kommer fra udenrigshandelen, jf. tabel 2.8.

Bidrag til BNP-realvaeksten (gnsntl. &rligt vaekstbidrag i pct.)

1948-58  1958-73  1973-79  1979-90

BNP i 1980-priser (gnsntl. vaekst p.a.) 2,7 4,6 1,9 1,8
Import i alt -1,4 2,4 -0,6 -0,7
Import af varer -1,2 2,2 -0,4 -0,5
Import af tjenester -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Eksport i alt 1,6 1,7 0,9 1,7
Eksport af varer 1,2 1,2 0,8 1,4
Eksport af tjenester 0,4 0,5 0,1 0,3
Nettoeksport i alt 0,2 -0,7 0,3 1,0
Nettoeksport af varer 0,0 -1,0 0,4 0,9
Nettoeksport af tjenester 0,2 0,3 -0,1 0,1
Privat konsum 1,5 2,4 1,1 0,4
Kollektivt konsum 0,6 1,2 1,0 0,3
Faste bruttoinvesteringer 0,8 1,6 -0,3 0,0
Lagerforegelser -0,5 0,1 -0,1 0,0
Faste bruttoinvesteringer!) 18 17 L6 L6
Lagerforogelser!) 1,7 12 0,8 0,6
1) Gennemsnitlig variabilitet for vaekstbidraget beregnet som aritmetisk gennemsnit af de numeriske 4r til &r vakstbi-
drag

Kilde : ADAMBK og egne beregninger

I hejvakstperioden 1958-73 er vaksten i vareimporten s3 udtalt, at der i gennemsnit
er et negativt veekstbidrag fra nettoeksporten, imens bidraget er positivt i de ovrige
perioder. For perioden siden 1973 accelererer nettoeksportens vaekstbidrag bade som
folge af en opbremsning i importvaeksten og stigende eksportvakst.

Langt den overvejende del af vaksten kan i hele perioden henfores til stigningen i
konsumet, hvor vakstbidraget frem til begyndelsen af 1970'erne primeart kommer fra
det private konsum, hvorefter BNP-vakstbidraget fra konsumet er nogenlunde lige-
ligt fordelt pé privat og kollektivt konsum.

Frem til begyndelsen af 1970'erne bidrager de faste bruttoinvesteringer ganske mar-
kant til realvaksten i BNP - is@r fra slutningen af 50'erne og frem, hvor det arlige
investeringsomfang nasten tredobles.
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Som det fremgér af figur 2.14 (og 2.12 og 2.13) er der en ret entydig langsigtet
vaksttendens i konsum- og udenrigshandelstallene i hele perioden, hvorfor beregning
af gennemsnitlige arlige veekstbidrag via geometriske gennemsnit er relevant®.
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Kilde : ADAMBK, variablene fCp, fCo og fIf

Et tilsvarende forhold ger sig kun i mindre omfang galdende for de faste bruttoin-
vesteringers vedkommende, og slet ikke for lagerinvesteringerne (ikke vist 1 figur),
hvor tendensen fra starten af 1970'eme og frem er kraftige svingninger omkring et
nogenlunde konstant niveau. Det er netop denne udtalte ar til 4r variation i inve-
steringerne, der gor dem sé interessante i forbindelse med konjunkturanalyser, idet
skift i investeringsniveauet som oftest indikerer et vendepunkt i konjunkturudvik-
lingen. Omfanget af variabiliteten i de faste investeringer og lagerforagelseme er i
tabel 2.8 illustreret ved ogsé at beregne det aritmetiske gennemsnit af de numeriske
ar til &r BNP-vakstbidrag. Det bemarkes, at bidragene er ganske omfattende
(vurderet i relation til investeringernes niveau), hvilket netop skyldes de kraftige ar
til 4r udsving. Endvidere ses, at vekstbidraget fra andringer i lagerinvesteringerne
er aftagende i hele efterkrigstiden - et forhold, der afspejler de primare og sekun-
dzre erhvervs relativt aftagende gkonomiske betydning.

Denne udvikling mod servicesamfundet, hvor efterspergslen i stadig starre omfang
rettes mod tjenesteydelser, fremgar klart af udviklingen det kollektive konsum, jf.
figur 2.14, men kan ogsé genfindes i sammensatningen af det private konsum, jf.
figur 2.15.

22Dy geometriske gennemsnit af det drlige veekstbidrag fra variabel X beregnes ud fra formlen :

X(e) - X(s) . [y(e)}l/(e—s) e
Y(e) - Y (s) Y(s) ’

hvor : X(e) = verdi af X i slutperioden, X(s) = vaerdi af X i startperioden, Y(e) og Y(s) er tilsvarende vardier for BNP
i 1980-priser.

Som det fremgar af formlen, indgar alene vaerdier fra start- og slutperioden, hvorfor beregningen vil give et misvisende
billede af variabel X's betydning for r til &r BNP-realveeksten, hvis variabel X svinger omkring en vandret trend.
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ANM : Klassificeringen efter varighed er lidt forskellig i ADAMBK og i Nationalregnskabet. Den vasentligste afvi-
gelse er placeringen af konsumgruppe 621 : Vedligeholdelse af keretajer, der i ADAMBK opfattes som en tjeneste-
ydelse og i Nationalregnskabet som halv-varige varer.

Kilde : ADAMBK, variablene : Cf+Cn, Cg+Ci+Ce, Cb+Cv, Ch og Ck+Cs+Ct-Et i pct. af Cp.

Det mest karakteristiske treek er fodevarekonsumets faldende andel af de samlede
udgifter til privat konsum samt en nesten tilsvarende foragelse for udgifter til keb af
tjenesteydelser, herunder iser veeksten i udgifter til bolig?:.

2.3.3 Arbejdsmarkedet

I 1960'erne var det danske arbejdsmarked karakteriseret ved, at nzsten alle, som on-
skede det, var i beskaftigelse - altsa fuld beskeftigelse?* - og det samtidig med, at
der var en ganske stor tilgang til arbejdsstyrken.

23Forbrugskomponenten boligbenyttelse beregnes som summen af huslejeudgifierne i udlejningsboliger. Endvidere
anvendes huslejesatserne fra udlejningsboliger til beregning af "huslejerne” i ejerboliger, idet der bruges satser for
sammenlignelige udlejningsboliger, og denne imputerede husleje for ejerboliger tillegges huslejeudgifterne i
udlejningsboliger.

Hfor god ordens skyld : Fuld beskeftigelse er ikke ensbetydende med nul-ledighed, idet der altid vil vere et vist om-
fang af ledighed i form af friktionsledighed (i forbindelse med jobskifte og indtreeden pa arbejdsmarkedet), sogeledig-
hed (personer, der frivilligt er ledige, imens de seger det "rigtige" job) samt szsonledighed.
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Figur 2.16
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Tabel 2.9

«. pd grund af nzesten
en fordobling i
kvindernes
erhvervsfrekvens

Faldende arbejdstid

Antal beskaftigede og ledige (1000 personer)

Kilde : ADAMBK, variablene Q og Ul.

Summen af de skraverede omréder er udtryk for udviklingen i den samlede arbejds-
styrke, der ses at vare vokset nasten uafbrudt igennem hele perioden. Frem til
midten af 1970'erne skyldes vaksten nasten udelukkende en stigning i antal be-
skeftigede. Fra midten af 1970'eme og frem til midtfirserne ledsages vaksten i
arbejdsstyrken af stigende ledighed, som i midtfirserne aflgses af faldende ledighed
og stigende beskzftigelse. I slutningen af firserne oges ledigheden, hvilket, kombine-
ret med et neasten tilsvarende fald i beskaftigelsen, bevirker en stabilisering af ar-
bejdsstyrkens storrelse - dog med et lille fald i 1990.

Den langsigtede tendens til stigning i arbejdsstyrken skyldes forst og fremmest, at
den andel af befolkningen i de erhvervsaktive aldersklasser, som ensker tilknytning
til arbejdsmarkedet (dvs. de beskazftigede plus de ledige), er vokset ganske markant,
dvs. en forggelse af erhvervsfrekvensen :

Udviklingen i erhvervsfrekvensen (i pct.)

1960 1968 1974 1980 1990
Erhvervsfrekvens i alt 71,2 74,9 76,6 80,3 84,1
- Kvinder 43,5 56,4 63,2 71,4 78,4
- Mznd 99,5 93,5 89,9 89,0 89,6

ANM : Erhvervsfrekvensen er her defineret, som arbejdsstyrken i pet. af befolkningen i aldersklasserne 15-64 ar.
Kilde : OECD : Historical Statistics 1960-90, tabel 2.6,2.7 0g 2.8

Denne markante foregelse af erhvervsfrekvensen afspejler udelukkende en nasten
fordobling af erhvervsfrekvensen for kvinder fra 1960 til 1990, imens mandenes
faldt frem til midten af 1970'erne for derefter at stabiliseres sig i underkanten af 90
pct. Tendensen til langt flere kvinder pd arbejdsmarkedet er ikke noget specielt
dansk fenomen - tvaertimod er det karakteristisk for hele OECD-omradet i perioden,
dog for det meste i langt mere moderat omfang i andre OECD-lande end i Danmark.

Den kraftige stigning i antal personer i arbejdsstyrken kan ikke umiddelbart sidestil-
les med et gget arbejdsudbud malt i antal arbejdstimer, idet de beskeftigede nu i
gennemsnit arbejder langt faerre timer.
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Kilde : ADAMBK, variabel Hgn

Dette dyk i den gennemsnitlige arbejdstid fra ca. 2200 i 1948 til 1600 timer i dag,
svarende til ca. 25 pct., skyldes bl.a. overenskomstmassige &ndringer i den aftalte
arbejdstid fra 48 timer pr. uge for en fuldtidsbeskaftiget, der allerede blev indfert i
forbindelse med overenskomstforhandlingerne i 1919, til 37 timer i dag samt for-
lzengelser af den betalte ferieperiode (2 uger i 1952 mod 5 uger i dag).

En anden 4rsag er, at langt flere danskere frem til begyndelsen af 1980'erne valgte

deltidsbeskaftigelse - en tendens som er mest udtalt indenfor det offentlige, jf. figur
2.18. '

Deltidsfrekvens i det offentlige og i alt (pct.)
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Kilde : ADAMBK, variablene bq og bgo

Forkerligheden for deltidsbeskeftigelse i det offentlige hanger givetvis sammen
med, at vaksten i tilgangen af kvinder pa arbejdsmarkedet iser blev opsuget af det
offentlige. Igennem 1980'erne er deltidsfrekvensen aftagende, hvilket skal ses i lyset
af, at det offentliges andel af den samlede beskaftigelse er vigende/stagnerende i det
meste af perioden.
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Figur 2.19

Funktionzersamfundet

Endvidere er det karakteristisk at faldet i den samlede deltidsfrekvens alene skyldes
en kraftigt nedgang i antallet af kvinder med deltidsbeskeftigelse, imens en modsat,
men mere moderat, tendens ger sig geldende for mandenes vedkommende.

Endnu et markant trak ved udviklingen pa det danske arbejdsmarked er den staerke
relative vakst i antal lenmodtagere 1 forhold til antal selvstendige. I 1948 var tat
ved 30 pct. af alle beskaftigede selvstendigt erhvervsdrivende, imens denne andel i
dag kun er lidt over 10 pct., jf. figur 2.19.
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Kilde : ADAMBAK, variablene Qw,Qas og Qus i pet. af Q.

Vaksten i lenmodtagernes andel af den samlede beskaftigelse ledsages af forskyd-
ninger i lenmodtagernes ansattelsesforhold. I 1966 var ca. 60 pct. af samtlige lon-
modtagere ansat som arbejdere - i dag er denne andel faldet til ca. 40 pct. Fremmar-
chen mod funktionarsamfundet skal ses i lyset af udviklingen i erhvervsstrukturen :
Skiftet fra relativ stor produktion af landbrugsvarer til produktion af tjenesteydelser,
herunder ikke mindst i offentligt regi.
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234 Erhvervsstrukturen
I efterkrigstiden har dansk erhvervsliv undergiet en omfattende omstrukturering : I

de forste efterkrigsar beskaftigede landbrugserhvervet ca. 25 pct. af samtlige be-
skazftigede, men i dag er denne andel reduceret til ca. 5 pct., jf. figur 2.20

Beskaftigede fordelt pa erhvervshovedgrupper (pct. af samlet beskaftigelse)

] [Bygge- og anlegsvirksomhed

Private tjenester mv.

Fremstillingsvirksomhed mv.

48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90

ANM : Fer 1966 er fordelingen af selvsteendige pd erhverv delvis baseret pd sken. Beskaeftigelsen i fremstillingsvirk-
somhed mv. er inkl. ristofudvinding og i private tienester mv. inkl. foreninger mv.

Kilde : ADAMBK og Nationalregnskabsstatistik. Landbrug mv. = Qas+Qa, Fremstillingsvirksomhed mv. =

Qe+ Qntselvstzndige jf. NR, Bygge- og anlegsvirksomhed = Qba+Qbf+selvstendige jf. NR,

Offentlige tjenester = Qo, Private tienester mv. er residualberegnet.

Denne afvandring fra landbrugserhvervet er hovedsagelig opsuget i de tjenesteyden-
de erhverv, hvis beskaftigelsesandel i 1948 udgjorde ca. 45 pct. og i 1990 ca. 2/3 af
den samlede beskaftigelse. Frem til slutningen af 1960'erne steg ogsd beskaftigel-
sesandelen indenfor fremstillingsvirksomhed svagt for herefter at aftage til ca. 22
pct. 1 1990, svarende til niveauet i 1948. Indenfor bygge- og anlegsvirksomhed er
fremgangen i beskaftigelsesandelen storst i 1960'erne og begyndelsen af 1970'erne,
hvor hgjkonjunkturen bl.a. udmentede sig i stigende boligefterspargsel.

Beskaftigelsesfremgangen har varet mest markant indenfor offentlige tjenester, der i
1990 beskaftiger ca. 30 pct. af samtlige beskaftigede mod 8 pct. i 1948. Iser i
1970'erne og de forste par ar af 1980'erne accelererede beskaftigelsen indenfor det
offentlige, idet periodens matte konjunkturudvikling segtes modgéet ved aget kol-
lektivt konsum - en udvikling, der bremses i resten af 1980'erne, hvor det offentliges
beskazftigelsesandel ligger ret stabilt omkring de 30 pct.

Indenfor fremstillingsvirksomhed og de tjenesteydende erhverv er der siden 1966
sket ganske interessante beskaftigelsesmassige strukturforskydninger, jf. tabel 2.10.
Indenfor fremstillingsvirksomhed er det iser pafaldende, at beskaftigelsen i virk-
somheder for tekstil- og bekladningsfremstilling mv. er reduceret betydeligt - en
produktion som i vidt omfang er overgaet til udlandet. Den storste beskaftigelses-
fremgang i perioden er sket indenfor jern- og metalindustrien.




52

Tabel 2.10

Strukturforskydninger
indenfor markeds-
maessige tjenester

Figur 2.21

Det offentliges BFI
beregnes pi en
speciel mide

Beskzftigelse indenfor fremstillingsvirksomhed og markedsmzassige tjenester
(i pet. af samlet beskaftigelse indenfor de to erhvervshovedgrupper)

1966 1970 1975 1980 1985 1990

Fremstillingsvirksomhed i alt 259 249 21,6 20,1 20,7 20,2
- Neerings- og nydelsesmidler 196 18,9 18,5 18,6 184 17,4
- Tekstil- og bekledningsfremst. mv. 147 12,6 10,3 8,3 8,4 6,5
- Jern og metal 32,7 343 364 389 40,3 41,6
- Anden fremstillingsvirksomhed 33,1 342 348 342 329 344
Markedsmzessige tjenester i alt 33,7 345 349 34,1 343 356
- Engros- og detailhandel 42,6 414 393 353 32,7 30,5
- Transportvirksomhed 16,1 155 145 148 151 149
- Forretningsservice 6,7 8,1 9,7 11,8 134 155
- Andre markedsmessige tjenester 345 350 36,5 382 388 391

ANM : Markedsmassige tienester omfatter de private tienester mv., jf. ovenfor - dog ekskl. brancheme 95400
(Husassistenter) og 97099 (Foreninger mv.). Tallene for fremstillingsvirksomhed i alt og markedsmassige tjenester i
alt er i procent af den samlede beskafligelse i hele skonomien.

Kilde : Nationalregnskabsstatistik, diverse &rgange

Forretningsservice har haft langt den kraftigste beskaftigelsesveekst blandt produ-
centerne af markedsmassige tjenester, hvilket skal ses i lyset af periodens hastige
teknologiske udvikling. Handelserhvervets relative betydning er derimod faldet gan-
ske betragteligt i de seneste 25 &r - en udvikling, der alene skyldes et fald i detail-
handelens beskzftigelse : Fremkomsten af supermarkeder, herunder i de senere ar af
discount-typen, har gjort sin indflydelse geldende.

Skiftet i beskaftigelsesstrukturen udmenter sig ogsa i skiftende fordeling af erhver-
venes faktorindkomsterne, jf. figur 2.21.

BFI fordelt p4 erhvervshovedgrupper (pct. af samlet BFI i &rets priser)
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Kilde : ADAMBK, variablene Yfa,Yfn+Yfe,Yfb,Yfo og Yfq+Ythi pet. af YT

Udviklingen i de enkelte erhvervs BFI-andele folger kun delvis beskeftigelsesudvik-
lingen - mest udtalt er forskellen for offentlige tjenester, hvilket dog primert skyldes
et statistisk fenomen : Det offentliges bruttofaktorindkomst beregnes fra omkost-
ningssiden, og bestdr hovedsagelig af lenninger mv., idet der ikke kalkuleres med
profit i forbindelse med produktion af offentlige tjenesteydelser?. Betragtes tallene
ekskl. det offentlige, jf. tabel 2.11, fas et mere sammenligneligt grundlag.

Z5Udover lonninger og arbejdsgiverbidrag mv. bestir det offentliges BFI alene af et beregnet (imputeret) belab for af-
skrivninger, hvorfor netto-faktorindkomsten er identisk med den offentlige lonsum.



Tabel 2.11

Landbrug

Fremstillings-
virksomhed

Bygge- og anlags-
~ virksomhed

Private tjenester

Svag udvikling

i BFI-deflatoren for
landbrug og frem-
stillingsvirksomhed
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Beskeftigelses- og BFI-andele, ekskl. offentlige tjenester

Procentvis andel Indeks, 1948-59 = 100
48-59 60-73 74-79 80-90 48-59 60-73 74-79 80-90

Beskaftigelse

Landbrug mv. 26 16 12 9 100 63 45 36
Fremstillingsvirksomhed mv. 26 30 29 30 100 115 112 114
Bygge- og anlagsvirksomhed 7 10 11 10 100 142 155 136
Private tjenester mv. 41 43 48 51 100 106 118 125
Bruttofaktorindkomst (BFI)

Landbrug mv. 19 9 7 7 100 48 38 34
Fremstillingsvirksomhed mv. 29 28 27 29 100 98 95 99
Bygge- og anlegsvirksomhed 9 13 11 8 100 137 112 89
Private tjenester mv. 42 49 55 56 100 117 130 133

Kilde : Data fra figur 2.20 og 2.21

For landbrugserhvervet er det karakteristisk, at BFI-andelen frem til begyndelsen af
1970'erne aftager vesentlig mere end beskaftigelsesandelen, imens tendensen heref-
ter er modsatrettet - landmandene genvinder sdledes i gennemsnit nasten deres andel
af de samlede faktorindkomster.

Fremstillingsvirksomhederne har stort set en undret andel af faktorindkomsterne i
hele perioden, imens deres andel af beskaftigelsen stiger frem til starten af
1970'erne, og derefter er nogenlunde stabil.

Bygge- og anlegserhvervets betydning er beskaftigelsesmaessigt sterkt stigende
frem til slutningen af 1970'erne for herefter at aftage. Udviklingen i BFI-andelen
folger beskeftigelsesandelen frem til begyndelsen af 1970'eme for herefter at redu-
ceres ganske kraftigt.

For de private tjenesteydende erhverv er der tale om en ret konstant stigning i bade
beskaftigelses- og BFI-andelen i hele perioden, idet vaksten i BFI-andelen er noget
kraftigere end i beskaftigelsesandelen.

De beskrevne udviklingstendenser skyldes en kombination af forskelle i de enkelte
erhvervs input-output prisudvikling (BFI-deflatoren®) og erhvervenes produktivi-
tetsudvikling.

Betragtes BFI-prisudviklingen er det ganske pafaldende, at denne har veret svagest
for de primazre erhverv og fremstillingsvirksomhederne. At BFI-deflatoren for de
primazre erhverv folger godt med fremstillingsvirksomhedernes skal ses i lyset af
diverse landbrugsordninger, der sikrer hjemmemarkedspriser (og fra 1973 priser pé
EF-markedet) vasentlig over verdensmarkedspriserne. Denne udvikling vender i
slutningen af 1980'erne, hvor landbrugspriserne udviser direkte fald.

26Udviklingen i et erhvervs BFI-deflator udtrykker nettoeffekten af prisudviklingen for erhvervets produktionsvaerdi
(output) og dets keb af rd- og hjelpestoffer (input), malt i faktorpriser. Sammenligning af erhvervenes BFI-deflatorer
kan sdledes tolkes som et samlet udtryk for udviklingen i de enkelte erhvervs bytteforhold ved skabelse af en enhed
verditilvaekst. Udviklingen i et erhvervs BFI-deflator vil hovedsagelig afspejle udviklingen i erhvervets afsztnings-
priser, idet sammenheengen vil vare mindre tet desto mere input- og outputprisudviklingen afviger fra hinanden og
desto hajere erhvervets ristofprocent er.
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Figur 2.22
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Kilde : ADAMBK, variablene fra figur 2.21 divideret med tilsvarende tal i 1980-priser.

BFI-prisudviklingen for private tjenesteydelser og bygge- og anlaegsvirksomhed har
varet langt kraftigere, hvilket skal ses i lyset af, at producenterne af disse ydelser et
langt stykke af vejen er hjemmemarkedsorienterede og kun i beskedent omfang
udbyder deres ydelser i konkurrence med udenlandske producenter. Hertil kommer,
at efterspergselsveeksten, i takt med stigende indkomstniveau, iszr er blevet rettet
netop imod disse ydelser.

De erhverv, hvis BFI-prisudvikling har varet svagest, er samtidig de erhverv, hvor
produktivitetsudviklingen (mélt ved BFI i 1980-priser pr. beskaftiget?’) har varet
langt den kraftigste, jf. figur 2.23. Den, isoleret set, faldende indtjening, som folge af
svag BFI-prisudvikling, bliver siledes modvirket af en stigning i produktiviteten?.

Mest markant er produktivitetsudviklingen indenfor landbruget, hvor ogsi udviklin-
gen i priserne er gunstig i de forste 10-12 &r efter EF-medlemskabet (uden dog
tilnzrmelsesvis at komme pa hgjde med fx tjenesteprisudviklingen), hvilket forklarer
indsnavringen af forskellen mellem BFI-andelen og beskaftigelsesandelen i denne
periode, jf. tabel 2.9 ovenfor. Ved vurdering af landbrugets produktivitetsudvikling
skal haves for gje, at BFI-udviklingen pavirkes af hestresultatet, hvorfor der fore-
kommer ret store udsving fra ar til ar.

2TDette udtryk for arbejds(kraft)produktivitet ma betegnes som ret mangelfuldt bl.a. fordi der ikke tages hensyn til
skift i arbejdskraftindsatsen fx i form af &ndret arbejdstid. Givet udviklingen i fx arbejdstiden har varet nogenlunde
ensartet for de enkelte erhverv er BFI pr. beskzftiget dog brugbar til at beskrive forskelle i udviklingen i erhvervenes
arbejdskraftproduktivitet.

Zpor god ordens skyld : Der kan naturligvis ikke ud fra tallene siges noget om, hvorvidt den svage prisudvikling er
forklaringen pa produktivitetsudviklingen, eller, omvendt, at den svage prisudvikling netop skyldes den kraftige pro-
duktivitetsudvikling.
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BFI i 1980-priser pr. beskzftiget i hovederhvervsgrupper (Indeks, 1948=100)
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Kilde : ADAMBK, variablene fYfa,fYfn+fYfe fYfb fYfo og fYfq+fYth divideret med beskaftigelsestaliene fra figur
2.20.

Indenfor fremstillingsvirksomhed er det igjnefaldende, at den ellers overgennemsnit-
lige produktivitetsvaekst, stagnerer under midtfirsernes hgjkonjunktur, hvilket sker
samtidig med en kraftig stigning i erhvervets investeringer. I et storre studie? ledte
man efter denne "forsvundne produktivitet" - konklusionen var i hovedtrek, at det
var forbundet med ganske lang oplaringstid inden de (hgjteknologiske) nyinvesterin-
ger kunne udnyttes effektivt og dermed styrke produktivitetsudviklingen.

Produktionen af private tjenesteydelser, og ikke mindst af bygninger og anleg, er
foregiet med en ganske svag produktivitetsudvikling i efterkrigstiden. De relativt
kraftige prisstigninger pa private tjenesteydelser, sikrer imidlertid en stzrkere vakst
i BFI-andelen end beskaftigelsesandelen, imens det kniber noget for bygge- og
anlegserhvervet at "folge med" - iser i 1970'erne og 80'erne, hvor produktivitets-
udviklingen nasten stagnerer.

2.3.5  Pris- og lenudvikling

Fra begyndelsen af 1950'erne og frem til begyndelsen af 1970'erne har der veret en
klar tendens til kraftigere udvikling i de danske eksportpriser end importpriser, hvil-
ket primart afspejler, at energipriserne ikke fulgte med den generelle prisudvikling.
Det kraftige importprishop i 1950-51, jf. figur 2.24, skyldes bl.a. stigende ravarepri-
ser i kelvandet pa Korea-krigen.

2Gjerding(1990)
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Figur 2.24
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Kilde ADAMBK, variablene (M/fM) og (E.fE).

I perioden 1973-74 og 1979-85 er importprisudviklingen langt steerkere end udvik-
lingen i eksportpriserne, hvilket hovedsagelig skyldes effekten af oliekriserne, og for
perioden i midtfirserne tillige styrkelsen af dollaren.

Er samlet udtryk for im- og eksportprisbevaegelsernes betydning fas ved at betragte

udviklingen i bytteforholdet overfor udlandet, dvs. eksportpriserne i forhold til im-
portpriserne, hvilket i figur 2.25 er vist sarskilt for varer og tjenester.

Bytteforhold i udenrigshandelen for varer og tjenester (indeks 1948=100)
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Kilde ADAMBK, variablene : (Mv/fMv)/(Ev/fEv),((Mt+Ms)/(fMt+fMs))/((Et+Es)/(fEV/Es)).

Frem til begyndelsen af 1970'eme ses en ganske pan stigning i bytteforholdet, isar
for varer. For tjenesterne er der snarere tale om stabilitet, hvilket skal ses i lyset af
de ret stabile valutakursrelationer overfor dollar, der, idet sgtransportens fragtrater
typisk aftales i dollar, har stor indflydelse pa bytteforholdet for tjenester under ét.
Svaekkelsen af dollaren efter Bretton Woods-systemets sammenbrud har gunstig
effekt pa tjenestebytteforholdet op gennem 1970'erne, imens bytteforholdet for varer
forringes kraftigt 1 1973-74 og igen 1 1979-80. At bytteforholdet for varer forringes
sd markant skyldes afledede priseffekter pé stort set alle importvarer ved stigende
energipriser. Efter en kortvarig forbedring af bytteforholdet omkring 1985-86, isar
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for tjenester, er bytteforholdet i alt stort set stabiliseret pd niveauet fra 1986 ved
indgangen til 90'erne - dvs. ca. 20 pct. point lavere end for den 1. oliekrise.

Betragtes den indenlandske prisudvikling, jf. figur 2.26, fés et klart indtryk af den
accelererende inflation efter den 1. oliekrise, som ferst rigtig vendes i lgbet af midt-
firserne. '

Prisindeks for produktionsvaerdi samt forbrug af ri- og hjalpestoffer
(indeks, 1948=100)
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Kilde : ADAMBK, variablene X/fX og (X-Siq-Yf)/(fX-fSig-fYf)

Udviklingen er meget parallel for produktionsvardi samt rd- og hjlpestoffer, idet
forskellene primart afspejler energiprisudviklingen, der slar kraftigere ud i priserne
pé rd- og hjzlpestoffer - et forhold, der skyldes, at energiudgifterne vejer relativt
tungere pa input- end outputsiden.

Sammenholdes den indenlandske prisudvikling med udenrigshandelens er det be-
merkelsesvardigt, at sidstnevnte har varet kun ca. halvt si kraftig som den inden-
landske fra 1948-90 (bemark forskellen i skalaen pa figur 2.24 og 2.26). Dette skal
ses i lyset af, at varehandelen er dominerende i den danske udenrigshandel, imens
tjenesteproduktionen udger langt den overvejende del af den indenlandske produk-
tion, og, som det fremgik af figur 2.22, er priserne steget langt mere i de tjenestepro-
ducerende end i de vareproducerende erhverv.

Den markante udvikling i prisstrukturen over mod relativt hgjere tjeneste- end vare-
priser fremgér ogsa tydeligt, ndr udviklingen i det private konsums vare- og tjeneste-
priser sammenlignes, jf. figur 2.27.
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Figur 2.27
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ANM : Se anmerkning til figur 2.15
Kilde : ADAMBK, implicit prisindeks for variablene If, Cf+Cn+Cg+Ci+Ce+Cb+Cv og Cv+Ck+Cs.

Endvidere er afbildet prisudviklingen for de faste investeringer, der ses at vare noget
kraftigere end for vareforbrugets vedkommende, hvilket delvis afspejler investerin-
gernes hajere, gennemsnitlig set, teknologiindhold (og at fodevarer selvsagt ikke
indgar).

Betragtes udviklingen i lonomkostningerne pr. beskaftiget, jf. figur 2.28, er det ka-

rakteristisk, at de siden 1966 er steget vasentlig mere end konsumpriserne.

Lenomkostninger pr. lenmodtager, udvalgte erhvervshovedgrupper
(indeks, 1966=100)
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Kilde : ADAMBK, variable : YwW/Qw,Ywn/Qn,Ywb/(Qba+Qbf), Ywo/Qo og pCp.

4
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Fremgangen i lensummen pr. beskaftiget har varet mest udtalt indenfor fremstil-
lingsvirksomhed og de tjenesteydende erhverv, dog ekskl. det offentlige, hvor, iser i
det meste af 1980'erne, lenudviklingen var ret svag. Det her anvendte lenbegreb kan
ikke umiddelbart anvendes til at belyse reallensudviklingen®®, men illustrerer trods
alt en tendens til oget kobekraft hos lenmodtagerne, og dennes afhangighed af
erhvervsmassig placering.

Det beskrevne skift i lonstrukturen er géet hand i hénd med en generel tendens til
aftagende lonstigningstakt i 1980'erne, jf. tabel 2.12. Udviklingen i lenomkostnin-
gerne pr. beskaftiget lonmodtager var svagt accelererende i kelvandet pa de to
oliekriser, men er siden hen blevet halveret til godt 5 pct. p.a.

Lenomkostninger pr. lenmodtager, udvalgte erhvervshovedgrupper (pct.)

Gennemsnitlig arlig veekst

1966-73 1973-82 1982-90
I alt 10,6 11,7 55
Fremstillingsvirksomhed 11,0 12,3 4,1
Bygge- og anlegsvirksomhed 8,8 9,5 55
Offentlige tjenester 9,2 10,6 5,2

Kilde : som figur 2.28

Internationale sammenligninger tyder p&, at denne nedgang i den danske lonstig-
ningstakt har varet noget storre end i udlandet med deraf folgende forbedring af
lenkonkurrenceevnen - i modsatning til udviklingen for begyndelsen af firserne, hvor
udviklingen gik i retning af en forringelse af lenkonkurrenceevnen®!. Sammenholdes
udviklingen i lenomkostningerne med produktivitets- og valutakursudviklingen i
Danmark contra udlandets fas et mere daekkende billede af udviklingen i konkurren-
ceevnen (benzvnt de relative enhedslenomkostninger). Her viser beregninger en
tendens til svagt faldende konkurrenceevne i 1970'erne, der accelererer i begyndelsen
af 1980'eme for derefter at vende tilbage til niveauet fra 1970 i midtfirserne og
stabilisere sig pa dette niveau i resten af firserne.

2.3.6  Offentlige finanser

Den markante foragelse af beskaftigelsen i den offentlige sektor siden 2. verdenskrig
har sat sit pr&g pa beskatningens omfang. Skattetrykket er steget n@sten uafbrudt
fra ca. 25 pct. af BNP i 1948 til omkring det dobbelte i 1990, jf. figur 2.29

30ved reallon forstis ofte den reale verdi af aflenningen af en bestemt mzngde arbejdskraft, typisk mélt i timer. Nar
der anvendes lanomkostninger pr. beskaftiget tages bl.a. ikke hensyn til forskelle i deltidsfrekvens imellem de enkelte
ethverv og erthvervsspecifikke arbejdsgiverbidrag. I det omfang, der ikke sker vaesentlige skift i den relative fordeling
pA erhvervene i deltidsfrekvens og arbejdsgiverbidrag, vil udviklingen i lanomkostninger pr. beskeftiget give et retvi-
sende billede af reallensudviklingen - givet alle lenmodtageres forbrugsmenster svarer til gennemsnittets. Ved bereg-
ningen tages selvsagt ikke hensyn til konsekvenserne af forskelle i den direkte beskatning, der i et progressivt ind-
komstskattesystem vil tendere til at udligne forskelle i den disponible reallan.

3lge fx Finansredegorelse 1993, kapitel 8
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Figur 2.29
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Kilde : ADAMBK, variablene Sd,Sig,Siaf og Saipct. af Y

Indtil slutningen af 1950'erne skaffede den direkte beskatning, hovedsagelig i form af
indkomstskatter, en lidt sterre andel af det samlede skatteprovenu end de indirekte
skatter. Dette &ndres i lgbet af 1960'erne pa grund af omsen (fra 1962) og senere
momsens indfgrelse (i 1967), samt fordi indkomstskattesystemets opbygning i sig
selv var medvirkende til udhuling af indkomstbeskatningsgrundlaget ved stigende
skattetryk (via skattefradraget). Efter kildeskattens indferelse i 1970 er det direkte
skattetryk igen dominerende - og det har ikke @&ndret sig siden hen.

P4 de offentlige finansers udgiftsside er det verd at hafte sig ved, at det ikke alene
er vaksten 1 udbudet af offentlige serviceydelser, dvs. det kollektive konsum, der er
vokset markant - ogsd en stadig stigende del af de samlede indkomster omfordeles
via de offentlige kasser, jf. figur 2.30.

Kollektivt konsum og indkomstoverfersler til husholdningerne (pct. af BNP)
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ANM : Opdelingen af de samlede overfarsler til husholdninger i pensioner og arbejdsleshedsunderstettelse foreligger
forst pA sammenlignelig basis fra 1970 og frem.
Kilde : ADAMBK, variablene Co, Ty, Tyd og (Typs+Typr)ipct. af Y

I 1948 udgjorde indkomstoverferslerne blot ca. 5 pct. af BNP, imens denne andel
ved udgangen af 1980'erne var oppe pa smé 20 pct. Dette forhold er i vidt omfang et
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resultat af et skift i socialpolitikken : I begyndelsen af perioden var socialpolitikken
iser udformet med henblik pé afhjalpning af mere akut ngd og ydelse af pensioner,
men senere blev den langt mere rettet mod at kompensere for indkomstbortfald i
forbindelse med sociale begivenheder ogsé af mindre akut karakter. Dette, kombine-
ret med den store stigning i udbudet af offentlige gratisydelser, er karakteristisk for
den moderne velfzrdsstat.

Endvidere fremgar det af figuren, at &r til 4r udsvingene i omfanget af indkomstover-
forsler er ganske markant pavirket af udviklingen i ledigheden, idet arbejdslosheds-
understottelsen nasten udelukkende finansieres via de offentlige finanser.

I lobet af 1970'erne og frem til begyndelsen af 80'erne ggede den offentlige sektor
nzsten &r for &r sin finansielle nedsparing overfor den private sektor og udlandet
under ét, primart pd grund af den svaeekkede konjunkturudvikling, der spgtes mod-
virket ved finanspolitiske lempelser - i modsztning til perioden for 1975, hvor den
offentlige finansielle opsparing var positiv. I 1982 var det offentliges finansielle op-
sparingsunderskud pa smd 10 pct. af BNP, jf. figur 2.31.

Offentlig og privat sektor, fordringserhvervelse, netto (pct. af BNP)

71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 8 87 88 89 90

Kilde : ADAMBK, variablene Tfon og Tfpn i pet. af Y

I samme periode var udviklingen i den private sektors nettofordringserhvervelse stort
set modsatrettet, men kan kun delvis opveje det offentliges negative fordringserhver-
velse, hvorfor udlandet erhvervede nettofordringer p4 Danmark32,

Under hgjkonjunkturen 1983-86 vender tendensen i den offentlige og private sektors
nettofordringserhvervelse drastisk. Den private nedsparing, der delvis kan henferes
til en ikke ubetydelig stigning i den private sektors forbrugskvote, farte til, at udlan-
dets fordringserhvervelse, netto ndede rekordhajder i 1986 - svarende til ca. 5 pct. af
BNP.

I den efterfolgende lavkonjunktur gges den private sektors finansielle opsparing
langt kraftigere end det offentliges nedsparing, hvilket i 1990 resulterer i det forste,
beskedne, overskud p&4 Danmarks nettobetalinger overfor udlandet siden 1963.

32Summen af de to kurver (regnet med modsat fortegn) er udtryk for udlandets nettofordringserhvervelse p4 Danmark,
nér bortses fra posterne pa nationalregnskabets afstemningskonto.
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Staten gir ind pa
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2.3.7 Finansielle markeder

Det 1 lange perioder nasten kroniske finansielle underskud pa de offentlige finanser
fik ganske drastiske konsekvenser for udviklingen pd de finansielle markeder, idet
staten, med henblik pé finansiering af underskuddet, blev en betydningsfuld udbyder
af obligationer. I lgbet af godt og vel 10 ar steg det offentliges obligationsmasse fra i
1973 blot at udgere under 5 pct. af BNP til ca. 50 pct. i midten af 80'erne, jf. figur
232

Statens obligationsudstedelse (pct. af BNP)
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Kilde : ADAMBK, variabel wzbg i pct. af Y

Kombinationen af stigende offentlig gldsatning, tocifrede inflationsrater og kronisk
underskud pa betalingsbalancens lebende poster, der til tider sggtes begrenset via
devalueringer, medferte nasten uafbrudt stigende renteniveau i 1970'erne og begyn-
delsen af 1980'erne - kulminerende med en lang nominel rente pé ca. 21 pct. i 1982,
jf. figur 2.33.

Lang rente i Danmark, Vesttyskland og U.S.A. (effektiv rente i pct.)

v
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Kilde : ADAMBK, variablene iwbz, iwbdm og iwbud
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Baggrunden for rekordniveauet i 1982 var en vis usikkerhed med hensyn til statens
evne/vilje til at tilbagebetale sin gald ("afgrundsdebatten"), udpreget valutauro i
forbindelse med en rekke valutakursjusteringer, der primert medferte deprecieringer
af den danske krone, samt forventninger i retning af devalueringer i fremtiden som
felge af et hejt niveau for underskuddet p4 betalingsbalancens lebende poster.

Efter 1982 har den nominelle lange rente veret nasten uafbrudt for nedadgiende,
hvilket frem til slutningen af 1980'erne skal ses i lyset af den faste valutakurspolitik
og overgangen til et lavere inflationsnivean. Faldet i inflationen er i perioden ve-
sentlig kraftigere end nedgangen i det nominelle renteniveau, hvorfor realrenten i
1980'erne generelt ligger pé et ret hajt niveau (ca. 8 pct., imens BNP-realvaeksten i
gennemsnit var pd sma 2 pct. p.a.). Ved udgangen af 1980'erne indsnavres end-
videre rentespendet overfor udlandet, hvilket haenger sammen med den feromtalte
valutakurspolitik og givetvis ogsa, at betalingsbalancesaldoen udvikler sig mod et
overskud, som opnas for ferste gang siden 1963 i 1990.

De enkelte sektorers skiftende finansielle fordringserhvervelse, jf. figur 2.31, afspej-
ler sig i udviklingen i de finansielle formuers fordeling p4 sektorer.

Sektorfordeling af finansiel formue, netto (pct. af BNP)
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ANM : Formuetallene er opgjort som akkumuleret opsparing
Kilde : ADAMBK, variablene Wiql+Wobz+Wgqg, Wpgnp+Wbgb+Wnqn+Wazz og Wiqfi pct. af Y

Det offentlige, som frem til midten af 1970'erne havde en positiv finansiel nettofor-
mue, har efterfolgende erhvervet sig en ganske betydelig geldsbyrde pa ca. 30 pct.
af BNP i 1990 - en gald, der hovedsagelig skal afdrages ved tilbagebetalinger til
udlandet, dvs. i form af fremmed valuta.

Prisudviklingen pa det danske aktiemarked i 1970'erne og, ikke mindst i 1980'erne,
ma betegnes som serdeles kraftig, jf. figur 2.35.
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Figur 2.35
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Kilde : OECD : Main Economic Indicators

I forbindelse med EF-medlemskabet fordobles kurserne pa industriaktier (det totale
aktieindeks felger udviklingen i indekset for industriaktier ret snart) for derefter at
vare nogenlunde stabile, malt nominelt, frem til begyndelsen af 1980'erne - dog med
en par dyk omkring de to oliekriser. I de ferste 3-4 ir af 1980'erne mere end 4-
dobles kurserne - formentlig som folge af en rekke skattemassige begunstigelser og
under indtryk af konjunkturudviklingen. Fra midtfirserne og frem er isazr de store
udsving i bdde op- og nedadgdende retning igjnefaldende, hvis rsag synes svar at
forklare ud fra den realgkonomiske udvikling®.

Den finansielle sektor udviser en betragtelig vaekst i efterkrigstiden. 1 1948 produce-
rede kun lidt over 1 pct. af det samlede antal beskzftigede finansielle serviceydelser,
hvilket i dag er vokset til ca. 4 pct®. De ansatte i den finansielle sektorer er nasten

udelukkende lanmodtagere, hvis gennemsnitlige aflenning ligger et stykke over gen-
nemsnitslenmodtagerens, jf. figur 2.36.

3BFor nermere overvejelser vedrerende drsagerne til aktiekursudviklingen i 1970'emne og 1980'erne henvises til fx
Bstrup(1989).

3Tallet ma formodes at vere et minimumssken, idet personer beskeftiget med finansielle aktiviteter i brancher med
anden hovedaktivitet end finansiel virksomhed ikke er medregnet.
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Antal Lenmodtagere og lenudgifter mv. i den finansielle sektor
(i pet. af samlet antal lenmodtagere og beskaftigede samt de samlede lenudgifter)

48 50 52 54 56 S8 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90

ANM : De sorte sgjler angiver antal lonmodtagere i den finansielle sektor i forhold til den samlede lenmodtagerbe-
skeftigelse og de lysegré sgjler antal lenmodtagere i forhold til den samlede beskaftigelse. Det skal bemzrkes, at an-
tallet af selvsteendige i den finansielle sektor er tet ved nul.

Kilde : ADAMBK, variablene Qqf i pct. af henholdsvis Q og Qw, samt Ywqf'i pct. af Yw

Flere forhold forklarer denne kraftige relative (og absolutte) vakst i den finansielle

sektor :

o 1 takt med efterkrigstidens velstandsstigning vokser antallet af gkonomiske
transaktioner, hvis smidige betalingsmaessige afvikling det er naturligt at overla-
de til finansielle institutioner. Endvidere medferer stigningen i pensionsformu-
erne et gget behov for finansiel rddgivning i forbindelse med effektiv portefolje-
sammenstning.

e Veksten i de internationale betalingstransaktioner, bl.a. som folge af aget uden-
rigshandel og liberalisering af adgangen til de internationale kapitalmarkeder,
gger behovet for finansiel assistance.

o Endelig skal anferes, at finansmarkedet, ikke mindst i 1980'erne, nesten er
blevet oversvemmet af en eksplosiv finansiel innovationsbglge i form af de si-
kaldte "nye finansielle instrumenter”, sdsom : futures, optioner, swaps mv. In-
strumenter, hvis anvendelse og prissatning, kraver betydelig finansiel indsigt.

Vaksten i den finansielle sektors beskaftigelse er gdet hand i hénd med en betydelig
automatisering i afviklingen af finansielle transaktioner, primert som folge af den
edb-tekniske udvikling - et forhold, der i sig selv skulle modvirke beskeftigel-
sesveeksten til trods for gget efterspergsel efter finansielle ydelser. Udviklingen i
slutningen af 1980'ermne og begyndelsen af 1990'erne tyder da ogsé pd, at den fi-
nansielle sektors voksevark har varet kraftigere end det indtjeningsmassigt er hold-
bart pa lengere sigt.
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3. Konjunkturudviklingen 1977-90

Efter gennemgangen af hovedtrackkene i den gkonomiske strukturudvikling i afsnit 2,
fokuseres i dette afsnit p4 konjunkturudviklingen for perioden 1977-90. Gennem-
gangen er beskrivende, idet formilet primart er at analysere konjunkturudviklingen
ud fra de nyberegnede kvartalsvise nationalregnskabstal. Et summarisk resumé af
periodens konjunkturudvikling findes i afsnit 3.3. De gkonometriske modelleringer,
som datamaterialet oplagt indbyder til, ligger uden for denne fremstillings rammer.

I forbindelse med figurer og tabeller refereres til det anvendte datamateriale i form af
variabelnavnene fra databanken QDAM.bnk (Quarterly Danish Aggregated Model -
bank)®, hvis opbygning i hovedirak folger principperne for navngivningen i
ADAM-modellens databank.

3.1 Analysemetode

I afsnit 1 blev en rekke af de mere tekniske aspekter i forbindelse med analyse af
konjunkturforlebet gennemgaet, hvilket udmentede sig i en operationel definition af
konjunkturcyklen samt definitioner til nzermere karakterisering af konjunkturbeva-
gelsen. Tiden er kommet til anvendelse af begreberne pi de faktiske tal - men i
hvilket omfang skal der gores brug af teknikken ?

Et umiddelbart naturligt valg ville vare at foretage en komplet opsplitning af kon-
junkturbevagelsen i dens enkeltkomponenter - altsi beregning af den cykliske kom-
ponent for samtlige serier, der indgér i BNP i faste priser, og derefter sammenholde
resultaterne med BNP's cykliske komponent.

At denne fremgangsmade ikke generelt er valgt skyldes farst og fremmest, at isole-
ring af den cykliske komponent er udtryk for en meget hgj bearbejdningsgrad af de
basale data - sa hej, at det vil vaere vanskeligt direkte at relatere udviklingen i disse
tal til udviklingen i andre variable og periodens konkrete gkonomisk-politiske tiltag.

Analysen i det folgende vil derfor hovedsagelig blive gennemfort pa basis af de sz-
sonkorrigerede tal, idet beskrivelsen af den trendmaessige udvikling allerede er dzk-
ket via gennemgangen af struktureendringerne i afsnit 2.

Forinden gennemfores, i afsnit 3.2, en analyse af de gennemsnitlige karakteristika
for den danske konjunkturudvikling i perioden 1977-90, hvor samvariationen mellem
BNP i faste priser og dets delkomponenter samt andre centrale variable illustreres
med henblik pé at belyse forskelle/ligheder i den danske konjunkturudvikling contra
udlandets.

3Variabellisten er gengivet i D.St.(1994a) og D.St.(1994b),
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3.2 Karakteristika for konjunkturbevagelsen 1977-90

I figur 3.1, som er en gentagelse af figur 1.6, er vist den danske konjunkturbeva-
gelse for perioden 1977-90 estimeret ved metoden beskrevet i afsnit 1.

Den danske konjunkturbevagelse 1977-90 (afvigelse fra trend i pct.)

2

-3
1977 18 79 '80 ‘81 '82 '83 ‘84 85 ‘86 '87 ‘88 '89 '90

Kilde : QDAM.bnk og egne beregninger

Ud fra figur 3.1 kan identificeres 5 fulde konjunkturcykler, hvis 1. kvt. 1977 klassi-
ficeres som et bundpunkt - hvilket selvsagt hverken kan be- eller afkreftes uden
beregning af kvartalstal lengere tilbage i tiden. Endvidere bemarkes, at der er 2
sub-cykler (1. kvt. 1977 - 1. kvt. 1978 og 4. kvt. 1988 - 4. kvt. 1989). En formel
karakteristik af konjunkturcyklerne fremgér af tabel 3.1, idet forlebet i 1989-90 ikke
er medtaget i beregningerne (forelebige tal for den efterfelgende periode indikerer, at
nedgangen fra 3. til 4. kvartal 1990 fortsatter i 1. kvt. 1991, der er bundpunktet for
konjunkturcyklen fra 4. kvt. 1988 til 1. kvt. 1991).

Konjunkturcykler 1977-88

Opgangsfase Nedgangsfase
Periode Gnsntl. Gnsntl.
Faselengde amplitude Faselengde amplitude

(Bund-Top-Bund) (kvartaler) (pct. point) (kvartaler) (pct. point)
1. kvt. 1977 til 3. kvt. 1981 9 0,39 9 0,54
(1.kvt. 77 - 2.kvt. 79*% - 3.kvt. 81)
3. kvt. 1981 til 2. kvt. 1983 4 0,39 3 0,23
(3.kvt. 81 - 3.kvt. 82 - 2. kvt. 83)
2. kvt. 1983 til 1. kvt. 1985 5 0,35 2 0,33
(2.kvt. 83 - 3.kvt. 84* - 1. kvt. 85)
1. kvt. 1985 til 3.kvt. 1987 4 0,89 6 0,49
(1. kvt.85 - 1.kvt.86*-3.kvt.87)
3. kvt. 1987 til 4. kvt. 1988 1 0,22 4 0,16
(3.kvt.87 - 4.kvt.87* - 4kvt.88)
Gennemsnit 1977-88 4,6 0,46 4.8 041

ANM : * angiver at vendepunktet ligger over den estimerede trend.
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Konjunkturcykler
kan ikke forudsiges

Stylized facts,
udenlandske
undersegelser

4) og 5) O.K.

Tabellen giver et tydeligt indtryk af, at op- og nedgangsfaserne er ganske varierende
bade med hensyn til lengde og amplitude, hvorfor konjunkturcyklers tidsmessige
placering og deres karakter nzppe kan forudsiges alene ud fra studier af cyklernes
egenvariation. Yderligere konklusioner ud fra s& kort en estimationsmetode kan
neppe drages med nogen form for sikkerhed.

En razkke internationale undersggelser af konjunkturbevegelser i efterkrigstiden, har
fort en til en vis konsensus med hensyn til fenomenets opfersel, hvilket typisk sam-
menfattes i en rekke stylized facts - de af dem, der kan efterproves via nationalregn-
skabsdata, er i let revideret og forkortet form, resumeret nedenfor :

1) Skift i BNP-realvakst og inflation falges ad, dvs. inflationsraten er procyklisk

2) Pris- og leninflation folges ad, idet leninflationen oftest er ledende i forhold til
prisinflationen

3) Lenkvoten er stigende med positiv realvakst i BNP, dvs. procyklisk
4) Der er generelt en opadgéende trend i den reale produktion

5) Konjunkturcykler er tilbagevendende faznomener, men er ikke periodiske, dvs.
ingen cykel er ens, hvorfor vendepunkter ikke kan forudsiges

6) Realvakst i produktion og produktivitet er procykliske
7) Investeringer er procykliske

8) Konjunkturbevagelserne er delvis sammenfaldende, synkrone, imellem forskel-
lige lande.

Tabel 3.1 illustrerede, at stylized fact nr. 5 i hvert fald ikke modbevises af den dan-
ske udvikling i perioden 1977-88. Gennemgangen i afsnit 2 understgtter, at der ogsa
i den danske produktionsudvikling er tale om en klar langsigtet tendens til veakst.
Eller sagt p& anden vis : De danske konjunkturcykler er vaekst-cykler, dvs. udsving
omkring en positiv trendmassig vaekst - stylized fact nr. 4 er ogsa OK.

Hvorvidt de evrige stylized facts gelder for den danske konjunkturudvikling er
belyst i tabel 3.2.

361 jisten er taget fra Dore(1993), p. 19-21. Udover de i teksten nzvnte stylized facts anfores, at udviklingen i profit-
ten pr. solgt enhed er procyklisk, iser i nedgangsfasen, og, at udviklingen i pengemangden er procyklisk.
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Statistiske karakteristika vedr. konjunkturforlsbet 1977-90

1) ) €)) ) )
BNP's korrelation med
variabel i periode :

Standard- (1) med

variabel afvigelse BNP=100 t-1 t t+1
Verdier i 1980-priser

BNP 1,3 100,0 90,2 100,0 90,2
Produktionsveerdi i basispriser 1,6 124,0 74,9 90,7 92,0
Varetilknyttede skatter, netto 3,7 280,9 88,8 82,1 67,8
Import af varer 3,6 268,7 80,4 81,0 69,9
Import af tjenester 4,7 352,8 5,5 13,2 12,9
Forbrug af ra- og hjzlpestoffer 2,3 175,2 72,6 86,7 91,2
Eksport af varer 2,0 148,4 -8,6 -11,5 -14,5
Eksport af tjenester 4,4 331,2 -26,4 -30,1 -37,8
Privat konsum 2,0 149,3 88,1 89,4 81,4
Kollektivt konsum 1,0 78,9 -13,0 -1,6 3,2
Bruttoinvesteringer 8.8 663,9 78,8 89,5 84,7
Faste bruttoinvesteringer 6,9 516,9 80,2 88,1 86,2
Andre enheder

Beskeaftigelse 0,9 69,2 60,9 75,2 81,9
BFI i 1980-priser pr. beskeftiget 0,7 53,4 37,5 46,3 29,5
Lensum pr. lenmodtager 1,1 83,3 -42,2 -47,6 -51,8
Lenkvoten 1,3 96,0 -36,7 -24,5 -1,9
BNP-deflator 0,9 71,2 -34,0 -44,5 -51,2
Privat konsum deflator 1,1 81,6 -63,0 -69,6 -70,8

ANM : Alle vardier vedrarer logaritmen til trend-cykel seriens afvigelse fra logaritmen til trenden, hvor trenden er
estimeret ved Hodrick-Prescott's metode, jf. afsnit 1. Alle storrelser er omregnet til pct.

Betragtes forst sgjle (2) fis et gennemsnitligt udtryk for den relative variabilitet i
BNP's enkeltkomponenter ("Vardier i 1980-priser") og andre relevante sterrelser
(nederste del af tabellen, "Andre enheder") - malt i forhold til BNP's egen variabili-
tet.

Variabiliteten i BNP's enkeltkomponenter er generelt vasentlig starre end BNP's
egenvariation, lige med undtagelse af det kollektive konsum. Udsvingene er langt de
storste for investeringernes vedkommende, isar lagerinvesteringerne (forskellen
mellem bruttoinvesteringer og faste bruttoinvesteringer) er szrdeles konjunkturfal-
somme, hvilket harmonerer med konventionel visdom. Endvidere er det vard at
hafte sig ved de markante udsving i tallene for udenrigshandel, samt for de varetil-
knyttede nettoskatter. Sidstnaevnte skal ses i lyset af, at de danske vareskatter is&r
pahviler langvarige forbrugsgoder, der herer til de mere konjunkturfalsomme.

For de gvrige storrelser i tabellen er det karakteristisk, at de har en noget lavere va-
riabilitet end BNP. De relativt moderate udsving i beskaftigelsen kan ses som udtryk
for en hvis trazghed i tilpasningen af beskaftigelsen ved konjunktursvingninger, hvil-
ket bl.a. kan skyldes de ret store oplaringsomkostninger ved udskiftning af perso-
nale. Egentlige forklaringer pa variabilitetens starrelse for de ovrige variable synes
ikke umiddelbart forhdndenvarende, hvorfor estimationsresultaterne blot mé sta for
egen regning.

I sgjle (4) er beregnet korrelationskoefficienten mellem BNP og de ovrige variable's
verdier i samme periode - positiv verdi angiver, at bevagelsens retning i gennemsnit
har svaret til BNP's - altsd en procyklisk bevagelse. Her synes at vare god over-
ensstemmelse med stylized facts for investeringernes og produktivitetens vedkom-
mende, der begge er procykliske. Men herefter horer overensstemmelsen ogsé op :
Béde pris- og leninflation samt udviklingen i lenkvoten er anticykliske, altsd det
modsatte af stylized fact nr. 1 og 3. Endvidere skal bemarkes, at eksporten er
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Leading/lagging

International
sammenligning

Figur 3.2

Den danske
konjunkturudvikling
er ikke synkroniseret
med udlandets

anticyklisk, og der er nasten ingen samvariation mellem udviklingen i det kollektive
konsum og BNP.

I sejlerne (3) og (5) er vist korrelationskoefficienten mellem BNP i kvartal t og de
gvrige variables vardier i henholdsvis t-1 og t+1. En positiv vaerdi i sejle (3) kan
sdledes ses som et primitivt forsgg pa at illustrere hvorvidt udviklingen i en variabel
1 gennemsnit er ledende (med 1. kvartal) for udviklingen i BNP - omvendt for vardi-
emne 1 sgjle (5). Da der er tale om gennemsnitsberegninger kan det ikke undre, at
tallene i alle sgjlerne (3)-(5) er tilnermelsesvis de samme for de enkelte variable -
dette hanger sammen med, at op- og nedgangsfasernes lengde er relativt lange,
hvorfor fx en procyklisk variabel i gennemsnit vil fremtreede som bade ledende og
laggende. Mest markant er vardierne for det kollektive konsum, hvor der kan spores
et anticyklisk element for periode t-1 : En opgangs-/nedgangsfase synes i et vist
omfang at indledes med en modgéende bevagelse i det kollektive konsum et kvartal
for.

Gyldigheden af stylized fact nr. 8 om konjunkturbevagelserne i Danmark og udlan-
det er synkrone kan vurderes ud fra figur 3.2, hvor udviklingen i det reale
(szsonkorrigerede) BNP for Danmark er sammenlignet med et gennemsnit af
OECD-landenes og vor vigtigste samhandelspartner, Vesttyskland.

BNP i OECD, Vesttyskland og Danmark
(ssonkorrigerede vaerdier i faste priser, indeks 1. kvartal 1977=100)
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OECD [ Vest-tyskiand

Danmark

Kilde : QDAM.bnk og OECD : Quarterly National Accounts.

Det er ikke undersegt, om der er parallelitet i den danske konjunkturudvikling og an-
dre enkelte OECD-lande end Vesttyskland, men i gennemsnit er det ganske tydeligt,
at den danske konjunkturudvikling er meget forskellig fra OECD-landenes. Det
bemarkes iser, at :

e udviklingen efter den 2. oliekrise synes at have en langt mere depressiv effekt pa
den danske konjunkturudvikling end i OECD-landene.
den danske hgjkonjunktur i midtfirserne er et ret lokalt fenomen

e den danske lavkonjunktur i slutningen af 1980'erne er langt alvorligere end i
OECD-landene

Den danske udvikling analyseres i de efterfalgende afsnit, her skal blot konstateres,
at stylized fact nr. § ikke galder for Danmark i perioden 1977-90.
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Vurderet i forhold til de internationale s#ylized facts ma sammenfattende konstateres,
at den danske konjunkturudvikling pa flere omrader er atypisk® - iser den mang-
lende synkronitet i forhold til den udenlandske konjunkturudvikling er péfaldende.
Dette kan, af flere grunde, ikke undre. For det forste er estimationsmetoden for
Danmark relativ kort, hvorfor atypiske forhold i sig selv vil gve stor indflydelse pa
gennemsnitsberegningerne for Danmark - og at udviklingen i perioden 1977-90 er
atypisk i forhold til hele efterkrigsperioden under ét, er der nappe tvivl om. For det
andet skal erindres, at de omtalte stylized facts primert er udledt pa basis af studier
af store lande (USA, England, Vesttyskland mv.), der er relativt mindre afhangige
af internationale forhold end en lille 4ben gkonomi som den danske. Endvidere har
en lille gkonomi formentlig lettere adgang til i ubemarkethed at fore en mere selv-
stendig finanspolitik end et stort land - i det mindste p& kort og mellemlangt sigt.

Der er for sa vidt en morale at udlede fra denne eksercits i gennemsnitsberegninger,
der ret tydeligt viste, at gennemsnit kun belyser en meget lille del af komplekse gko-
nomiske sammenhange - is@r nar der sker drastiske @ndringer i gkonomien. Netop i
sadanne situationer, der jo md betegnes som de mest spendende, har gennemsnit
kun begrenset interesse. Derfor ber suppleres med en detaljeret analyse af den
gkonomiske udvikling, hvor ogsa konsekvenserne af konkrete gkonomisk-politiske
tiltag inddrages i vurderingen.

I de folgende afsnit gennemfores denne analyse, idet fremstillingen er kronologisk og
delvis opdelt i de 10 op- og nedgangsfaser, som blev identificeret i tabel 3.1. Da
konjunkturudviklingen fra 1977-90 ma siges at vare karakteriseret af ret mange
korte konjunkturcykler, er det fundet hensigtsmassigt at foretage gennemgangen i
folgende 4 lidt bredere faser :

1. 1.kvartal 1977 - 2. kvartal 1979 (opgangsfase)

2. 3.kvartal 1979 - 3. kvartal 1981 (nedgangsfase)

3. 4. kvartal 1981 - 1. kvartal 1986 (opgangsfase med ret store udsving)

4. 2.kvartal 1986 - 4. kvartal 1990 (hovedsagelig en nedgangs- og
stabiliseringsfase).

I figurer markeres denne periodeopdeling ved lodrette streger.
Det skal bemarkes, som ogsa anfert i afsnit 3.1, at analysen er koncentreret om sz-

sonkorrigerede tal. Hvis det ikke eksplicit anfores, skal kommentarer til udviklinger
derfor tolkes som udviklingen "korrigeret for normale sa&sonudsving".

37 et strre studie, Danthine(1993), af OECD-landenes stylized facts vises, at de varierer ganske betragteligt imellem
de enkelte lande - sa betegnelsen stylized facts mé nok ret beset generelt anses for mindre heldig.
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Opgangsfasen
1. kvt. 1977 til
2. kvt. 1979

Nedgangsfasen
3. kvt. 1979 til
3. kvt. 1981

Opsvinget
4. kvt. 1981 til
1. kvt. 1986

3.3 Va=kstbilledet

Vakstbilledet i perioden 1977-90 er i oversigtlig form illustreret i figur 3.3, og de
fire hovedfaser skal indledningsvis kort kommenteres.

Den forste opgangsfase i perioden 1977-90, fra 1. kvt. 1977 til 2. kvt. 1979 udviser
et ujevnt forleb, der primart kan henfores til betydelige fluktuationer i det private
konsum og investeringerne. Det kollektive konsum er stot stigende i perioden, og
bidrager séledes isoleret set til en afdempning af konjunktursvingningerne. Importen
og eksporten udvikler sig nogenlunde parallelt for perioden set under ét - dog med ret
betydelige afvigelser i 2. kvt. 1977 og 1. kvt. 1979. Udlandet erhverver nettofordrin-
ger (ikke-s@sonkorrigeret) af storrelsesordenen ca. 4 pct. i de fleste kvartaler frem til
2. kvt. 1979 - dog med en kortvarig nedgang i midten af 1978.

Effekterne af den 2. oliekrise rammer for alvor dansk gkonomi i 3. kvt. 1979, og
bevirker en markbar forringelse af bytteforholdet overfor udlandet. Dette giver sig
udslag i gget negativ nettofordringserhvervelse frem til og med 1. kvt. 1980. I de
efterfolgende par kvartaler reduceres udlandets erhvervelse af nettofordringer for
herefter at stabilisere sig pa ca. 2 pct. af BNP i resten af nedgangsfasen - et forhold,
der primart kan henfores til nedgang i importen. Importnedgangen skal ses i lyset af
vigende eftersporgsel efter varer til privat konsum (is@r langvarige forbrugsgoder)
og investeringsgoder samt nedgang i olieimporten. Periodens konjunkturstimulerende
komponent er det kollektive konsum, der, som ogsa i den forudgiende opgangsfase,
vokser stat i hele perioden og dermed leegger en demper pa recessionens omfang.

Opsvinget i dansk gkonomi fra 4. kvt. 1981 og frem til 1. kvt. 1986 méa karakterise-
res som varende lidt ujaevnt, hvilket primzert kan tilskrives det ringe hgstresultat i 3.
kvt. 1983. I hele perioden treekkes opsvinget hovedsagelig af veeksten i det private
konsum og de faste investeringer, der, is@r hen imod slutningen af perioden, bevirker
en ret kraftig veekst i importen. Da vaksten i eksporten er mere afdempet end im-
portvaeksten, ma opsvinget betegnes som hovedsagelig vaerende anfort af den inden-
landske efterspergselsudvikling - hvilket, kombineret med et nogenlunde uzndret
bytteforhold overfor udlandet, giver sig udslag i gget udenlandsk nettofordringser-
hvervelse.

Vaksten i det kollektive konsum, der karakteriserede de to foregdende konjunktur-
faser, aflgses i slutningen af 1982 af et direkte fald frem til midten af 1984, hvoref-
ter det kollektive konsum efter en kortvarig opgang stabiliseres. Det er siledes pri-
mert den private indenlandske efterspargsel, der er periodens vakststimulator.
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Vakstbilledet - oversigt

A. BNBP, privat og kollektivt konsum samt faste bruttoinvesteringer
(sesonkorrigerede vardier i 1980-priser, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gfY,gfCp,gfCo og gflfa; gfY,gfE og gfM; Ev-Mv samt
Etj-Mtj, Tffu+Tefu-Tftu-Tetu+Tkfun og Tfen i pet. af Y
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Nedgangs- og
stabiliseringsfasen
2. kvt. 1986 til

4. kvt. 1990

Konsensus

Fzlles mél, men
forskellige midler

Et eksempel

I forhold til den trendmassige vakst i dansk gkonomi er perioden 2. kvt. 1986 til 4.
kvt. 1990 en nedgangsfase, hvor nedgangen er mest udtalt frem til midten af 1987.
Herefter er konjunkturforlebet noget ujeevnt med tendens til stabilisering omkring
den langsigtede trend. Den afdempede konjunkturudvikling skyldes iszr omsvinget i
det private konsum og de faste investeringer, hvor sidstnazvnte reduceres ganske
kraftigt fra 3. kvt. 1986 og frem til udgangen af 1988. Udviklingen i det kollektive
konsum stimulerer vaksten frem til slutningen af 1988 for herefter at vere svagt
aftagende. At den positive vekstrate i gkonomien i det hele taget opretholdes fra
midten af 1987 og fremefter kan iser tilskrives udviklingen i udenrigshandelen, hvor
ikke mindst eksportudviklingen yder et markant vakstbidrag. Da bytteforholdet
ogsa forbedres i det meste af perioden fis en markant ndring i nettofordringser-
hvervelsen : I slutningen af 1990 erhverver Danmark for ferste gang siden 1963
nettofordringer pa udlandet - ikke mindst som folge af et stort overskud pa handels-
balancen, der for alvor ekspanderer fra 1988 og frem. Konjunkturudviklingen fra
1987 og fremefter ma sdledes betegnes som lidt af et skift i forhold til den forega-
ende 10-&rs periode, idet produktionen is®r indrettes med henblik p4 opfyldelse af
eksportmarkedernes behov fremfor de indenlandske.

3.4 Balanceproblemer

I forbindelse med udformningen af den gkonomiske politik i perioden 1977-90 har
argumentationen for de konkrete tiltag i vidt omfang vearet koncentreret om de ba-
lanceproblemer, der tilsyneladende er bred politisk enighed om plager dansk eko-
nomi i denne periode. Betragtes de gkonomisk politiske tiltag, jf. gennemgangen i
afsnit 3.5, synes indsatsen, ret uathangig af de skiftende regeringers politiske farve,
at vaere koncentreret om opnaelsen af balance pa i det mindste to omrader :

e Arbejdsmarkedet, hvilket ofte formuleres ved en maélsatning om fuld beskeaf-
tigelse - eller, det i skrivende stund (juni 1994) mindre ambitigse enske om, at
ledighedskurven "knakker", dvs. nedbringelse af arbejdslasheden.

e De lgbende betalinger til og fra udlandet, dvs. ligeveegt pd betalingsbalancens
lobende poster.

Selv om der synes at vare politisk enighed om, at opnaelse af bade "indre" og "ydre"
balance er eftertragtelsesvaerdigt®®, er der langt fra enighed om hvilke midler, der
skal tages i anvendelse for at f& mals@tningemne opfyldt. Gkonomisk teori kan anvise
et utal af policy-mix, der forer til opfyldelse af begge méilsetninger - men flles for
dem er, at de har nogle folgevirkninger, hvis hensigtsmessighed vurderes forskellig
athengig af politisk observans.

Eksempelvis vil en foragelse af toldsatserne kombineret med en finanspolitisk lem-
pelse i form af gget offentligt varekeb i folge de ekonomiske lerebgger forbedre
béde den "indre" og "ydre" balance. Stigningen toldsatserne mé formodes at medfore
et skift i den indenlandske efterspergsel fra udenlandsk til indenlandsk producerede
varer og derved bidde rette op pd handelsbalancen og beskaftigelsessituationen.
Ulempen er imidlertid, at de varer, der belastes med hgjere toldsatser, vil stige i pris
- det vare sig de importerede varer og de som produceres indenlandsk - sidstnzvnte
fordi den indenlandske produktion ma antages at vare mindre effektiv end den

3850m det i kom til udtryk ved praesentation af Regeringens politik i forbindelse med dannelsen af SV-regeringen den
30. august 1978 : "Hovedopgaven bliver at skabe en bedre skonomisk balance som grundlag for en mere tilfredsstil-
lende stigning i produktion og beskaftigelse. Den forste forudsetning herfor er en fortsat forbedring af
betalingsbalancen." (Finansredegorelse, oktober 1978 p. 73*)
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udenlandske. Omkostningen ved en styrkelse af "indre" og "ydre" balance via hgjere
toldsatser er siledes gget inflation og mindre effektiv allokering af produktionsfakto-
rerne. En stimulering af efterspergslen via en ikke-skattefinansieret foregelse af det
offentlige varekeb vil udover en forbedring af den "indre" balance ogsé medfore et
pget budgetunderskud pa de offentlige finanser (eller formindsket overskud - af-
hangig af udgangssituationen).

Det enkle eksempel illustrerer, at gkonomisk-politiske indgreb med henblik p& op-
ndelse af "indre" og "ydre" balance mi ledsages af supplerende tiltag, hvis uhen-
sigtsmaessige folgevirkninger skal undgas - og her vil typisk vare tale om tiltag, der
modvirker opfyldelsen af den "indre" og "ydre" balance. Det er oplagt et politisk
valg at foretage den endelige afvejning af folgevirkningernes betydning i forhold til
hovedmaélsatningerne om opnaelse af "indre" og "ydre" balance. I praksis giver dette
behov for politisk afvejning sig udslag i, at skonomisk-politiske indgreb ofte sker i
form af storre samlede tiltag, fx i forbindelse med de arlige forhandlinger om finans-
loven og/eller i form af sakaldte "pakker", "helhedslgsninger”, "kure" mv. En reekke
af disse tiltag gennemgas i det naeste afsnit.

3.5 Den gkonomiske politik

Dansk gkonomis balanceproblemer i perioden 1977-90 har ikke féet lov til at ud-
vikle sig hamningslast - et utal af gkonomisk-politiske indgreb er gennemfort med
henblik pa at rette op pd balanceproblemerne. En egentlig vurdering af de konkrete
tiltags hensigtsmaessighed tilkommer det ikke Danmarks Statistik at udtale sig om.
Da den statistiske registrering af den gkonomiske udvikling indenfor nationalregn-
skabets begrebsrammer pavirkes af den forte gkonomiske politik, er det imidlertid
pékrevet af hensyn til vurderingen af tallene, at hovedtrakkene i indgrebene restime-
res.

I det folgende er periodens gkonomisk-politiske indgreb grupperet efter indgrebenes
hovedformal og/eller politikform, og indenfor hver gruppe er gennemgangen krono-
logisk. Gennemgangen er koncentreret om de indgreb, hvis konsekvenser ret direkte
vil pavirke storrelserne i det kvartalsvise nationalregnskab, dvs. de talsterrelser, der
er dzkket af det funktionelle nationalregnskabs begrebsapparat®. Dette betyder
bl.a., at penge- og kapitalmarkedspolitiske samt deciderede socialpolitiske tiltag stort
set ikke omtales. Endvidere skal erindres, at nasten enhver form for gruppering af
pkonomisk-politiske indgreb i et vist omfang er arbitraer pd grund af de afledede
effekter, jf. eksemplet i afsnit 3.4.

3pet funktionelle nationalregnskab er en statistisk kvantificering af virksomhedernes produktion og vardiskabelse
samt de herved skabte indkomsters fordeling og anvendelse til keb af varer og tjenester.
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Valg hvert 2. ir

Tabel 3.3

Mindretalsregeringer

3.5.1  Den politiske baggrund
Siden midten af 1970'erne er valgerne ganske hyppigt blevet kaldt til valgurnerne. I

gennemsnit har der i perioden 1975-90 varet atholdt Folketingsvalg ca. hvert andet
ar - mandaternes fordeling pa partier fremgar af tabel 3.3.

Resultater af Folketingsvilgene 1975-90

Valgdato

9.jan. 15feb. 23.0kt. 8.dec. 10jan. 8. sept. 10.maj 12.dec.

Parti 1975 1977 1979 1981 1984 1987 1988 1990
Antal mandater
Socialdemokratiet 53 65 68 59 56 54 55 69
Radikale venstre 13 6 10 9 10 11 10 7
Konservative Folkeparti 10 15 22 26 42 38 35 30
Centrum-Demokraterne 4 11 6 15 8 9 9 9
Retsforbundet 0 6 5 0 0 0 0 0
Socialistisk Folkeparti 9 7 11 21 21 27 24 15
Kommunistiske Parti 7 7 0 0 0 0 0 0
Fzlleskurs 0 0 0 0 0 4 0 0
Kristeligt Folkeparti 9 6 5 4 5 4 4 4
Venstre 42 21 22 20 22 19 22 29
Venstresocialisterne 4 5 6 5 5 0 0 0
Fremskridtspartiet 24 26 20 16 6 9 16 12
Procentvis fordeling

Socialdemokratiet 30,3 37,1 38,9 33,7 32,0 30,9 31,4 39,4
Radikale venstre 7.4 34 5,7 5,1 5,7 6,3 5,7 4,0
Konservative Folkeparti 5,7 8,6 12,6 14,9 24.0 21,7 20,0 17,1
Centrum-Demokraterne 2,3 6,3 3,4 8,6 4,6 5,1 5,1 5,1
Retsforbundet 0,0 34 2,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Socialistisk Folkeparti 5,1 4,0 6,3 12,0 12,0 154 13,7 8,6
Kommunistiske Parti 4,0 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Felleskurs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,3 0,0 0,0
Kristeligt Folkeparti 5,1 34 2,9 2,3 2,9 2,3 2,3 2,3
Venstre 24.0 12,0 12,6 11,4 12,6 10,9 12,6 16,6
Venstresocialisterne 2,3 29 3,4 29 29 0,0 0,0 0,0
Fremskridtspartiet 13,7 14,9 11,4 9,1 3,4 5,1 9,1 6,9

ANM : Alene mandaterne fra Danmark er medtaget, dvs. i alt 175
Kilde : Statistisk Arbog, diverse argange

I modsztning til hvad der kan observeres i flere andre lande, hvor et parti alene eller
blot to tilsammen udger grundlaget for dannelse af en flertalsregering, er dette sjel-
dent tilfzldet i Danmark. Formelt foreligger muligheden til tider for Socialdemokra-
tiet sammen med Det Konservative Folkeparti, Venstre eller Fremskridtspartiet, men
1 praksis har afstanden mellem disse partiers politiske holdninger vist sig at vare af
en s&dan sterrelsesorden, at denne mulighed aldrig er blevet realiseret®. Selv ved
indgéelse af samarbejde mellem flere partier, der, vurderet ud fra de enkelte parti-
programmer, synes realistiske, er det vanskeligt at f4 gje pd en oplagt konstellation
for dannelse af en flertalsregering. Praksis har da ogsa veret, at der udelukkende er
dannet mindretalsregeringer i perioden, som har gennemfert sin gkonomiske politik i
samarbejde med et skiftende mix af oppositionspartier og mandaterne fra Grenland
og Fargeme.

40pet kortvarige regeringssamarbejde mellem Socialdemokratiet og Venstre i 1978-79 er periodens eneste eksempel,
men det var som bekendt en mindretalsregering.
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Regeringsdannelser 1975-90

Antal
Dato Regeringsparti(er) mandater  Procent
13. feb. 1975 Socialdemokratiet 53 30,3
26. feb. 1977 Socialdemokratiet 65 37,1
30. aug. 1978*  Socialdemokratiet + Venstre 86 49,1
26. okt. 1979 Socialdemokratiet 68 38,9
30. dec. 1981 Socialdemokratiet 59 33,7
10. sept. 1982*  Konservative Folkeparti + Venstre + 65 37,1
Centrum-demokraterne + Kristeligt Folkeparti
10. jan. 1984 Konservative Folkeparti + Venstre + 77 44,0
Centrum-demokraterne + Kristeligt Folkeparti
10. sept. 1987  Konservative Folkeparti + Venstre+ 70 40,0
Centrum-demokraterne + Kristeligt Folkeparti
3. jun. 1988 Konservative Folkeparti + Venstre + 67 38,3
Radikale Venstre
17. dec. 1990 Konservative Folkeparti + Venstre 59 33,7

ANM : * angiver, at regeringsdannelsen sker uden umiddelbart forudgéende folketingsvalg.

P4 trods af periodens 8 folketingsvalg og 10 regeringsdannelser er det oplagt, at pe-
rioden kan opdeles i blot to ret forskellige politiske regimer : For den 10. september
1982, hvor udevelsen af regeringsmagten stort set var et socialdemokratisk anlig-
gende under ledelse af Statsminister Anker Jorgensen - og derefter regeringer med
borgerlig dominans, hvor Konservative og Venstre udger ankerpartierne. I hele
perioden fra den 10. sept. 1982 og frem ledes de skiftende borgerlige regeringskon-
stellationer af Statsminister Poul Schliiter.

3.5.2  Valutakurspolitik og evrige tiltag til styrkelse af den "ydre" balance

Et omride, hvor det politiske regimeskift i 1982 kommer tydeligt til udtryk, er valu-
takurspolitikken. For den 10. sept. 1982 var valutakursjusteringer et hyppigt an-
vendt instrument i bestrebelserne pa opnielse af "ydre" balance. Indenfor rammermne
af slangesamarbejdet, og fra den 13. marts 1979 og frem i EMS'en, blev interven-
tionskurserne for danske kroner justeret ikke faerre end 10 gange i perioden 1977-82,
jf. tabel 3.5
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Tabel 3.5

Fastkurspolitikken
afleser devaluerings-
politikken

FastKkurspolitik er blot
en politisk milszetning

/ZEndring i interventionskurser i Kebenhavn (pct.)

valuta
Dato DEM SEK NOK FRF BEC NLG ITL IEP
4. april 1977 +3,1 -3,1 +3,1 +3,1
29. aug. 1977 +5,3 +5,3 +5,3
13. feb. 1978 -8,0
16. okt. 1978 +4,0 +2,0 +2,0

12. dec. 1978 NOK forlader slangesamarbejdet
13. marts 1979  EMS-samarbejdet indledes

24. sept. 1979 +5,0 +2,9  +29 +29 +29 429
30. nov. 1979 +5,0 +50 450 +50 +50 450
23. marts 1981 -6,0

5. okt. 1981 +5,5 -3,0 +5,5 -3,0

22. feb. 1982 +3,1 +3,1 -5,7 +3,1 +3,1 +3,1
14. juni 1982 +4,2 -5,7 +4,2 -2,8

21. marts 1983 +2,9 -4,9 -1,0 +1,0 -4,9 -5,9
22. juli 1985 -7,8

7. april 1986 +2,0 -4,0 +2,0 -1,0 -1,0
4. aug. 1986 -8,0
12. jan. 1987 +3,0 +2,0 43,0

19. juni 1989 Spanske pesetas (ESB) indtreeder i EMS'en

8. jan. 1990 Udsvingsgranser for ITL indsnavres til £2,25 pct. -3,6

8. okt. 1990 GBP indtreder i EMS'en

Samlet zendring  +52,5 -3,1 -8,0 -6,9 +14,0 +439 -17,3 -4,4

ANM : Tallene er beregnet som det aritmetiske gennemsnit af de procentvise @ndringer mellem ovre og nedre inter-
ventionsgraense. Andringen pr. 4. april 1977 er i forhold til interventionskurserne den 18. okt. 1976. SEK forlader
slangesamarbejdet den 29. august 1977. Kun valutaer hvis interventionsgranser er &ndret i perioden er medtaget.
Kilde : Danmarks Nationalbank, Beretning og regnskab 1979 og 1990, tabel 4 og 8 henholdsvis.

For nasten alle valutaer ses, at kronen gentagne gange devalueres, is@r overfor D-
mark og Hollandske gylden. Udviklingen i markedskurseme fremgér af figur 3.4.
Betragtes den nederste del af figuren (del C), hvor kursudviklingen for hovedparten
af de EMS-valutaer, der deltager i ERM, er vist, ses tydeligt en tendens til stabilise-
ring af valutakursrelationerne overfor DEM, NLG, BEC og FRF efter den 10. sept.
1982, der markerer overgangen til fastkurspolitikken*.

Som det i evrigt fremgér af figur 3.4 (iszr del A og B) er overgangen til fastkurs-
politik alene ensbetydende med en politisk mélsatning om ikke at anvende devalu-
eringer i den gkonomiske politik. Den faktiske valutakursudvikling har ogsa siden
den 10. sept. 1982 udvist ganske markante udsving, som folge af forholdene pé de
internationale valutamarkeder - en udvikling, en lille gkonomi som den danske, slet
ikke har mulighed for at pavirke i neevneverdig grad.

“lsom det udtrykkes allerede i 2. setning af den nye Regerings tiltreedelseserklering : "Regeringen har ingen planer
om at gennemfore en devaluering af kronen". (Finansredegorelse, oktober 1982 p. 81%)



Figur 3.4

Valutakurser (Danske kroner pr. enhed fremmed valuta, indeks jan. 1977=100)
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A. NOK, SEK og FIM
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ANM : NOK=norske kroner, SEK=svenske kroner, FIM=finske mark, USD=US-dollars, DEM=vesttyske-mark,
NLG=hollandske gylden, JPY=japanske yen, SHF=Schweizer-franc, FRF=franske franc, ITL=italienske lire og
BEC=belgiske franc.

Kilde : OECD : Main Economic Indicators
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Handelspolitik er
et EF-anliggende

K-lidn

AMBI

"Eksportpakke"

DIS

Beskaftigelsesfremme,
reduktion af arbejds-
styrken og
strukturforbedringer

28. februar 1977

31. august 1977
(" Augustforlig I1")

Danmarks muligheder for selv direkte at pavirke den "ydre" balance er generelt ret
begrenset, idet medlemskabet af EF indebarer, at traditionelle handelspolitiske in-
strumenter sdsom told og kvantitative importrestriktioner er et fellesskabsanliggen-
de. En del finanspolitiske tiltag m& dog karakteriseres som varende primzrt mentet
pa styrkelse af den "ydre" balance, selvom forbindelsen er af mindre direkte karakter
end ved traditionel handelspolitik.

Et oplagt eksempel fra perioden er de sdkaldte K-14n, dvs. lavtforrentede kurssikrede
udlandslén til eksportvirksomhederne. K-laneordningen indferes i forbindelse med
"Augustforlig II" (31. aug. 1977) med en ramme p& 250 mio. kr. i finansarene
1977778, 1978 og 1979. Rammen udvides betragteligt i de efterfolgende Ar.

Den 8. december 1987 vedtages med virkning fra 1988 en omlagning af en rakke
arbejdsgiverafgifter, idet arbejdsgivernes bidrag til Arbejdsgivernes elevrefusion,
Lenmodtagernes garantifond, fortidspension, arbejdsleshedsforsikring og Arbejds-
markedets Uddannelsesfond erstattes af et arbejdsmarkedsbidrag (AMBI) pa 2,5 pct.
AMBTen beregnes for momspligtige virksomheder pd basis af momsgrundlaget,
hvorfor beregningsgrundlaget vil veere relativt mindre for eksportvirksomheder end
for virksomheder, der primert forsyner hjemmemarkedet. AMBI-ordningen erstattes
fra 1. januar 1992 af en momsforhgjelse fra 22 pct. til 25 pct., og ordningen kendes i
gvrigt som vaerende ulovlig af EF-domstolen (31. marts 1992).

Ligeledes den 8. december 1987 vedtages en sékaldt "eksportpakke", der bl.a. inde-
holder vedtagelse om fuld forskudsbetaling af "eksportmoms", 125 pct.'s fradragsret
for udgifter til en rakke internationale forskningsprojekter samt relativt gunstige
skatteforhold for eksportmedarbejdere.

Den 23. juni 1988 vedtages lov om oprettelse af et Dansk Internationalt Skibsregis-
ter (DIS), der forbedrer danskflagede skibes konkurrenceevne via adgang til ansat-
telse af billig udenlandsk arbejdskraft eller danske sefolk til skattefri hyre.

353 Tiltag til styrkelse af den "indre" balance

Periodens tiltag til styrkelse af den "indre" balance bestar i hovedtrzk af beskafti-
gelsesfremmende foranstaltninger (fx tilskudsordninger via finansloven), diverse
ordninger til reduktion af arbejdsstyrken (fx efterlensordningen) og indgreb, der
tilstreber at forbedre strukturen pa arbejdsmarkedet (fx uddannelse med offentligt
tilskud), jf. nedenstdende oversigt. Tiltag, der sker i tilknytning til overenskomst-
forhandlingerne, er omtalt i afsnit 3.5.4.

Aftale om beskaftigelsesfremmende foranstaltninger for et beleb pa 810 mio.kr.,
primert i form af tilskud til iveerkszttelse af energibesparende foranstaltninger og
bygningsreparationer.

Aftale om beskaftigelsesfremmende foranstaltninger bl.a. i form af tilskud til ener-
gibesparende foranstaltninger og udbygning af fjemvarmenettet samt sarlige tiltag
mod bek@mpelse af ungdomsledigheden. Endvidere forbedres en rakke afskrivnings-
regler og regler for 1dngivning til nybyggeri.
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29. juni 1979

29. maj 1980

31. oktober 1980

20. maj 1981

6. maj 1982

4. juni 1982
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Der ydes statsstotte af 9 maneders varighed til genoptrening af langtidsledige, som
star overfor at miste retten til arbejdsleshedsdagpenge (som foelge af "26-ugers
reglen*2")

Med virkning fra 1. jan. 1979 indferes efterlensordning for personer mellem 60-66
ar, hvor efterlonnen svarer til fuld dagpengesats i op til 2'% &r med aftrapning til 80
pct. de naste 2 ar og derefter 60 pct. indtil overgangen til almindelig folkepension.
En efterlensmodtager méa hgjst patage sig 200 timers erhvervsarbejde pr. Ar.

Rammerne for de tidligere gennemfoerte beskaftigelsesfremmende foranstaltninger
viderefares og udvides med et belgb pa 1,3 mia. kr. for 1979-80.

Der afsttes 5,4 mia. kr. til beskeftigelses- og erhvervsfremmende foranstaltninger
bl.a. i form af lempelser i erhvervenes beskatningsregler og egede tilskud til ener-
gibesparende investeringer og byfornyelse.

Med virkning fra den 7. nov. 1980 ydes statstilskud indenfor et samlet beleb pa :

e 325 mio.kr. til energibesparende foranstaltninger i beboelsesejendomme, der er
taget i brug for 1974.

e 275 mio.kr. til forbedring og opretning af beboelsesejendomme, der er taget i brug
for 1980.

Endvidere gges, pr. 1. jan 1981, kvoten for nyt almennyttigt boligbyggeri fra 7.000
til 10.000 arligt®.

Der indgés aftale om, at

¢ viderefere erhvervs- og beskaftigelsesplanen fra 29. maj 1980 i 1982-83 indenfor
en arlig ramme af 5,6 mia. kr.

¢ udvide erhvervs- og arbejdsmarkedsuddannelserne.

o foroge antallet af lzere- og praktikpladser.

¢ udvide jobtilbudsordningen, séledes at der skal gives tilbud om beskaftigelse til
unge under 25 ar i en 9 méneders periode allerede efter 1 &rs ledighed.

Afskrivningsloven andres, idet der bl.a. indferes pristalsregulering af afskrivnings-
saldoen og adgang til straksafskrivning for udgifter til vedligeholdelses- og ombyg-
ningsarbejder pd erhvervsejendomme inden for en arlig ramme pa 5 pct. af byg-
ningsvardien.

En reekke love til bekempelse af ungdomsarbejdslgsheden vedtages* :

¢ Der ydes tilskud pa 80 pct. af den maksimale dagpengesats til oprettelse af nye
arbejdspladser for unge (18-25 arige), som er registreret ledige.

o Statsligt tilskud pa 30.000 kr. ydes til private virksomheder for hver oprettelse af
lzere- og praktikplads, der overstiger de foregiende 2 ars gennemsnit minus 1.

o Staten yder stotte til langtidslediges deltagelse i uddannelsesaktiviteter i 2 ma-
neder (70-80 pct. af hgjeste dagpengesats).

¢ De belgb kommunerne skal afsatte til ekstraordinare foranstaltninger mod ung-
domsarbejdslasheden fordobles.

42"26-ugers reglen" er en regel om, at ledige indenfor en 3-4 arig periode skal have haft mindst 26-ugers lennet ar-
bejde for at vaere berettiget til modtagelse af arbejdslashedsunderstettelse.

43Denne ramme, og iszr fordelingen pé boligtyper, udsattes for en rakke sméjusteringer i de felgende ar.

“Forslagene fra Regeringens sakaldte "martspakke" af 30. marts 1982.
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12. november 1984

23. maj 1986

August 1986

August 1988

At bygge sig ud
problemerne

Friske kreaefter

Mange
offentlige
indgreb

1977 : Baggrund

Private arbejdsmarked

Endvidere fremrykkes en reekke offentlige investeringer og erhvervsstetten til land-
brug og industri udbygges.

I en aftale mellem Regeringen og Det radikale Venstre aftales, at langtidsledige, der
har modtaget 1. arbejdstilbud, gives ret til uddannelsestilbud i op til 1% &r med fast-
holdt dagpengeydelse i stedet for 2. jobtilbud - eller ret til at modtage iveerksetter-
ydelse i op til 3% &r for etablering af selvsteendig virksomhed.

Fra januar 1987 indferes delpension for erhvervsaktive i alderen 60-67, som efter
nermere fastsatte regler nedsatter deres arbejdstid.

For at stette investeringer i skibe indferes forbedring af finansieringsvilkar og af-
skrivningsmuligheder ("verftspakken").

Indsatsen overfor langtidsledighed forsterkes ved bl.a. at :

e give ledige uden kompetencegivende uddannelse ud over grundskolen ret til et
uddannelsestilbud for 1. arbejdstilbud.

o ledige kan modtage ivaerksatterydelse allerede efter 5 maneders ledighed.

Et sldende treek ved udviklingen er, at de beskeftigelsesfremmende foranstaltninger i
vidt omfang er rettet mod stimulering af bygge- og anlagsaktiviteten primert via
tilskud til energibesparende foranstaltninger. I oversigten er kun vist de mere direkte
tiltag, men der suppleres i perioden flittigt med diverse finansieringsmaessige til-
skyndelser : Realkreditloven a@ndres uafladeligt i hele perioden.

Endvidere er det karakteristisk, at arbejdsstyrkereducerende tiltag indrettes p4 inci-
tamenter til omfordeling af beskaftigelsen fra den @ldre del af befolkningen til de
yngre generationer samt indgreb med henblik pé opkvalificering af arbejdskraftre-
serven og/eller dennes bevarelse af erhvervsevnen.

3.54 Overenskomstresultaterne

I princippet bestemmer arbejdsmarkedets parter selv ved gensidige aftaler len- og
arbejdsforhold, hvor aftalemne, der indgds mellem LO og DA, typisk er retningsgi-
vende for hele arbejdsmarkedet. Det er dog et karakteristisk trek ved nasten alle
overenskomstforhandlinger siden 1977, at det offentlige har grebet ind, nir forhand-
lingerne var teet pd sammenbrud : Arbejdsmarkedets parter indkaldes nzsten altid til
mede i Forligsinstitutionen - og hvis der ikke opnés enighed ad den vej, s& foretager
Folketinget typisk et lovindgreb for at undgd konflikt p& arbejdsmarkedet. En over-
sigt over forlgbet ved de enkelte overenskomstforhandlinger, samt hovedresultaterne
for henholdsvis det private og offentlige arbejdsmarked, er anfort nedenfor.

Det lykkedes ikke parterne pa det private arbejdsmarked at nd til enighed om indgé-

else af overenskomst, hvorfor Forligsmanden den 24. marts fremsetter et maeg-

lingsforslag. M&glingsforslaget forkastes den 13. april af DA, men vedtages af LO.

Den 15. april ophgjes maglingsforslaget til lov.

¢ Garantibetaling pa 29 kr. pr. time indferes.

¢ Normal- og minimallenssatser forhgjes med 70 ere pr. time pr. 1. marts 1977, 1.
sept. 1977, 1. marts 1978 og 1. sept. 1978 (for ungarbejdere dog kun med 2x40
ore i 1977 og 2x50 ere i 1978).

o Feriegodtgerelsen forhgjes fra 9,5 pct. til 10 pct. pr. 1. jan. 1978.
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o Arbejdsgiverbidraget til uddannelsesfonden forhgjes fra 3 til 5 ore pr. prasteret
arbejdstime pr. 1. jan. 1978.

Overenskomstforhandlingerne for offentligt ansatte resulterer i overenskomstmassi-

ge lonstigninger pé 2 pct. p.a. (ekskl. dyrtidstilleg).

Den 12. marts opgiver Forligsmanden at magle mellem LO og DA, og udsatter da-

gen efter de varslede konflikter i 14 dage. Den 28. marts vedtager Folketinget at

forleenge de geldende overenskomster med felgende hovedaendringer.

o Garantibetalingen forhgjes med 1,20 kr. til 32,60 kr. pr. time.

o Udbetaling af 2 midlertidigt "indefrosne" dyrtidsportioner bortfalder.

e Den betalte ferieperiode forleenges med 2 dage i feriedret 1980-81 og med 1 uge
fra og med feriedret 1981-82 (dvs. til 5 uger).

o Feriegodtgerelsen forhgjes fra 10 til 12 pct. pr. 1. sept. 1979.

Taktreguleringen af de offentligt ansattes lenninger forhgjes fra 50 pct. til 75 pct.

pr. 1. sept. 1979.

Forhandlingerne foregar i vidt omfang decentralt, hvorfor der foreckommer en del

variation i overenskomsternes ordlyd for de forskellige omréder.

o Garantibetalingen ophaves i vidt omfang pd minimallensomridet og erstattes af
mindstelenninger. :

o Dyrtidsreguleringen afskaffes pa enkelte omrader.

o Lagfteparagraffen sattes ud af kraft for de fleste omrader indtil 1. jan. 1982 (dvs.
der ikke kan fores lokale lenforhandlinger i denne periode).

o Arbejdsgivernes bidrag til sygedagpenge, ATP mv. forhgjes.

e De overenskomstmassige lenstigninger (ekskl. dyrtidsregulering) skennes til ca.
2,5 pct.

o Taktreguleringsprocenten gges fra 75 til 80 pr. 1. oktober 1981

o Lgnaftalerne skennes til at betyde en stigning pa 5 pct. for den 2 &rige overens-
komstperiode (ekskl. dyrtidsregulering), idet forbedringerne er skavdelt til fordel
for de lavest og lavere lonnede.

Forligsmandens maglingsforslag vedtages af arbejdsmarkedets parter den 9. marts.

o Minimallgns- og normallenssatserne forhgjes med henholdsvis 1,10 kr. og 1,00
kr. pr. 1. marts 1983, 1. sept. 1983, 1. marts 1984 og 1. sept. 1984.

o Garantibetalingen p& normallensomridderne forhgjes med 2,60 kr. pr. time pr. 1.
marts 1983 og 1984.

o Arbejdsgivernes bidrag til uddannelsesfonden fordobles til 10 ere pr. time fra 1.
januar 1984,

e Der skennes &rlige overenskomstmassige lonstigninger pé ca. 3 pct. for arbejdere
i gennemsnit, imens stigningen skennes til 5-6 pct. p.a. for de lavest lonnede.

Der aftales gennemsnitlige arlige lonstigninger pa ca. 4 pct., idet stigningen er af-

hengig af lenglidningen pé det private arbejdsmarked via tilpasningsklausulen.

Den 21. marts opgiver Forligsmanden at magle mellem LO og DA - og efter en

kortvarig konflikt foretages den 31. marts en reekke lovindgreb®.

o Lenstigningerne begranses til ramme pé henholdsvis 2,0 og 1,5 pct. af den arli-
ge lensum i de to overenskomstar.

e Den ugentlige arbejdstid nedszttes fra 40 til 39 timer (med fuld lenkompensa-
tion) for de sidste 3 maneder af overenskomstperioden.

o Lenningerne forhgjes med henholdsvis 1,75 og 1,25 pct. i de to overenskomstar.

e En belgbsramme pa 0,5 pct. af den érlige lensum afsattes til specielle sporgs-
mal.

451ndgrebet i overenskomstforlabet indgik som en del af en sikaldt "Helhedslesning”.
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Mindre arbejdstid og
solidarisk lenpolitik

En yndet politikform

e Pr. 1. jan 1987 nedszttes den ugentlige arbejdstid fra 40 til 39 timer med fuld
lenkompensation.
 Tilpasningsklausulen viderefores med regulering pr. 1. okt. 1985 og 1986.

Traditionen med indgelse af overenskomster for en 2 4rige periode brydes i 1987,
hvor der den 2. marts indgés overenskomster for en 4 &rige periode - dog med for-
handling af len efter 2 &r ("midtvejsforhandlinger™).

* Den ugentlige arbejdstid nedszttes til 37 timer med fuld lenkompensation, idet
nedsettelsen for hovedparten af omradet sker med en % time pr. 1. sept. i hvert
af drene 1987-90.

e Timelgnningere skonnes at stige med henholdsvis ca. 6,5 og 5 pct. i de to forste
overenskomstar.

e Arbejdstiden nedszttes med 1 time pr. 1. sept. 1988 og yderligere 1. time pr. 1.
sept. 1990 (med fuld lenkompensation).

e Der aftales lenstigninger pa 2,9 pct. pr. 1. april 1987 og 3,4 pct. pr. 1. april
1988. Endvidere afszttes 0,8 og 0,9 pct. i henholdsvis 1. og 2. overenskomstar
til mere fleksibel landannelse og imedegaelse af specielle krav.

 Tilpasningsklausulens reguleringsprocent eges fra 662/5 pct. til 80 pct. og tids-
punktet for regulering fremrykkes fra 1. oktober til 1. april.

» Lensatserne pr. 1. april 1987 forhgjes med 1 pct. til deekning af de offentligt
ansattes lanefterslab.

Midtvejsforhandlingerne afsluttes den 30. marts med LO og DA's vedtagelse af For-

ligsmandens maglingsforslag, idet forhandlingerne pa det offentlige omrade blev

afsluttet forinden (10. marts og 14. marts for henholdsvis kommunalt ansatte og
statsansatte).

e Mindstelennen pd minimallensomridet forhejes med 1,25 kr. pr. time pr. 1.
marts 1989 og 1990.

e Normallgnssatserne haves med to gange 1,10 kr. og garantibetalingen med to
gange 1,50 kr.

e For statsansatte aftales lonstigninger pa 2,5 pct. over de naste 2 Ar, fordelt p&
1,5 pct. til generelle satsforhgjelser og 1 pct. til udvidelse af barselsorlovsord-
ningen til 32 uger med fuld len. Endvidere pabegyndes pensionsordninger for de
ansatte, der ikke herer ind under eksisterende pensionsordninger.

e For kommunalt ansatte aftales overenskomster pa linje med de statsansatte, idet
fordelingen af lenstigningen pé 2,5 pct. er 1,0 pct. til generelle satsforhgjelser og
1,5 pct. til barselsorlovsordningen.

I hovedtrak kan overenskomstforhandlingerne siges at have vearet koncentreret om
nedsattelser af arbejdstiden og forlengelser af den betalte ferieperiode, hvilket skal
ses i lyset af ledighedsudviklingen, samt at der er tilstrabt opniet relativt storst
overenskomstmassige lonstigninger for de lavest lennede ("solidarisk lanpolitik").

3.5.5 Indkomstpolitik

Indkomstpolitik, dvs. direkte indgreb i pris- og indkomstdannelse primart med det
formél at bremse en inflationar udvikling, men uden decideret gnske om at pavirke
aktivitetsniveauet, er blevet anvendt hypplgt siden 1977. Periodens indkomstpolitiske
elementer er ofte sket i forbindelse med indgreb i overenskomstforhandlingerne, jf.
afsnit 3.5.4. I dette afsnit anfores alene periodens supplerende indkomstpolitiske
indgreb.
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Gezldende for en 2 4rig periode vedtages, at dyrtidsreguleringen som foelge af stig-
ninger i reguleringspristallet udover 3 pct. point ikke kommer til udbetaling, men af
staten indsattes ("indefryses") pa den enkelte lenmodtagers konto i ATP.

Mindre arbejdsgivere fritages for at betale dagpenge i forbindelse med sygdom for
nyansatte indenfor de forste 3 uger af ansettelsen - forpligtigelsen overtages af det
sociale udvalg.

Sygedagpenge for 4. og 5. uge refunderes af det offentlige til arbejdsgiveren i perio-
den 1. jan. 1978 til 31. dec. 1980.

Langtidslediges ret til at oppebare dagpenge, hvis de har haft 26-ugers beskeftigelse
indenfor 4 ar (mod normalt 3 ar) forlenges til at omfatte perioden 1. jan. 1978 - 1.
jan. 1980.

Der indferes pris- og indkomststop for perioden 28. aug. 1978 til 25. feb. 1979, idet
stigninger i rastofpriser og overenskomstmassige lonstigninger dog kan indregnes i
salgspriser mv. "Stoppet" forleenges senere til 15. april 1979.

Finansieringen af efterlonsordningen (fra 1. jan. 1979) sker ved forhgjelse af med-
lems- og arbejdsgiverbidrag til arbejdsleshedsforsikringen.

Langtidsledige, der ville miste retten til dagpenge ved udgangen af 1978, jf. "26-
ugers reglen", og som ikke har modtaget jobtilbud med tilskud, far forlanget retten
til at modtage dagpenge indtil 1. april 1979.

Loven om pris- og lenstop afleses fra 1. april 1979 af avancelov, der begrenser
virksomheders avancer og ikke-overenskomstmassige lgnstigningers indregning i
priserne mv.

Pr. 1. juli 1979 overtager arbejdsgiverne dagpengeforpligtigelserne ved ledighed i
forbindelse med officielle helligdage mv.

Der indferes absolut lenstop fra 5. nov. - 31. dec. 1979 samt absolut stop for priser,
huslejer, takster, honorarer og udbytter mv. fra. 4. nov.- 31.dec. 1979.

¢ Fglgende @ndringer i den automatiske dyrtidsregulering indfares :
Ved beregning af reguleringspristallet for februar 1980 og frem udelades en
rekke energiposter.

2. Reguleringspristallet nulstilles med januar 1980=100, og dyrtidsportionerne hae-
ves fra 0,60 til 0,90 kr. pr. time

3. Eventuelle dyrtidsportioner, der skulle udleses pa grundlag af reguleringspris-
tallet for jan. 1980 bortfalder

4. Dyrtidsreguleringen baseret pa juli-pristallet 1980 sker med 0,60 kr. pr. time for
de forste 3. pct. point (0,30 kr. for personer under 18 &r). For hvert efterfol-
gende 3 pct. point sker regulering med henholdsvis 0,90 og 0,45 kr.

¢ Garantibetalingen forhgjes fra marts 1980 med 1,20 kr. pr. time (0,60 kr. for
personer under 18 &r)

e Fral.jan. 1980 til 28. feb. 1981 indferes :

1. Prisstop, idet alene stigninger i rivarepriser og lonstigninger som folge af den
gkonomisk-politiske lovgivning ma indregnes i priserne

“overfores i 1980 til den til lejligheden oprettede Lonmodtagemes Dyrtidsfond (LD).



86

18. december 1980

4. juni 1982

16. oktober 1982

3. november 1983

15. december 1983

17. maj 1984

31. marts 1985

30. maj 1985

Priser og avancer for de liberale erhverv reguleres, si de folger indkomstudvik-
lingen i andre indkomstgrupper

Udbetaling af udbytter, tantiemer og vederlag begrenses til maksimalt at udgere
det belob, der blev udbetalt i forudgiende regnskabsar.

Huslejestop, idet huslejen alene kan reguleres efter regleme om omkostnings-
bestemt leje.

Aftale om foranstaltninger vedr. galdssanering, rentetilskud mv. for landbrugser-
hvervet indgés mellem Regeringen og landbrugets organisationer.

En rekke af landbrugsforanstaltningeme, jf. "18. december 1980", udbygges.

Dyrtidsreguleringen suspenderes?’ frem til 28. feb. 1985

Taktreguleringen for offentligt ansatte bortfalder med de reguleringer, der skal
finde sted den 4. okt. 1983

Udbetaling af udbytter, tantiemer og vederlag begrenses til det belgb, der blev
udbetalt i forudgdende regnskabsar

Indferelse af avancestop i den private sektor udover visse omkostningsstigninger
Indferelse af totalt lenstop i perioden 4. okt. 1982 til 28. feb. 1983

Indferelse pr. 1. april 1983 af 1 karensdag i tilfelde af sygdom samt udvidelse
af den periode arbejdsgiveren betaler sygedagpenge fra 5 til 13 uger.

Medlems- og arbejdsgiverbidrag til arbejdsleshedsforsikring forhgjes fra hen-
holdsvis 3,75 til 6 gange dagpengesatsen og fra 3,25 til 11,25 gange dagpenge-
satsen.

Landmand tilbydes tilskud til nedbringelse af renteudgifter, siledes at den ef-
fektive rente ikke overstiger 12 pct. p.a.
Landmend, der har haft sa@rlig stort hesttab i 1983, tilbydes statte.

Der oprettes en fond for arbejdsmarkedsuddannelser (AUD), som finansieres med li-
gelige bidrag fra arbejdsgivere og lenmodtagere (108 kr. pr. maned)

Suspenderingen af dyrtidsreguleringen forleenges til og med reguleringspristallet
for jan. 1987

Bidrag til sygedagpengefonden forhgjes fra 0,15 til 2 pct.

Medlemsbidraget til A-kasserne forhgjes til 16,7 pct. af dagpengesatsen.

Forbud mod at inddrage andre lenstigninger end de overenskomstmassigt fast-
lagte i beregning af avancer

Salerer i forbindelse med overdragelse af fast ejendom reduceres med 10 pct.
Tantiemer, vederlag mv. fastfryses pd det nuvarende niveau

Arbejdsgiverbidrag nedsettes svarende til 1,5 pct. af lensummen pr. 1. okt.
1985

Indferelse af bunden opsparing for personer under 67 ir med indtegt over
150.000 kr. Der indbetales 8 pct. af det den skattepligtige indkomst overstiger
150.000 kr., idet greensen kan forhgjes med 6.000 kr. for hvert barn under 16 &r.

Staten yder afdragsbidrag pé 30 pct. af det belgb, hvormed restgaelden pé de til fi-
nansiering af jordbrugslin udstedte obligationer indeksreguleres.

4TEndvidere suspenderes en rekke pristalsreguleringer af graenser i skatte- og sociallovgivningen

48Karensdagen afskaffes igen i 1987. Arbejdsgiverperioden szttes pany til 5 ugeri 1987. I 1988 nedsattes perioden til
1 uge i den private sektor og gges til 13 uger i det offentlige. I 1990 @ges arbejdsgiverperioden i det private til 2 uger
og overgransen for offentlige arbejdsgivere fjemes.
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Tabel 3.6

Udvidelse af momspligt

Energiafgifter ...
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Dyrtidsreguleringen af lenninger ophaves for aftaler indgéet 30. maj 1986 eller tid-
ligere.

Det aftales mellem Regeringen og Socialdemokratiet, at

e lenmodtagernes AUD-bidrag heves fra 45,12 kr. til 94,20 kr. pr. maned

o arbejdslese, der har haft overarbejde eller bibeskaftigelse ud over normal ar-
bejdstid gennem de seneste 13 uger for ledighed, i fremtiden skal afspadsere in-
den, der udbetales dagpenge

o selvstendiges bidrag til arbejdsleshedsforsikring forhgjes med 150 kr. pr. per-
son om aret

o arbejdsgiveren pr. 1. januar 1989 skal betale dagpenge ved forste arbejdsles-
hedsdag ved hjemsendelse af medarbejdere.

Blandt denne overveldende mangde detaljerede indkomstpolitiske indgreb skal
fremhaves de gentagne angreb pa dyrtidsreguleringen, der til sidst bliver afskaffet
ved lov i 1986. En tradition i den danske legndannelse, der daterer sin oprindelse helt
tilbage til 1. verdenskrig, var hermed afskaffet.

Endvidere er det karakteristisk, at der, via diverse forhgjelser af arbejdsmarkedets
bidrag til dzekning af udgifter til arbejdslashedsunderstattelse, uddannelse mv., er en
tendens til "privatisering”" af finansieringen af omkostningerne i forbindelse med
stigende ledighed.

3.5.6  Skatte- og afgiftspolitik

Stort set enhver sterre finanspolitisk aftale i perioden 1977-90 ledsages af skatte- og
afgiftseendringer, primert for at skabe finansiering for aftalemnes udgifter. Satserne
og beskatningsobjekterne for den indirekte beskatning @ndres siledes et utal af
gange i perioden. Blandt indgrebene i den indirekte beskatning skal her primert an-
feres andringer i momssatser og energiafgifter, der herer til de mere markante.

Momssatsen er ved indgangen til 1977 pé 15 pct. og forhgjes tre gange i lobet af fa
ar, jf. tabel 3.6.

Momssatser 1977-90 (pct.)

Dato for &ndring 1/3-1976  3/10-1977  1/10-1978  30/6-1980

Momssats 15,00 18,00 20,25 22,00

Endvidere skal bemarkes, at der i forbindelse med satsforhgjelsen til 20,25 pct. sker
en udvidelse af momspligten, idet en reekke tjenesteydende erhverv, der tidligere ikke
var momspligtige, herefter omfattes af momspligten.

Noget nar en nyskabelse i periodens skatte- og afgiftspolitik er indferelsen af en
rekke energiafgifter, jf. tabel 3.7.
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Tabel 3.7

... topper i 1987

"Kartoffelkuren"

Skattereformen :

Skatteveerdi aof
rentefradrag reduceres

Virksomheds-
skatteordning

Bogfarte afgifter af energi 1977-90 (mio.kr.)

Afgift af Energiafgifter i alt

Visse olie-  Elektri- Stenkul pet. af
Ar Benzin  produkter citet Gas mv.  mio.kr. BNP
1977 2.178 0 0 0 0 2.178 0,8
1978 3.044 426 355 0 0 3.826 1,2
1979 3.325 1.037 666 4] 0 5.069 1,5
1980 3.690 1.591 1.213 63 8 6.557 1,8
1981 3.593 1.555 1.416 47 0 6.611 1,6
1982 3.802 1.524 1.467 101 45 6.939 1,5
1983 4.185 1.337 1.790 94 159 7.564 1,5
1984 4.385 1.328 1.862 61 174 7.810 1,4
1985 4.447 1.370 1.984 45 198 8.043 1,3
1986 6.487 4.295 3.379 102 548 14.810_ 2,2
1987 7.117 56387  4.304 107 954 . 18.120 2,6
1988 7.180 4135 4410 61 917 16.704 2,3
1989 6.950 3.438 4246 54 793 15.481 2,0
1990 5.744 3.136 4.380 39 851 14.151 1,8

Kilde : Skatter og afgifier, oversigt, diverse irgange

I 1977 var det alene benzin blandt energivarerne, der var pélagt afgift - et forhold
der i de efterfolgende &r @ndres ganske markant, og dermed eges provenuet fra
energiafgifter fra udgere 0,8 pct. af BNP til toppen i 1987, hvor de udger 2,6 pct. af
BNP.

Energiafgifternes markante niveau-hop i 1986-87 var delvis® resultatet af en raekke
forhgjelser af energiafgifterne i forbindelse med den pr. 17. oktober 1986 vedtagne
"kartoffelkur"*, der i gvrigt mé betegnes som et ret markant finanspolitisk indgreb.
Som led i "kartoffelkuren" blev indfert en 20 pct.'s afgift pa forbrugsldn og 4 pct.'s
stempelafgift pa kreditkeb af forbrugsvarer, rejser mv. Endvidere forhgjedes udbe-
talingen ved keb pé kredit, og der indfertes krav om, at realkreditlén til opferelse og
ejerskifte af ejendom skulle bestd af 40 pct.'s serieldn og 60 pct.'s annuitetslan
("mix-1an"). "Kartoffelkuren" betod siledes is@r en markant foregelse af omkost-
ningemne og likviditetsbelastningen ved lénefinansieret keb af varer til forbrug og
stigende likviditetsbelastning i de forste ar efter keb af fast ejendom.

Endelig skal omtales skattereformen fra 1987, der ma betegnes som en ganske ra-
dikal omlagning af den direkte beskatning.

Ved skattereformen indferes serskilt beskatning af person- og kapitalindkomst
(SPK-beskatning), idet kapitalindkomst generelt beskattes med lavere procent end
den personlige indkomst. Konsekvensen heraf blev bl.a., at rentefradragets skatte-
veerdi reduceredes med ca. 20 pct. point.

Endvidere indfores en sarlig virksomhedsskatteordning for selvsteendigt erhvervs-
drivende, der betyder en lavere beskatning af virksomhedens overskud, hvis det
opspares i virksomheden.

Bgelvis, idet energiafgifterne allerede med virkning fra 1. april 1986 blev ganske markant forhgjet.

50¢ller som indgrebet mere officielt blev betegnet : "Fremme af opsparing i dansk ekonomi®.
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3.6 Privat konsum

Det private konsum udger den sterste enkeltkomponent pa forsyningsbalancens ef-
terspergselsside (ca. 50-55 pct. af den samlede indenlandske anvendelse), hvorfor
udsving i det private konsum har afgerende indflydelse pa konjunkturforlgbet.

I relation til vurdering af konjunkturforlgbet er det iser konsumet af de varige for-
brugsgoder, hvor forbrugemes overvejelser vedr. keb/ikke-kgb kan sammenlignes
med virksomhedernes overvejelser om anskaffelse af investeringsgoder, der er
interessante af folge. Dette fremgar ogsa tydeligt af figur 3.5. De kvartalsvise ud-
sving i forbrugsefterspergslen efter varige varer (del A) er langt mere udtalt end for
de mindre varige varer sdsom fodevarer, bekladningsgenstande mv. samt tjeneste-
ydelser.

Indenfor de varige forbrugsgoder er det is@r bilefterspergslen®! ("anskaffelse af ke-
retgjer"), der udviser de relativt store udsving.

I periodens forste opgangsfase (1. kvt. 1977 - 2. kvt. 1979) er bileftersporgslen i
gennemsnit ret konstant, men fluktuerer drastisk omkring 3. og 4.kvt. i badde 1977 og
1978 - et forhold der skal ses i lyset af de to momsforhgjelser (3/10-1977 og 1/10-
1978)%2. Der er tydeligt tale om en hamstringseffekt i 3. kvartalerne, som i det efter-
folgende 4. kvartal aflgses at et useedvanligt stort fald. En tilsvarende effekt gor sig
geldende for de andre varige varer, men i et relativt mindre omfang.

I de efterfolgende to faser folger udviklingen i konsumet af varige varer konjunktur-
bevagelsen uden de helt store kvartalsvise udsving. Samme tendens gazlder for den
afsluttende nedgangs- og stabiliseringsfase - dog med en ikke uvasentlig undtagelse,
nemlig det relativt store fald fra 3. til 4. kvartal 1986. Dette fald skal ses i sammen-
hang med vedtagelsen af "kartoffelkuren", idet efterspergslen efter varige forbrugs-
goder m4 antages at vere ret afhangige af finansieringsvilkérene - og de blev netop
skarpet via "kartoffelkurens" afgifter mv. (jf. afsnit 3.5.6).

Betragtes udviklingen i det gvrige private konsum, jf. figur 3.5 (del B) er der tale om
langt mere moderate kvartalsvise svingninger end for de varige varers vedkom-
mende.

Det private konsum af ikke-varige varer (fedevarer, nydelsesmidler, brendsel mv.)
ma karakteriseres som vearende ret uathengig af konjunkturforlebet, hvilket heller
ikke kan undre. Det ret udtalte fald fra 2. til 3. kvartal 1979 er dog verd at hafte sig
ved, idet det illustrerer den 2. oliekrises gennemslag : Det er is@r en stor nedgang i
keb af breendsel mv., der bevirker faldet i den samlede konsumgruppe.

For konsumet af de halv-varige varer, der omfatter bekledningsgenstande, mindre
husholdningsartikler mv., er udviklingen ret taet p& udviklingen i konsumet af varige-
varer (ekskl. anskaffelse af karetgjer), men med langt mindre udsving.

51 omfatter ogsé keb af motorcykler, campingvogne mv. til privat konsum. Af sproglig bekvemmelighed anvendes bil-
efterspergsien som sammenfattende betegnelse.

520g for 1977-tallenes vedkommende ligeledes en forhejelse af registreringsafgiften for motorkeretejer pr. 23. august
1977.
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Figur 3.5 Privat konsum (szsonkorrigerede verdier i 1980-priser, indeks 1. kvt. 1977 = 100)

A. Varige varer
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Kilde : QDAM.bnk, variablene : gfCp, gfCb og gfCvex

B. Ikke-varige og halv-varige varer samt tjenesteydelser
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ANM : Tjenesteydelser er ekskl. boligbenyttelse
Kilde : QDAM bnk, variablene : gfCp,gfCiv, gfChv og gfCatj

Tjenesteydelser Det private konsum af tjenesteydelser udvikler sig med kun smi kvartalsvise udsving
langs den trendmassige vaekst - dog stagnerende under recessionen omkring 1980. I
forbindelse med den noget "slappe” konjunkturudvikling i slutningen af 1980'erne
fortsaetter tjenestekonsumet ufortredent med at stige, hvilket formentlige afspejler
substitutionseffekter : Hvis konjunkturudviklingen ikke rigtig levner skonomisk mu-
lighed for anskaffelse af sterre varige forbrugsgoder, ja si er en ekstra tur i biogra-
fen eller et restaurationsbesog en slags "plaster pd séret". Fra midten af 1989 og
frem ligger ogsa tjenestekonsumet underdrejet.
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3.7 Investeringer

Investeringerne opdeles i de faste investeringer (bygninger, maskiner, transportmid-
ler mv.) og lagerinvesteringer - to efterspergselskomponenter, der herer til de mest
konjunkturfelsomme. '

Betragtes bygningsinvesteringerne, jf. figur 3.6 (del A), bemarkes det hgje niveau i
periodens ferste opgangsfase, hvilket delvis afspejler de mange stotteforanstaltninger
til byggeriet - primert i form af tilskud til energibesparende foranstaltninger. I for-
bindelse med det efterfelgende konjunkturtilbageslag med start i 3. kvt. 1979 indle-
des en langvarig nedgang i bygningsinvesteringerne, som fortsatter langt ind i op-
svingsfasen og i 1983 "lander" pa ca. halvdelen af udgangsniveauet. At udviklingen i
bygningsinvesteringere forst vender i lgbet af 1983 (boligbyggeriet et par kvartaler
for erhvervsbyggeriet, "Andet byggeri") skal ses i sammenhang med det hgje rente-
niveau - og det forhold, at et opsving givetvis skal have en vis varighed ferend man
rigtig ter tro pa det, og forst derefter realiseres sterre investeringsprojekter.

I periodens sidste fase indtreeffer vendepunktet i boligbyggeriet (3. kvt. 1986) ca. 1
ar for erhvervsbyggeriets - altsd samme tendens som i den foregdende opsvingsfase,
men med ca. den dobbelte tidsafstand. Denne relativt kvikke vending i boliginveste-
ringerne m4 formodes til dels at veare en folge af "kartoffelkuren" samt udsigten til
den reducerede skatteveerdi af rentefradraget, der fulgte med reformeringen af den
direkte beskatning i 1987.

For anlaegsinvesteringernes vedkommende mé udviklingen for det meste karakterise-
res som vearende lidt ude af trit med periodens generelle konjunkturforleb - i et vist
omfang synes anlegsinvesteringerne at udvikle sig anti-cyklisk. Dette delvis anti-
cykliske forlgb skal ses i sammenhaeng med, at justeringer i det offentliges anlagsin-
vesteringer ofte er anvendt netop til efterspergselsstimulering i konjunkturmassigt
svage perioder. Da den statistiske information om anlagsinvesteringerne pd kvar-
talsbasis er sparsom, skal udsvingene fra kvartal til kvartal tolkes med varsomhed.

De samlede transportmidler udviser meget kraftige svingninger fra kvartal til kvartal
- et forhold, der primert skyldes investeringerne i skibe, fly og boreplatforme : Da
investeringerne generelt statistisk registreres pa leveringstidspunktet, og skibe mv. er
dyre investeringsgoder, giver det sig udslag i registrering af store "klumper" i leve-
ringskvartalerne. Renses de samlede transportmiddelinvesteringer for skibsinveste-
ringer mv. (ikke vist i figur) felger udviklingen ret snert det generelle konjunkturfor-
lgb.
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Figur 3.6
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Kilde : QDAM.brik, variablene : gfifa, gflh,gfThex og gfla

B. Investeringer i transportmidler samt maskiner og inventar
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Kilde : QDAM.bnk, variablene : gflfa, gflmi og gflt

Udviklingen i maskininvesteringerne mv. felger i vidt omfang konjunkturbevagelsen,
idet omfanget af kvartalsvise udsving pé lige fod med de gvrige investeringer er mere
udtalte - ikke mindst i forbindelse med nedgangsfasen omkring 1980 og det efterfol-
gende opsving : Fra bundpunktet i 1. kvt. 1981 til toppunktet i 3. kvt. 1986 sker ikke
mindre end godt og vel en fordobling af maskininvesteringernes omfang, hvilket er
ca. 6 gange mere end BNP-realvaeksten i samme periode. Investeringer i edb-mate-
riel udger en vasentlig del af denne periodes maskininvesteringer mv.

Betragtes vendepunkterne for maskininvesteringer mv., er der en tendens til, at
skiftet til et lavere investeringsniveau i forbindelse med en nedgangsfase indtrader
med et par kvartalers forsinkelse. Dette skyldes formentlig en vis forsinkelse mellem
bestillings- og leverancetidspunkt, samt at kendskabet til et omsving i konjunkturfor-
lebet ligeledes indlgber med forsinkelse. Modsat indtreeder et opadgiende skift i
maskininvesteringerne mv. ved overgang fra en ned- til opgangsfase et par kvartaler
for det konjunkturmaessige opsving. Hvorvidt det generelt galder, at investeringer i
maskiner og inventar er ledende i forhold til en lengerevarende konjunkturel op-
gangsfase kan selvsagt ikke vurderes ud fra data, idet situationen kun forekommer 1
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gang i perioden 1977-90 : Men det er tilfaldet ved overgangen fra recessionen i
slutningen af 1981 til det efterfalgende opsving.

Investeringernes konjunkturfelsomhed er ganske tydelig for de faste investeringers
vedkommende, hvilket dog kun er at regne for sméakrusninger i forhold til de kort-
sigtede udsving i lagerinvesteringerne. Selv om lagerinvesteringernes absolutte ni-
veau er relativt beskedent i de enkelte kvartaler, er ndringerne fra kvartal til kvartal
en helt afgerende determinant for konjunkturforlebet. Som det fremgar af figur 3.7
overstiger den kvartalsvise @ndring i lagerinvesteringerne ofte kvartalsendringen i
BNP : Kortsigtede udsving i BNP kan séledes i mange tilfelde forklares ved tilpas-
ninger i lagerbeholdningeme.

Lagerinvesteringer (-foregelser) og BNP-realvaekst
(seesonkorrigerede veerdier i 1980-priser, bidrag til kvartalsvis BNP-realvaekst i pct.)

|
1977 78 79 ‘80 ‘81 ‘82 ‘83 ‘84 ‘85 ‘8 ‘87 ‘88 ‘89 '90

Kilde : QDAM.bnk, variablene : gfll, gfill og gfY

Nogen egentlig systematik imellem de samlede lagerforskydninger og konjunkturbe-
vagelsen er det svart at fa gje pa, hvilket hovedsagelig skyldes starkt irregulare
udsving i lagerinvesteringerne af ikke-landbrugsvarer. For landbrugsvarer er lager-
bevagelserne ret systematiske, idet koncentreringen af den vegetabilske produktion i
3. kvartal medferer en stigning i lagerbeholdningerne, der si tzres pd i de ovrige
kvartaler. De sasonkorrigerede tal for lagerforskydningeme af landbrugsvarer do-
mineres siledes primart af hastens sterrelse i forhold til "normalhesten".

Da udsvingene i lagerinvesteringerne af ikke-landbrugsvarer er stzrkt uregelmassige
indenfor de enkelte &r med hensyn til amplitude, og isar fortegn, skal bemarkes, at
det ikke er muligt at gennemfere en rigtig tilfredsstillende s@sonkorrigering af lager-
tallene (det "normale" s@sonmenster, som traditionelt fjernes ved en sasonkorrige-
ring, er sé at sige ikke veldefineret). De relativt store udsving i de s&sonkorrigerede
lagertal for perioden 1977-79 er delvist et produkt af denne sasonkorrigeringspro-
blematik, idet udsvingene i de ikke-sesonkorrigerede lagertal for denne periode ikke
generelt afviger fra udsvingene i 1980'erne med hensyn til amplitude.

Endvidere skal de relativt store BNP-vakstbidrag fra @ndringerne i lagerforskydnin-
gemne i perioden for 1980 ses i lyset af, at niveauet for BNP er lavere end lidt inde i
1980'erne, hvilket, idet e&ndringerne i lagerforskydningernes absolutte numeriske
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Beskzftigelsen
tilpasser sig
konjunkturforlabet
med forsinkelse

figur 3.8

Det offentliges
sololsb

omfang gennemsnitlig set er ret konstante i hele perioden, i sig selv puster lagerfor-
ogelsernes BNP-vakstbidrag op i den tidlige periode.

3.8 Besk=ftigelse og ledighed

I hovedtrzk felger beskaftigelsesudviklingen konjunkturbevagelsen, idet tilpasnin-
gen til konjunkturbevagelsens vendepunkter foregar med ikke ubetydelig forsinkelse,
jf. figur 3.8. Ved konjunkturtilbageslaget i 3. kvt. 1979 fortsatter den foregdende
periodes beskaftigelsesfremgang frem til og med 1. kvt. 1980 - et forhold, der alene
skyldes vaksten i det offentliges beskaftigelse, idet beskaftigelsen i de private mar-
kedsmassige erhverv er svagt aftagende i hele perioden fra 1. kvt. 1977 til 1. kvt.
1980. Under det efterfolgende opsving bider beskaftigelsesfremgangen sig forst
rigtig fast i lebet af 1983, dvs. med mere end 1 ars forsinkelse i forhold til konjunk-
turvendepunktet. Ogsa ved periodens sidste nedgangsfase fortsatter beskaftigelses-
fremgangen i rum tid efter 1. kvt. 1986. Der er siledes tydeligt en tendens til "labour
hoarding" i forbindelse med et konjunkturtilbageslag og afventende holdning med
hensyn til nyansattelser i begyndelsen af et opsving, hvilket bl.a. skal ses i sammen-
haeng med omkostningerne ved nyansattelser af arbejdskraft og overenskomstbe-
stemte opsigelsesvarsler for en reekke personalegrupper.

Beskeftigelse i alt og i erhvervshovedgrupper
(szsonkorrigerede verdier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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ANM : Beskaftigelsen i "Private markedsmassige erhverv” er lig den samlede beskeftigelse minus beskaftigelsen i
det offentlige og foreninger mv., hvor sidstnavnte kun udger en ret ubetydelig andel af den samlede beskzftigelse (ca.
1 pet.).

Kilde : QDAM.bnk, variablene : gQ, gQo og (gQ-gQo-gQp)

Beskaftigelsesudviklingen i det offentlige har helt sit eget forlgb : En uafbrudt stig-
ning, pa ca. 30 pct., fra 1. kvt. 1977 frem til slutningen af 1982 aflgses i midtfirser-
ne af overvejende stagnation, og, fra slutningen af 1986, af en svagt stigende offent-
lig beskaftigelse. Udviklingen skal ses i lyset af det skift i finanspolitisk mélsetning,
der fandt sted efter "firklover-regeringens" dannelse den 10. sept. 1982 : Fer denne
dato var finanspolitikken primart indrettet pd at stimulere beskeftigelsen, imens den
offentlige budgetsaldo pa kort sigt var noget mere sekundert - efter den 10. sept.
1982 blev der i vidt omfang byttet om p& den finanspolitiske prioritering.
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For de private (markedsmassige) erhvervshovedgrupper er tendensen til forsinket
tilpasning af beskaftigelsen i forhold til konjunkturudviklingen et ret generelt fe-
nomen, men der er betydelig forskel i beskzftigelsestilpasningens relative omfang
for de enkelte erhverv.

Beskzftigelsen i de private markedsmsaessige erhverv
(szsonkorrigerede vaerdier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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ANM : Sgjlerne viser den samlede beskaftigelse i "Private markedsmzssige erhverv"
Kilde : QDAM.bnk, variablene : (gQ-gQo-gQp), gQi, gQb og gQm

Mest udtalt er svingningerne i bygge- og anlegsvirksomhedernes beskaftigelse,
hvilket skyldes bygge- og anlegsinvesteringernes hgje konjunkturfelsomhed, jf.
afsnit 3.7. Fremstillingsvirksomhederne synes ikke beskaftigelsesmessigt at marke
meget til konjunkturopgangen i 1977-79, imens beskftigelsesnedgangen fra begyn-
delsen af 1980'erne strakker sig helt frem til slutningen af 1983. Efter en fremgang
pa sma 10 pct. i beskaftigelsen frem til midten af 1986 folger fremstillingsvirksom-
hedernes beskaftigelsesudvikling ret snart det generelle konjunkturforleb i resten af
perioden. Periodens konjunktursvingninger synes kun at have ret begrenset kortsig-
tet indflydelse pa udviklingen i beskaftigelsen indenfor de private tjenesteydende
erhverv, hvilket formentlig kan henfores til den underliggende strukturelle tendens til
oget eftersporgsel efter tjenesteydelser i takt med den generelle velstandsstigning.

Den ret flade udvikling i de private tjenesteydende erhvervs beskeaftigelse helt frem
til midten af 1980'erne daekker over markant forskellige beskeftigelsesudviklinger i
de private tjenesteydende erhvervs undergrupper. Forskellen mellem den trendmaes-
sige udvikling indenfor forretningsservice og handel mv. er igjnefaldende, men
egentlig ogsa lighederne : For begge erhverv er konjunkturfelsomheden ret beskeden.
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figur 3.10

Bade stigende ledighed
og beskaftigelse

Efterlensordningen

Beskzftigelsen i udvalgte markedsmaessige tjenester
(sesonkorrigerede vardier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)

170

150

130

110

90

70 -
1977 '78 ‘79 ‘80 '81 '82 '83 '84 85 ‘86 87 '88 '89 '90

ANM : Sgjleme viser udviklingen i den samlede beskzftigelse indenfor de markedsmzssige tjenester
Kilde : QDAM.bnk, variablene : gQm, gQha, gQtk,gQf og gQhu

Mélsztningen om "indre" balance formuleres ofte i praksis som et gnske om ned-
bringelse af ledighedsniveauet via gget beskaftigelse. Der er imidlertid ikke nogen
en-til-en sammenhzng mellem beskeftigelses- og ledighedsudviklingen, jf. figur
3.11. Dette fremgér tydeligt af forlgbet under den forste (moderate) opgangsfase fra
1. kvt. 1977 til 2. kvt. 1979, hvor ledigheden stiger stet i bdde 1977 og 1978 selv
om beskaftigelsen (og BNP - dog med betydelig kvartalsvis variation) stiger. I for-
bindelse med opgangsfasen er der séledes en klar tendens til, at der samtidig sker en
tilvaekst i arbejdsstyrken. Dette er da ogsé ganske logisk : I forbindelse med eget
eftersporgsel efter arbejdskraft mé forventes en afsmittende opadgéende effekt pa
londannelsen, hvilket stimulerer arbejdskraftudbudet.

Nedgangen i ledigheden under den forste opgangsfase ses ferst i 1. kvt. 1979, men
dette har givetvis meget lidt med selve konjunkturforlgbet at gore, idet indferelsen af
efterlonsordningen pr. 1. januar 1979 ger sin virkning. Efterlensordningen bevirker
kun en kortvarig reduktion i den statistiske méling af ledigheden : Allerede fra 1. kvt.
1980 begynder ledigheden igen at stige merkbart under indtryk af skiftet fra op-
gangsfase til recession.

53Arbf:jdssl*yrken defineres som summen af de beskftigede og ledige. Da der er mindre begrebsmzssige forskelle
mellem nationalregnskabets opgerelse af beskaftigelsen og ledighedsstatistikkens opgerelse af ledige gzlder den de-
finitoriske sammenhang kun approksimativt.

548elv ved uendret lenniveau mé antages, at arbejdsudbudet kan eges i en konjunkturopgang, idet en del personer
formentlig kun vil spge arbejde, hvis de vurderer deres muligheder for opnielse af beskzftigelse som vzrende realis-
tiske.
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Kilde : Danmarks Nationalbank, MONA-variabel Ul og QDAM.bnk variabel gQ

I perioden fra slutningen af 1981 og frem ses en ret parallel udvikling i beskaftigelse
og ledighed (med omvendt fortegn !) i relation til konjunkturforigbet : Bdde beskaf-
tigelsen og ledigheden tilpasser sig skiftene i konjunkturforlebet med betydelig for-
sinkelse. Der synes tidsmassigt at vare tilnermelsesvist sammenfald mellem stig-
ning (fald) i beskaftigelsen og fald (stigning) i ledigheden, men udsvingenes abso-
lutte storrelse afviger, dvs. arbejdsstyrken er ikke konstant (se ogsé afsnit 2.3.3).

3.9 Erhvervenes produktion og vaerditilvakst

Definitorisk er der folgende sammenhaeng mellem et erhvervs BFI (Bruttofaktorind-
komst = veerditilveekst i faktorpriser) og dets produktionsverdi :

BFI = Produktionsverdi i basispriser
- Forbrug af r- og hjelpestoffer i keberpriser (= input)
- Ikke-varetilknyttede indirekte skatter, netto

Ved fastprisberegningen af storrelserne anvendes priser for basiséret (p.t. 1980) og
for skatternes vedkommende satser fra basisiret. For det enkelte erhverv vil bade
usikkerheden ved beregning af produktionsverdi og input samt de anvendte deflate-
ringsmetoder ophobe sig i erhvervets BFI malt i faste priser. For hele skonomien vil
forskellen mellem fastprisudviklingen for BFI og produktionsvardi tillige athenge af
@ndringer i de enkelte erhvervs relative storrelse malt ved henholdsvis BFI og pro-
duktionsvaerdi, dvs. andringer i erhvervsstrukturen. P& kvartalsbasis er iser det
primerstatistiske grundlag for opgerelse af input sparsomt¥, hvorfor BFI-udviklin-
ger fra kvartal til kvartal vil vare behaftet med ikke ubetydelig statistisk usikkerhed
- et forhold, der er mest udtalt for erhverv med hej inputprocent.

5gn detaljeret beskrivelse af de anvendte beregningsmetoder findes i D.St.(1994b)
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«. 0g produktivitet
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Figur 3.12
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Divideres BFI-tallene i faste priser med de tilherende beskeftigelsestal, som udtryk
for arbejds(kraft)produktiviteten, er det oplagt, at kvartalsudviklingen i dette pro-
duktivitetsmal ogsa skal tolkes med varsomhed : Kortsigtede udsving i produktivi-
teten vil ofte mere afspejle en statistisk tilfeeldighed end et reelt udviklingsforlgb.

For hele perioden 1977-90 under ét er hele gkonomiens BFI, malt i mengder (faste
priser), vokset lidt kraftigere end produktionsveardien, jf. figur 3.12. Dette skal ses i
sammenhang med de tjenesteydende erhvervs relativt voksende betydning, idet
rastofprocenterne er vasentlig lavere for de tjenesteydende end de vareproducerende
erhverv.

Vaksten i produktiviteten aftager i forbindelse med recessionen omkring 1980, og
synes ikke rigtig at opnd fordums fremdrift ferend hen imod 1990. Omkring kon-
junkturvendepunkterne er der en ret klar tendens til, at produktiviteten aftager i den
forste del af en nedgangsfase og omvendt stiger ret kraftigt i begyndelsen af en
opgangsfase, hvilket selvsagt skyldes treegheden i beskaftigelsestilpasningen, jf.
afsnit 3.8 ovenfor.

Produktionsvzerdi, BFI og produktivitet (hele skonomien)
(szsonkorrigerede vaerdier i 1980-priser, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gfX, gfYfog gfYf/gQ

Det samlede billede af udviklingen i produktion, verditilveekst og produktivitet dzek-
ker over markante forskelle indenfor de enkelte erhverv, som det fremgér af figu-
remne 3.13-16. Nogle egentlige hindfaste falles traek for alle erhvervene er det sveert
at fa gje pa.

56pa BFI i det offentlige opgeres fra omkostningssiden vil BFI-udviklingen i faste priser nasten forlebe parallelt med
beskzftigelsesudviklingen - kun @ndringer i sammensztningen af den offentlige beskaftigelse giver anledning til for-
skelle i beskaftigelses- og BFl-udvikling : Fx vil stigende gennemsnitlig anciennitet for de offentligt ansatte give sig
udslag i kraftigere udvikling i BFI end i beskaftigelsen. Produktivitetudviklingen i det offentlige, mélt ved BFI i faste
priser pr. beskzftiget, vil siledes typisk vare ret beskeden - og tolkningen en ganske anden end for de
markedsmzssige erhverv. Dette forhold bevirker, at den samlede produktivitet udvikler sig vasentligt svagere end hvis
det offentlige udelades af beregningen. For perioden 1977-90 er forskellen ca. 10 pet.




Figur 3.13

Landbrug :
kraftig stigning i
produktiviteten

Figur 3.14

Fremstillings-
virksomhed :
Aftagende produk-
tivitet i midtfirserne

99

Produktionsvzrdi, BFI og produktivitet (Landbrug mv.)
(szsonkorrigerede veerdier i 1980-priser, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gfX], gfYfl og gfYfl/gQl

For landbruget er det mest igjnefaldende den overgennemsnitlige stigning i produk-
tiviteten, der praeger hele periodens udvikling - kun afbrudt af nogle kraftige hop i en
rekke 3. kvartaler, som afspejler afvigelser fra normalhegsten. En systematik om-
kring de generelle konjunkturvendepunkter kan ikke spores, hvilket skal ses i lyset
af, at landbrugets konjunkturudvikling forlgber ret uathaengig af de evrige erhvervs,
dels pa grund af skift i hestudbyttet og dels som felge af de s@rlige EF-prisordnin-
ger for landbrugsvarer.

Produktionsvzerdi, BFI og produktivitet (Fremstillingsvirksomhed)
(szsonkorrigerede veerdier i 1980-priser, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gfXi, gfYfi og gfYfi/gQi

Efter den 2. oliekrise og frem til midten af 1980'erne er fremstillingsvirksomhedernes
mangdemessige BFI-udvikling i gennemsnit noget kraftigere end udviklingen i pro-
duktionsvaerdien, hvilket svarer til faldende ristofprocent i faste priser. Produktivite-
ten vokser, men med store kvartalsvise udsving, frem til midten af 1983 med ca. 4
pct. p.a., hvorefter der er en klar faldende tendens - en udvikling, der forst rettes
delvis op i slutningen af 1980'erne, hvor fremstillingsvirksomhedernes massive for-
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Figur 3.15

Bygge- og anlaegs-
virksomhed :
Store udsving

udgdende investeringsaktivitet begynder at give pote i form af moderate produktivi-
tetsstigninger.

Produktionsvzaerdi, BFI og produktivitet (Bygge- og anleegsvirksomhed)
(szsonkorrigerede vardier i 1980-priser, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gfXb, gfYfb og gfYfb/gQb

Det steerkt fluktuerende omfang af periodens bygge- og anlagsinvesteringer, der blev
beskrevet i afsnit 3.7, genfindes tydeligt i bygge- og anlegsvirksomhedernes produk-
tions- og BFI-udvikling - hvilket heller ikke kan undre, da erhvervet er hovedleve-
rander af disse investeringsgoder?’. Kvartalsforlgbet for produktiviteten er preget af
store udsving omkring en nogenlunde flad trend fra 1977 til 1985, hvorefter trenden
er opadgdende i et par &r for til sidst at falde tilbage pa et niveau ca. 10 pct. over
niveauet for 1. kvt. 1977.

Tim- og eksport af bygninger og anlzg er relativt beskeden. Udover produktion af bygninger og anlzg indgar ogsa
reparation og vedligeholdelse i bygge- og anlzgserhvervets produktionsvardi.




Figur 3.16

Markedsmzssige
tjenester :
Produktionsvardien
stiger mere end BFI
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Produktionsvardi, BFI og produktivitet (Markedsmessige tjenester)
(sesonkorrigerede verdier i 1980-priser, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gfXm, gfYfm og gfYfim/gQm

Den mangdemassige udvikling i de (markedsmassige) tjenesteydende erhvervs BFI
og produktionsveerdi®® afviger fra udviklingen i de primere og sekundare erhvervs,
idet produktionsvaerdien omkring 1985-86 stiger mere end BFI, hvilket er udtryk for
stigende ristofprocent i faste priser. Vaeksten i produktiviteten er meget moderat i
hele perioden med undtagelse af i 1990, hvor der forekommer en markant stigning.

58Det skal bemaerkes, at det statistisk er langt vanskeligere p tilfredsstillende vis at opgere den mengdemassige pro-
duktion af tjenesteydelser end for varer, idet kvalitetseendringer ikke kan observeres pd samme objektive méide for tje-
nesteydelser som for varer. Endvidere er den primerstatistiske opgerelse af produktionen af tjenesteydelser ikke ner si

detaljeret som for varemes vedkommende.
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Bytteforholdet
for varer ...

Figur 3.17

... 0g tjenester

3.10 Priser og lenninger

En vasentlig baggrund for det nasten kroniske problem med opndelse af "ydre" ba-
lance i perioden 1977-90 er prisudviklingen i udenrigshandelen. I perioden frem til
midten af 1978 er prisudviklingen for vareeksporten kraftigere end for vareimpor-
tens vedkommende, jf. figur 3.17 (del A). Denne forbedring af bytteforholdet overfor
udlandet afleses i den resterende del af opgangsfasen af en moderat bytteforholds-
forringelse, der accelererer under den efterfelgende recession, primart som foelge af
prisstigninger pa rdolie. I det meste af midtfirsernes opsving er bytteforholdet for
varer ret stabilt for ved overgangen til lavkonjunkturen i begyndelsen af 1986 at
blive markbart forbedret som folge af faldende raoliepriser og svakkelsen af dolla-
ren. Fra 1987 og frem er forskydningeme i bytteforholdet ret afdempede.

Prisindeks : Import og eksport
(sesonkorrigerede vaerdier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.brk, variablene gpMv, gpEv og gpEv/gpMv
B. Tjenesteydelser
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gpMtj, gpEtj og gpEtj/gpMtj

Udviklingen i bytteforholdet for tjenester folger i vidt omfang bytteforholdet for va-
rer frem til slutningen af 1986, dog med vasentligt sterre udsving. I resten af
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Tabel 3.8

Overgennemsnitlig
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1980'erne forringes tjenestebytteforholdet ganske markant - i modsatning til bytte-
forholdet for varer, der er ret stabilt i samme periode.

Da erhvervenes produktion i vidt omfang afsettes til viderebearbejdning i andre er-
hverv m4 det a priori forventes, at prisudviklingen for produktionsvardi og ra- og
hjelpestoffer er nogenlunde parallel. Dette er dog ikke tilfeldet i forbindelse med
den 2. oliekrise, hvor priserne pa rd- og hjelpestoffer stiger vasentlig mere end
erhvervenes afsetningspriser. Omvendt giver de faldende energipriser i slutningen af
midtfirsernes hajkonjunktur sig alene udslag i stagnerende outputpriser, imens in-
putpriserne falder med ca. 10 pct. Den storre effekt af udsvingene i oliepriserne pé
input- end outputpriserne skal ses i lyset af, at energivarerne vejer relativt tungt pa
inputsiden. I resten af 1980'erne er input- og outputprisudviklingen nasten parallel.

Prisudvikling for produktionsveaerdi samt ra- og hjelpestoffer
(szsonkorrigerede verdier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gpX og gpXx
_

Den generelle tendens til accelererende prisudvikling i de forste ar efter den 2. olie-
krise og derefter den gradvise overgang til lavinflationssamfundet galder ret generelt
for alle eftersporgselskomponenterne til endelig indenlandsk anvendelse og BNP-
deflatoren®, jf. tabel 3.8.

Prisudvikling for de indenlandske endelige anvendelser og BNP
(sasonkorrigerede vardier, gnsntl. kvartalsvis veekst, opregnet til &rsrate)

Lkvt.77 2.kvt.79  3.kvt.81  1.kvt. 86
-2.kvt. 79 -3.kvt. 81 -1.kvt.86 -4.kvt. 90

BNP 8,8 9,7 6,6 3,6
Privat konsum 9,6 11,5 5,9 4,1
Kollektivt konsum 7.3 10,5 6,2 5,2
Faste bruttoinvesteringer 8,3 11,7 6,3 3,0

Kilde : QDAM.bnk, variablene gpY, gpCp, gpCo og gplfa

Prisudviklingen er i det meste af perioden kraftigst for det private konsum, jf. ogsé
figur 3.19, hvilket dels afspejler det strukturelle forhold, at prisudviklingen for
(privat producerede) tjenesteydelser har varet mere udtalt end for varemes vedkom-

S9BNP-deflatoren er et aggregeret udtryk for prisudviklingen pd varer og tjenesteydelser til endelig indenlandsk an-
vendelse (komponenterne i tabellen plus lagerforegelser) samt nettoeksporten.
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Figur 3.19

Prisindeks for det
kollektive konsum
indhenter privat
konsum deflator i 1990

Figur 3.20

mende - samt, at periodens skift i energipriserne, godt hjulpet af afgiftspolitikken,
slér kraftigst igennem pé energivarer til privat konsum.

BNP-deflator og indenlandsk prisudvikling
(s=sonkorrigerede vardier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gpY, gpCo, gpCp og gplfa

Det kollektive konsums prisudvikling, der hovedsagelig afspejler de offentligt ansat-
tes lenudvikling, er i det meste af perioden helt frem til 1980'ernes sidste halvdel
mere afdzempet end det private konsums prisudvikling. Dette eftersleb indhentes
forst ved udgangen af 1990, hvor virkningen af de ret gunstige overenskomstresul-
tater for offentligt ansatte i 1987 og 1989 er sléet fuldt igennem.

Endelig bemarkes, jf. figur 3.20, at lensummen pr. beskeftiget lenmodtager forst i
slutningen af 1980'erne "overhaler" prisudviklingen for det private konsum®.

Prisindeks : Privat og kollektivt konsum samt lensum
(szsonkorrigerede vardier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM bnk, variablene gpCp, gpCo og gYw/gQw

60For overvejelser vedr. udviklingen i privat konsum deflator og lensum pr. beskzftiget lonmodtager henvises til af-
snit 2.3.5 (fodnote 30).
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Tjenestepriser stiger
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Dekomponeres prisudviklingen for det private konsum, jf. figur 3.21, bemarkes
forst den undergennemsnitlige prisudvikling for varige varer, der stort set galder i
hele perioden. For det andet de ikke-varige varers prishop i starten af 1979, der
skyldes den 2. oliekrise. Sammenlignes med figur 3.18 ses, at faldet i ristofpriserne
igennem det meste af badde 1985 og 1986 ikke genfindes for priserne pé ikke-varige
varer til privat konsum : Her opherer prisfaldet brat i begyndelsen af 1986, primeert
som folge af ekstraordinare afgiftsforhgjelser pa energivarer til privat konsum.

Prisindeks : Privat konsum
(sesonkorrigerede vrdier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gpCb, gpCvex og gpCp
B. Ovrige varer og tjenesteydelser

260

240

220

200

1977 '78 '79 ‘80  '81 ‘82 '83 '84 "85 ‘86 '87 ‘88 '89  '90

ANM : Serien for tjenester er ekskl. boligbenyttelse
Kilde : QDAM.bnk, variablene gpChv, gpCiv, gpCatj og gpCp

Ses bort fra energiprisudviklingen er der i gvrigt en ret klar tendens til, at tjeneste-
priserne udvikler sig kraftigere end (de gvrige) varepriser - iser i slutningen af pe-
rioden.
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Figur 3.22

Prisudvikling for
investeringerne

Prisindeks : Faste bruttoinvesteringer
(szsonkorrigerede verdier, indeks 1. kvt. 1977 = 100)

A. Bygge- og anlegsinvesteringer
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gpla gplh,gplbex og gplfa

B. Investeringer i maskiner og inventar samt transportmidler
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gpImi gpltr og gplfa

Betragtes endelig prisudviklingen for de faste bruttoinvesteringer, der i gennemsnit
udviser lidt svagere stigning end det private konsums deflator, er det igjnefaldende,
at vaksten i priserne is@r stammer fra bygge- og anlegsinvesteringerne - et forhold,
der skal ses i lyset af, at afsetning af disse investeringsgoder kun i begrenset om-
fang er underlagt udenlandsk konkurrence. I slutningen af 1980'erne bemerkes, at
priserne pd transportmidler stiger ganske markant, imens prisudviklingen for ma-
skiner og inventar nermest stagnerer - sidstnzvnte bl.a. som folge af vigende priser
pé edb-udstyr.
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3.11 Den funktionelle indkomstfordeling

Netto-resultatet af det komplekse samspil mellem de enkelte erhvervs pris-, mengde-
og beskaftigelsesudvikling, der er forsegt beskrevet ovenfor, kan i komprimeret
form illustreres ved udviklingen i den funktionelle indkomstfordeling - dvs. fordelin-
gen af de indkomster, der er skabt i forbindelse med produktionen
(bruttofaktorindkomsten, BFI), pa produktionsfaktorerne. De statistiske kilder mu-
liggor alene en fordeling af BFI pa lonninger og arbejdsgiverbidrag mv.
(lenomkostningerne), dvs. aflenningen af de ansatte lenmodtagere, samt pé restind-
komsten, der bide dzkker aflenningen af de selvstendiges arbejdsindsats og af
kapitalapparatet i bred forstand. Netop fordi aflenningen af de selvstendiges ar-
bejdsindsats er inkluderet i restindkomsten, kan denne ikke opfattes som et udtryk
for den profit og jordrente, der teoretisk opereres med i den klassiske skonomiske
litteratur. Begrebsmaessigt svarer den funktionelle indkomstfordeling séledes til en
opdeling af faktorindkomsten pa lenmodtagere og virksomhedsejere, samt, nir der
regnes brutto, et imputeret belgb for vedligeholdelse af realkapitalen i form af af-
skrivninger (forbrug af fast realkapital).

Opdelingen pé lenninger mv. og restindkomst er behaftet med betydelig statistisk
usikkerhed. Dette skyldes, at der beregningsteknisk ikke er en ner sammenh&ng
mellem beregningen af erhvervenes BFI og lenomkostninger, hvorfor beregnings-
usikkerheden, der is@r vedrerer BFI, slar ret kraftigt igennem pa den residualbereg-
nede restindkomst. Denne usikkerhed ma antages at vare ekstraordinar stor pa
kvartalsbasis, hvor den endelige fastleeggelse af bade BFI og lenomkostningerne for
en rakke erhverv méi baseres pa ret skensmassige overvejelser. Variationer i lon-
kvoter mellem de enkelte kvartaler skal derfor tolkes med nogen forsigtighed.

Forinden sammenligning af lenkvotens udvikling i de enkelte erhverv er det hen-
sigtsmassigt at udskille det offentlige, idet lenkvoten her pr. definition er teet ved 1.
Dette skyldes, at det offentliges BFI alene bestar af lenninger mv. og afskrivninger,
hvorfor det offentliges nettofaktorindkomst er identisk med dets lenomkostninger -
der opereres altsa ikke med aflenning af kapitalapparatet i form af profit og jord-
rente i forbindelse med produktion af offentlige tjenesteydelser, hvilket pr. definition
er karakteristisk for ikke-markedsmassig produktion. Da det offentliges BFI udger
en stor andel af gkonomiens samlede BFI, bevirker udskillelsen af det offentlige en
betydelig niveauforskydning i lenkvoten, jf. figur 3.23.

Den forsinkelse i tilpasningen til et skift i konjunkturforlebet, der blev konstateret i
afsnit 3.8 for beskaftigelsens vedkommende, giver sig selvsagt udslag i lenkvotens
udvikling. I forbindelse med konjunkturtilbageslagene 1979-80 og 1986-87 ses en
klar tendens til stigning i lenkvoten, jf. figur 3.23, der ma henfores til "labour
hoarding".
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Figur 3.23

... og falder under
et opsving

Landbrug mv. : Svag
stigning i lankvoten

Figur 3.24

Réstofudvinding :
Niveauskift

Lenkvote : I alt og ekskl. offentlige tjenester
(sesonkorrigerede vaerdier, pct.)
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Under opsvinget i midtfirserne er der en ret klar tendens til faldende lenkvote - og
det selvom lenmodtagerbeskaftigelsen stiger - periodens vakst i faktorindkomsterne
tilfalder sdledes hovedsagelig virksomhedsejerne i form af restindkomst. Dette ud-
viklingsforlgb er et aggregat af lenkvoter med vidt forskellige niveauer og udviklin-
ger - alt athangig af erhverv.

Indenfor landbrug mv. er lenkvoten relativt lav, jf. figur 3.24, idet erhvervet udeves
af relativt mange selvstendige og produktionsformen er kapitalintensiv. Efter 1980
er lenmodtagernes andel af erhvervets samlede beskzftigelse steget med ca. 50 pct.,
men dette har kun medfert en beskeden stigning i lenkvoten.

Lenkvote : Landbrug og ristofudvinding
(s@sonkorrigerede vardier, pct.)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gYwl/gY1l, gYwr/gYfr og (gYw-gYwo)/gYf-gYfo)

For 1980'eme var rdstofudvinding i Danmark af yderst beskeden sterrelsesorden i
form af brunkulslejer, grusgravning mv. - et forhold, der @ndrer sig ganske radikalt i
1980'erne, hvor udvindingen af olie og naturgas fra Nordseen pabegyndes. Da ud-
vinding af olie og naturgas er en s@rdeles kapitalintensiv produktionsform, giver
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dette strukturskift i erhvervets produktion sig udslag i et kraftigt fald i lenkvoten ved
sammenligning af 1970'ernes og 1980'ernes lenkvote. I forbindelse med opbygningen
af produktionsanleggene for udvinding af olie og naturgas skulle erhvervet natur-
ligvis aflenne de ansatte loanmodtagere, selvom erhvervets indtegter var ret beskedne
i denne opbygningsfase. Derfor er lonkvoten meget hej i begyndelsen af 1980'emne,
hvor denne udbygning af produktionsanleggene finder sted.

Udviklingen i fremstillingsvirksomhedernes lankvote ligger pd linje med den gen-
nemsnitlige - dog med ret betydelige kvartalsvise udsving og lidt mere udtalt afta-
gende trend, hvor sidstnevnte is@r forekommer i forste halvdel af 1980'eme, jf.
figur 3.25. Denne udvikling pagar samtidig med en stigning i lenmodtagernes andel
af den samlede beskaftigelse indenfor erhvervet. At dette ikke giver sig udslag i
stigende lenkvote skal ses i sammenhang med afdempningen af lenstigningstakten i
samme periode.

Lenkvote : Fremstillingsvirksomhed, Bygge- og anleeg samt markeds-
massige tjenester, ekskl. bolighenyttelse (sesonkorrigerede vardier, pet.)
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Kilde : QDAM.bnk, variablene gYwi/gYfi, gYwb/gY1h, (gYwm-gYwh)/(gY fm-gYth)
og (gYw-gYwo)/(gYf-gYfo)

Bygge- og anl®gsinvesteringemnes staerkt konjunkturfelsomme forleb, hvis indfly-
delse gjorde sig geldende for kvartalsforlgbet af bygge- og anlagserhvervets pro-
duktionsverdi- og BFI-udvikling, jf. ovenfor, genfindes ogsa i lenkvotens svingende
udvikling.

Da de markedsmassige tjenester®! udger den sterste erhvervsgruppe, bide med hen-
syn til BFI og lensum, kan det ikke undre, at udviklingen i erhvervets lenkvote fol-
ger gennemsnittets ret snart.

61 ankvoten for de markedsmassige tienester er vist ekskl. boligbenyttelse, idet boligbenyttelseserhvervets BFI
nasten udelukkende bestar af restindkomst.




110

Andersen(1975)
Andersen(1982)
Bjel(1973)

Box og Jenkins(1976)
Bruno og Sachs(1985)
Burns(1960)

Burns og Mitchell(1946)
Cochr;lne(1988)

CSO(1972)

Dagum(1992)
Danthine(1993)
D. St.(1975)

D.St.(1985)

D.St.(1991)
D.St.(1994a)
D.St.(1994b)

Dore(1993)

Bilag 1: Litteraturliste

Bodil Nyboe Andersen : Udenrigsokonomi. 2. udgave, memorandum nr. 29. Aka-
demisk forlag (Kebenhavn 1975).

Erling B. Andersen, Niels-Erik Jensen og Niels Kousgaard : Teoretisk statistik for
okonomer. Akademisk forlag (Kebenhavn 1982).

Erling Bjel : Verdenshistorien efter 1945, bind 1-3. Politikens Forlag (Kebenhavn
1973).

George E. P. Box og Gwilym M. Jenkins : Time series analysis, forecasting and
control. Holden-Day (Oakland Oklahoma 1976).

Michael Bruno og Jeffrey D. Sachs : Economics of Worldwide Stagflation. Basil
Blackwell (Oxford, England 1985).

Arthur F. Burns : Progress towards Economic Stability. The American Economic
Review volume L, march 1960, No. 1.

Arthur F. Bumns og Wesley C. Mitchell : Measuring Business Cycles. National
Bureau of Economic Research (New York 1946)

John H. Cochrane : How Big is the Random Walk in GNP ? Journal of Political
Economy, 1988 vol. 96, no. 5 (University of Chicago 1988).

Central Statistical Office, UK : Economic Trends No. 266. (London, april 1972).

Estela Bee Dagum : The XI1ARIMA/88 Seasonal Adjustment Method -
Foundations and User's Manual. Statistics Canada (Ottawa 1992).

Jean Pierre Danthine og John B. Donaldson : Methodological and empirical issues
in real business cycle theory. European Economic Review 37, North-Holland.

Danmarks Statistik. Statistiske undersegelser nr. 32 : Sesonkorrigering af danske
tidsserier. (Kebenhavn 1975).

Danmarks Statistik : Indeksberegninger i Danmarks Statistik.(Kebenhavn 1985)

Danmarks Statistik. Arbejdsnotat nr. 33 : Dokumentation af de kvartalsvise natio-
nalregnskaber. Nationalregnskabsnotat. (Kebenhavn 1991)

Danmarks Statistik. Arbejdsnotat nr. 35 : Sesonkorrigering af de kvartalsvise na-
tionalregnskaber. Nationalregnskabsnotat. (Kebenhavn 1994)

Danmarks Statistik. Arbejdsnotat nr. 37 : Kvartalsvise nationalregnskaber 1977-86
(Dokumentation og tabeller). Nationalregnskabsnotat. (Kgbenhavn 1994)

Mohammed H.I. Dore : The Macrodynamics of Business Cycles. A Comparative
Evaluation. Blackwell Publishers (Oxford, England 1993).



Gjerding(1990)

Hansen(1984a)

Hansen(1984b)

Harvey(1981)

Hylleberg(1983)

Kendall(1983)

King(1988)

Lahiri(1991)

Linderoth(1993)

Llewellyn(1985)

Lothian(1978a)

Lothian(1978b)

Lovell(1963)

Lucas(1987)

Macaulay(1931)

Mendershausen (1939)

Milhej(1986)

111

Allan Nas Gjerding, Bjér Johnson, Lars Kallehauge, Bengt-Ake Lundvall og Poul

Theis Madsen : Jagten pd den forsvundne produktivitet. Jurist- og @konomforbun-
dets Forlag (Kebenhavn 1990).

Svend Aage Hansen : Gkonomisk veekst i Danmark, bind 1 og II. Akademisk Forlag
(Kgbenhavn 1984).

Svend Aage Hansen og Ingrid Henriksen : Dansk Socialhistorie 1940-83. Gyldendal
(Kgbenhavn 1984).

A. C. Harvey : The Econometric Analysis of Time Series.
Philip Allan Publishers Limited (Oxford 1981)

Svend Hylleberg : Seasonality in Regression.
Okonomisk institut - Arhus Universitet (Arhus 1983).

Sir Maurice Kendall, A. Stuart og J.K. Ord : The Advanced Theory of Statistics.
Volume 3, Fourth edition. Charles Griffin & Company Limited
(London & High Wycombe 1983).

Robert G. King, Charles 1. Plosser og Sergio Rebelo : Production, Growth and
Business Cycles. Journal of Monetary Economics 21 (1988). North-Holland.

Kajal Lahiri m.fl. : Leading economic indicators. New approaches and forecasting
records. Cambridge University Press (Cambridge 1991).

Hans Linderoth m.fl. : Beskrivende okonomi. 4. udgave. Jurist- og @konomforbun-
dets Forlag (Kebenhavn 1993)

John Llewellyn og Stephen Potter : Economic Forecasting and Policy - the Interna-
tional Dimension. Routledge & Kegan Paul (London, Boston, Melbourne and Hen-
ley 1958)

John Lothian og Marietta Mori'y : A Set of Quality Control Statistics for the X-11-
ARIMA Seasonal Adjustment Method. Statistics Canada (Ottawa 1978).

John Lothian og Marietta Morry : 4 Test for Identifiable Seasonality When Using
the X-11-ARIMA Program. Statistics Canada (Ottawa 1978).

Michael C. Lovell : Seasonal Adjustment of Economic Time Series and Multiple
Regression Analysis. Journal of the American Statistical Association, december
1963.

Robert E. Lucas Jr. : Models of Business Cycles.
Basil Blackwell Ltd. (Oxford 1987).

Frederick R. Macaulay : The Smoothing of Time Series. National Bureau of
Economic Research (New York 1931)

Horst Mendershausen : Eliminating Changing Seasonals by Multiple Regression
Analysis. The Review of Economic Statistics, volume XXL 1939.

Anders Milhgj : Tidsreekkeanalyse for okonomer. Akademisk forlag (Kebenhavn
1986).



112

OECD(1960)

Prescott(1986)

Sheffrin(1988)

Shiskin(1978)

Thygesen(1991)

Wendt(1978)

Zarnowitz(1972)

Ostrup(1989)

Ovrig litteratur

Seasonal adjustment on Electronic Computers. OECD 1960.

Edward C. Prescott : Theory Ahead of Business Cycle Measurement. Federal
Reserve Bank of Minneapolis, Quarterly Review, Fall 1986

Steven M. Sheffrin : Have Economic Fluctuations been dampened ? A look at
Evidence Outside the United States. Journal of Monetary Economics 21 (1988).
North-Holland.

Julius Shiskin, artikel vedr. Seasonal Adjustment i : International Encyclopedia of
Statistics. Redigeret af William H. Kruskal og Judith M. Tamur. Macmillan
Publishing Co. (New York 1978).

Niels Thygesen m.fl. : Business Cycles : Theories, Evidence and Analysis.
Macmillan Academic and Professional Ltd. (London 1991).

Franz Wendt : Danmarks historie, bind 14. Politikens Forlag (Kebenhavn 1978).

Victor Zamowitz, red. : The Business Cycle Today. National Bureau of Economic
Research, Columbia University Press (New York 1972).

Finn Ostrup : Det finansielle system i Danmark. Jurist- og @konomforbundets
Forlag (Kebenhavn 1989).

Udover ovennavnte litteratur er anvendt diverse numre af :

Finansredegorelser. Finansministeriets budgetdepartement
Budgetredegorelser. Finansministeriets budgetdepartement.
Smadtryk. Finansministeriets budgetdepartement.

Dansk okonomi. Det gkonomiske Rad.

Okonomisk oversigt. Det gkonomiske Sekretariat.
Beretning og regnskab. Danmarks Nationalbank.
Economic Surveys, Denmark. OECD.

samt et bredt udvalg af de publikationer, der lgbende udsendes af Danmarks Sta-
tistik.



113

Danmarks Statistik informerer

Adresse

Direkte
telefonnumre

Talesystem

Bibliotek

Publikationer

Databanker

Serviceopgaver

Danmarks Statistik

Sejrogade 11 TIf. 39 17 39 17

2100 Kabenhavn O Fax 31 18 48 01
Abonnement, PUbLIKAtIONET ........c.ccevvevierreeiieieieriereeteiaecrtrtenaessessesseseree e ssessesesssasnees 39173020
AQIESSESALE ... crte e e e e este et essee steestesseesassesseesaessessaessaessstassansasaansanns 39173631
BIDIOTEK ....vovveveeveueieeeeteeeeteiee e ereteete e sessesessessstssesesassessssessesansesessmnnsesasessesenessene 39173030
Danmarks Statistiks taleSYStEIM........ceveerrerrireerreertereeeeee e seseseseseseeseeeseseesessene 39173510
Databanker, ABBA ... oeeeietcteetsereeste e tess e et eae et sareeesasesaesans 39173044

ESTB ...ttt eeteee st e te s se s sessssessesessesssasesssassassssssesessnses 39173150

DSTB ...oooeeeeeetceeeeteeee et e e ts s ess s et e e as e s e e s e enenes 39173680

KSDB ..ottt st essa et ssssse s sass e e s sbssnassesetseesetenenenens 39173150
Markedsstatistik, KAS - Kommune Ars SErVICESYSEM....uvivrieeeeeieirecerereetenreeseeaeens 39173682
SalE, PIISTAL.......eceeveeeererceeet et eee e sttt sss st s e be e sab e aas st e b e assatstas s b seaatesre sttt eneneatne 39173430
=, PUDLIKALIOMET ....vvevveiieeiieieeeicrecetete e et ettt st st esa e e aessesaesessassassnssasasseens 39173020
UdenrigshandelSopIYSIINGET ........ccoveeererereintentenenenesesesesesessessessesssessssssseseeseasses 39173330

Ved hjalp af Danmarks Statistiks Talesystem - tryk 39 17 35 10 - kan de fi adgang til de
seneste offentliggjorte tal inden for omriderne:

- Forbruger- og nettoprisindeks

- Udenrigshandel

« Ledighed

- Kapitelstakster

- Reguleringsindeks for boligbyggeri

De kan ogsé f oplysninger om fremtidige offentliggoerelser.

Danmarks Statistiks bibliotek har dbent:

- mandag - onsdag kl. 10-16
- torsdag kl. 10-19
. fredag Kl. 10-15

NB! Indgang fra Sankt Kjelds Plads 11.
Danmarks Statistik udgiver en reekke publikationer. De mest kendte er:

« Nyt fra Danmarks Statistik
- Statistiske Efterretninger

« Statistisk rbog

- Statistisk tiarsoversigt

De kan f4 tilsendt en komplet publikationsfortegnelse.
Begerne kan kebes i Danmarks Statistik eller i boghandelen.

Danmarks Statistik har fire store databanker, der er dbne for offentligheden:

«-KSDB - en kommunalstatistisk databank med oplysninger p4 kontorniveau

+DSTB - en tidsseriedatabank med konjunkturbelysende skonomisketidsserier

- ESDB - en erhvervsstatistisk databank med detaljerede oplysninger om udenrigshandel,
produktion, omsztning og forbrug

- ABBA - arbejdsmarkedsstatistikkens brugerbank

Abonnementsordning kan etableres ligesom det er muligt at bestille specialkersler indefor de
fleste emneomrader. Ring og her nzermere.



114

Priser pa Danmarks Statistiks publikationer

Tvaergaende statistiske publikationer

Nyt fra Danmarks Statistik Abonnement
Ca. 370 numre om aret Pris 1994:
BreviorsendelSe........oovvveveeevieeeiieiie e 2 540 kr.
Via avispostkontoret..........ccoceevivveiiiiinnnnnen.. 1 270 kr.
Via telefax .....eeeeeeevieceeeie e 3 300 kr.

Statistisk manedsoversigt
Udkommer medio maneden
| januar kommer desuden supplementsheefte

Abonnement for 1994:.........cccovvvvevvvvreeeeennn 825 kr.
Statistisk arbog

Udkommer hvert ar i august

Pris for 1994 udgaven: .........ccoeevvveeeeveverennenn. 260 kr.

Statistisk tidrsoversigt
Udkommer hvert ar i august
Pris for 1994 udgaven: ........c.ccccovevervreevreennnn. 120 kr.

Danmark i 30 ar 1958-1988.......................... 30 kr.

Emneorienterede statistiske publikationer

Statistiske Efterretninger Abonnemnet
Pris 1994:
Arbejdsmarked ..........ccoeeevevieniinieieeeecee, 525 kr.
Befolkning 0g valg ......cccooovvevveeeiiieeeeeee, 353 kr.
Bygge og anleegsvirksomhed...........ccuvvenneen.e.. 269 kr.
Generel erhvervsstatistik og handel .................. 242 kr.
Indkomst, forbrug og priser .......cccceeeveeuvrenenen. 294 kr.
Industri 0g energi........oovveeveeeeeivieeceeeeeeee, 168 kr.
Landbrug .......coovvvmevieeeeeeeee e 193 kr.
MG ..o 168 kr.
Nationalregnskab, offentlige finanser og
betalingsbalance.........ccccoevvvevvieveiieeeeeeee, 334 kr.
Penge- og kapitalmarked .........ccccuveeeeenveeennneen. 244 kr.
Samfaerdsel og turisme...........coeeevveevveeeneeennen. 407 kr.
Social sikring 0g retsveesen.......cccvvevvvveveeenee., 284 kr.
Uddannelse og Kultur ..............ccovvvvevvveennnnnee.. 336 kr.
Udenrigshandel...........cccoovveevveeeiieeeneeene, 563 kr.
Statistikservice
Konjunkturtendenser i udvalgte lande................ 595 kr.
Kvartalsvise nationalregnskaber ....................... 478 kr.
Lan- og indkomststatistik........cccocvvveveuierinnnnnn. 125 kr.
Ménedlig ordre- og omseetningsstatistik
for iNdustri....oocveeeeie e, 406 kr.
Prisstatistik ........ccoovvierviiiiineeeeee e 582 kr
Socialstatistik..........ccoeeeevieeeiieeiecieeeene 392 kr

SBIB A oottt 161 kr
SEHE B 191 kr
SBHE C et 133 kr
SEIE D 229 kr

Arspublikationer

Befolkningens beveegelser 1992 ..................... 175 kr.
Befolkningen i kommunerne 1. januar 1994...... 196 kr.
Boligtzellingen 1. januar 1991 ..............c.c....... 241 kr.
Bygningsopgerelse 1. januar 1988.................. 132 kr.
Danmarks administrative inddeling 1986.......... 490 kr.
Danmarks vareindfarsel og -udfgrsel 1992........ 339 kr.
Folketingsvalget den 10. maj 1988, bind |.......... 78 kr.
Folketingsvalget den 10. maj 1988, bind Il........ 132 kr.
Feerdselsuheld 1992 .........c..oovvvvvviiieeeinen 140 kr.
Indkomster og formuer 1991 ............ccooveeee. 253 kr.
Industristatistik 1989 .......c.cocovvevveeireeeeee. 105 kr.
Input-output tabeller og analyser 1990............. 225 kr.
Kommunale finanser 1990.........cccocvvvvvivvennen. 169 kr.
Kommunalvalgene i kommuner og

amtskommuner 21. november 1989................ 109 kr.
Kriminalstatistik 1992 .........ccocvvvvvvviiieeneene 196 kr.
Landbrugsstatistik 1992........c.ccovevveenvnnnnnenn. 227 kr.
Nationalregnskabsstatistik 1992 ..................... 225 kr.
Regnskabsstatistik for industrien 1992 ............ 225 kr.
Skatter og afgifter 1993........cccccvvvvveviviiinns 253 kr.
Andre

ADAM En mode! af dansk gkonomi. Okt. 1991 .. 245 kr.
ADAM En model af dansk gkonomi.

Okt. 1991. Bilag ....oovvvvveeeeeeeeieeeeeecveeeenee 196 kr.
Dansk Branchekode 1993...........ccoevvvevvenneen. 296 kr.
Dansk kultur- og mediestatistik 1980-1992....... 225 kr.
DUN Dansk Uddannelses-Nomenklatur 1994 .... 250 kr.

Fertility Trends in Denmark in the 1980s.......... 225 kr.
Levevilkar i Danmark 1992 ..........ccoeeevvvennne. 245 kr.
Nogletal pa postnumre 1994 ..o 325 kr.
Skove og plantager 1990 ........cccccovvvevvevnnenne. 168 kr.
Tal om natur og milig 1994............cooenvenenne. 225 kr.

Danmark i tal
Udkommer hvert &r i december maned................. 5 kr.

Data on Denmark
Udkommer hvert ar i december maned................. 5 kr.

Tal om verdens miljg
udkommet april 1994 ..........c.cooovvvvveeeee 5 kr.

Oversigter over statistikken

Arbejdsplan, Danmarks Statistik
Udkommer hvert &r i januar........cccoecvveevveeneennnee. gratis

Danmarks Statistiks publikationer

Brochure, udkommer i begyndelsen af hvert ar .... gratis
suppleres af:

Publikationer udkommet i 1. halvar

Udkommer i 3. kvartal ...........cccccveeeevveenveenennnnee. gratis

Vejviser i statistikken
Udkommer med 3 eller 4 ars mellemrum
Pris for 1991 udgaven..........ccccoeecvverrennnnnnnn. 195 kr.



