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Konstantled i forbrugssystemet

Resumé:

Konstantleddene, som indgar i de langsigtede ligninger for forbrugsandelene, i
forbrugssystemet kan reparameteriseres, sadan at konstantleddenes veerdier ligner proxyer for
forbrugsgruppernes andel i 2010. Det ville veere fordelagtigt, hvis konstantleddet i ligningen
for gvrige tjenester kunne residualdefineres pa samme made som trenden. Pa grund af
trendkorrektion, er det imidlertid ikke helt s simpelt, som man kunne habe.
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Nggleord: Forbrugssystemet, labende priser, konstantled

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan veere endret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1. Indledning

| forbrugssystemet, indgar der konstantled i ligningerne for de langsigtede
forbrugsandeler bc<i>w. Ved at reparameterisere konstantleddene, ligner de
forbrugsandelene i 2010. De skulle ogsa gerne summe til 1, men det gar de ikke
uden at der palaegges en restriktion. | det falgende ser vi pa forbrugssystemet i

lebende priser, men problemstillingen er den samme med faste priser.

2. Forbrugssystemet i ADAM
I ADAMs forbrugssystem, deles det samlede forbrug ekskl. boligforbrug (Ch)

og inkl. turisternes forbrug pa syv forbrugsgrupper.

Variabelnavn Forklaring

Cg

u

Cbu

Ce
Cf
Cv
Ct
Cs

Karsel (antal karte km)
Kapitalydelse for keretgjer

Energi (Breendsel og elektricitet)
Fadevarer, drikkevarer og tobak
@vrige varer

Turistrejser

@vrige tjenester

2,4%
5,4%
4,7%
14,6%
17,8%
4,1%
35,5%

Andel af privatforbrug?

Forbrugssystemet har en nestet struktur, det vil sige, at der skal veelges mellem
to forbrugsgoder i flere omgange, jf. tabel 1.

Tabel 1: Nestingstruktur i forbrugssystemet

Cpuet

Cpuetxh

Cefvts

Cgbu

Cfvts

Cvts

Cts

Ct

Cs

Cv

Cf

Ce

Cgu

Cbu

Ch

Makroforbruget> Cpuxh og turisternes forbrug Et kan fordeles
forbrugsgrupper saledes:

C{i} = kc - bc{i} - Cpuxh + Et{i}

1 Andel af privatforbrug i 2019

2 Makroforbruget er inklusiv danskernes forbrug i udlandet, men eksklusiv udenlandske
turisters forbrug pa dansk omrade.

pa



for i={qgu,bu,e,fvt,s}. Hvor bc{i} er den estimerede vagt til den respektive
forbrugsgruppe, kc er en teknisk korrektionsfaktor, som altid er 1 i den historiske
periode, og Et{i} er fordelingen af turistindteegter pa de forskellige
forbrugsgrupper.®

Forbrugsveegtene  bc{i} bestemmes med udgangspunkt i felgende
fejlkorrektionsligning:

Dlog(beti}) = (1 — ¢p;) - dlog (

Cpuxh
+v0-Dlog (F0E) — y, logbei)_o) ~ log(be(iw))

+gbc{i} + B.Dlog(dtbce) + p; - (...)

pcli}
pcpuxh

) + ¢p; - Dlog(bc{ilwx) (1)

For i=gu,bu,e,fvt,s. U er befolkningstallet, bc{i}w er forbrugskomponentens
andel i ligeveegt og variablen bc{i}wx beskriver priseffekter i ligeveegt. Det sidste
led, p-ledet, bruges for at fjerne eventuel autokorrelation. Det rade led indgar
kun i relationen for energi, fCe, for at inkludere husholdningernes kortsigtede
reaktion pa graddage i energierhvervet.

Forbrugskomponenternes andel i ligevaegten, er bestemt ved de relative priser
0g en ikke-prismaessig trend:

log(bc{i}w) = a; + log(bc{ilwx) + log(dtbc{i}) (2)

3. Konstantled i langsigtsligningerne

Langsigtsligningerne for forbrugsandelene givet i ligning (1), er efter estimation
(se ABO17123) formuleret som nedenunder:

FRML D log (bcguw) = -3.40823) +1log (bcguwx) +1log (dtbcgu) $
FRML D log (bcbuw) = -2.66198) +1og (bcbuwx) +1log (dtbcbu) $
FRML D log (bcew) = -2.59050) +1log (bcewx) +1log (dtbce)

FRML D log (bcvw
FRML D log (bctw
FRML D log (bcsw

) ( )
.49412)+1log (bcvwx) +1log (dtbcv)
.01059) +1log (bctwx) +1log (dtbct)

) ( )

(

(

(
FRML D log (bcfw

(

(

( .90890) +1log (bcswx) +1og (dtbcs

(-3 ) ( )
(-2 ) ( )
(-2 ) ( $
) = (-1.75032)+1log(bcfwx)+log(dtbcf) $
) (-1 ) ( S
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Ved at tage eksponentiel-vaerdien af konstantleddene, far vi parametre som
ligner proxyer for forbrugsandelenes veerdier i 2010, se bilag. Det giver fglgende
endring:

3 En mere detaljeret gennemgang er givet i ABO17123.



FRML D log(bcguw) = log
FRML D log (bcbuw) = log
FRML D log(bcew)
FRML D log(bcfw)
FRML D log(bcvw) = log
( )
( )
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(0.07498) +1og (bcewx) +1log (dtbce)
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)
)
$
$
$
$
$
| 2010 er ogsa logaritmen til priseffekterne og trenderne lig med nul, sadan at
veerdien til den gnskede forbrugsandel er lig med de reparameteriserede
konstantled. For forbrugsgruppen nederst i nestet, gvrige varer (bcs), er trenden
imidlertid langt fra lig 1 i 2010, og bcsw er langt fra lig med 0.40297. Det ser
derfor ud til at der skal veere en restriktion pa konstantleddene, sadan at
konstantleddene summer til 1, og bagefter kan trenden til bcs beregnes residualt.

Residualtrenden er beregnet saledes:

1 — bcguw — bcbuw — bcew — bcfw — bcvw — bctw
dtbcs = 3)
exp(ag) * bcswx

Fordi priseffekter og de andre forbrugsgruppernes trender er lig med 1 i 2010,
bliver udtrykket over brgkstregen lig med 1 — Y; exp(«;) for i#s i 2010. Beswx
vil ogsa veere lig med 1 i 2010, men da exp(as) # 1 — Y, exp(«a;), sa vil ikke
trenden dtbcs veere 1 i 2010. Det ger at vi far et konsistensproblem.

4. Sumrestriktion pa konstantleddene

Pa grund af konsistensproblemet navnt i foregaende afsnit, gnsker vi at paleegge
en sumrestriktion pa de reparameteriserede konstantled, sadan at de summer til
1. Det vil sige, at konstantleddet i bcsw beregnes residualt:

as = log(1 - Yexp(a;))

for i#s.

Nar vi skal paleegge en restriktion pa konstantleddet i relationen for bcsw, opstar
der et problem. Efter estimation, leegges der ind en trendkorrektion pa
konstantleddet, for at faktisk og gnsket variabel (bcs og besw i dette tilfeelde) er
lig i en steady state fremskrivning. Dette gares ved at konstantleddet fratraeekkes
gennemsnittet af log-forskellen mellem de to variable:

TW)

as = U —log( —
Hvor a, er det trendkorrigerede konstantled. Det trendkorrigerede konstantled
ligger i langsigtsrelationen bcsw, sa i kortsigtsrelationen leegges der til et led
gbcs =y * (@, — a), s&dan at ligningen for bes ikke andres.



Med mindre @5 = as, sa vil en sumrestriktion ikke leenger holde, s& snart vi
trendkorrigerer konstantleddet. For at sumrestriktionen skal holde med de
trendkorrigerede konstantled, ma man tage i brug en iterativ proces. Her forsgger
vi, at komme sa teet pa som muligt, uden en kompliceret estimationsproces.

Nedenunder sammenlignes udregninger for konstantleddet til bcsw i to tilfeelde;
(1) sumrestriktionen palegges fer de evrige konstantled er
trendkorrigerede:
s =log(1 — Y exp(@);)), for i#s.
(2) sumrestriktionen paleegges, nar de gvrige konstantled undtagen as er
trendkorrigerede: @, = log(1 — Y, exp(a;)), for i#s.
| begge tilfeelde, bliver konstantleddet til bcsw som navnt ferst trendkorrigeret
efter estimationen. Forskellen mellem de to alternativer ligger i, om de gvrige
konstantled skal trendkorrigeres far eller efter sumrestriktionen.

Tabel 1: Konstantleddet i bcsw

Uden (D) (2)
sumrestriktion | @ a
= log(1 - ) exp(@)) | =log(1- ) exp(a)

For trendkorr. 0.4044 0.3841 0.3747
af og
Efter 0.4030 0.3827 0.3713
trendkorr. af as
Sum 1.0283 1.0080 0.9966
konstantled

For i#s. Nederste reekke er sum efter alle konstantled er trendkorrigeret.

Sidste raekke i tabel 1, viser summen efter trendkorrektion er palagt alle
konstantled. Som der ses fra tabellen i tredje kolonne, sa giver det mest mening
at palegge sumrestriktionen efter trendkorrektion er palagt de gvrige
konstantled. Da bliver summen af konstantleddene efter trendkorrektion ogsa er
palagt os, teettere pa 1 end de to andre alternativer.

| alternativ 1, sa beveeger vi os lengere fra sumrestriktionen, fordi alle
konstantled trendkorrigeres: Y exp(&}) =1+ exp(aj), for
j=gu,bu,efyvts. | alternativ 2, sd er det kun konstantleddet i bcs som
trendkorrigeres efter sumrestriktionen, og som kan ses i kolonne 3 af tabellen, sa
er det med kun log(0.3747)-10g(0.3713)=0.0091.

5. Residualtrend i bcs

Hvis vi vaelger at ga videre med sumrestriktion pa konstantleddene, sa pavirker
det beregningen af residualtrenden til bcs. Trenden dtbcs er givet ved ligning (3).



Med en @ndring i konstantleddet fra exp(as)=0.4030 til 0.3712, far trenden et
hgjere niveau, som vist i figur 1 nedenunder. Som tidligere naevnt, skulle trenden
gerne veere lig med 1 i 2010, noget der ikke er tilfeldet for dtbcs. Far
sumrestriktionen pa konstantleddene, er dtbcs lig 0.9298 i 2010. Med
sumrestriktion, far dtbcs nu en veerdi pa 1.009, som er forholdet mellem @ og
a i tabel 1.4

Figur 1: Forskel i trenden til bcs, med og uden sumrestriktion pa konstantleddene
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= dtbcs uden sumrestriktion dtbcs med sumrestriktion (2)

6. Andre konsekvenser af sumrestriktion

At indfgre sumrestriktion pa konstantleddene, far betydning for parametrene i
kortsigtsligningerne for turistrejser og tjenester (t og s). Sadan som estimationen
er lagt op, sa estimeres de to forbrugsgrupper i samme nest, som er det sidste
nest i estimationen. Efter som kontantleddet i bct skal trendkorrigeres far
sumrestriktionen palaegges, bliver det &ndringer i fremgangsmetode. Tidligere
blev konstantleddene trendkorrigeret efter estimationen, men nu skal
konstantleddet i bct veere trendkorrigeret for sidste estimationstrin. Det forer til,
at bade or og os er last til andre niveauer end tidligere. £ndringer i parametrene,
er rapporteret i tabel 2 nedenunder.

4 Med udgangspunkt i ligning (3), ender vi med dtbcs = (1 — X exp(a;))/as = @ Jas =
0.3747/0.3713, for i#s.



Tabel 2: /Endringer i parameterestimat

Far sumrestriktion Efter sumrestriktion (alt. 2)
ot - Kortsigtet prisgennemslag 0.604 (0.145) 0.607 (0.144)
ovr - Kortsigtet budgetelasticitet ~ 0.264 (0.330) 0.252 (0.316)
yr- ECM 0.191 (0.070) 0.186 (0.073)
as - konstantled -0.905 (0.014) -0.991 (-)
Os - kortsigtet prisgennemslag 0.274 (0.176) 0.350 (0.172)
vs - ECM 0.206 (0.061) 0.210 (0.058)

Tal i parentes er standardfejl. Da den nye oser beregnet med sumrestriktion, har den ikke en standardfejl.

Konstantleddet i ligningen for bcts, i tilleeg til den naevnte tidlige
trendkorrektion af o, er det som farer til &ndringerne i de andre parametre.
Som der ses i tabel 2, er det flere parametre som &ndres med sumrestriktionen.
Det kortsigtede prisgennemslag i relationen for bcs, gger fx med 0.076 pct.
point, og er det parameter som a&ndres mest (for uden om konstantleddet). To
parametre i nestet som ikke pavirkes, substitutionselasticiteten ¢ og
trendkoefficienten ¢ i dtbct, lases far konstantleddene lases.

/7. Opsummering

Ved at legge en sumrestriktion pa konstantleddene efter trendkorrektion, far vi
en veerdi pa konstantleddet i langsigtsrelationen for gvrige varer (bcsw), som er
teettere pa 2010-veerdien til forbrugsandelen. 1 tilleeg, bliver trenden dthcs teettere
pa 1 i 2010. Det er en forbedring af den nuveerende formulering, men der er
stadig et lille forbedringspotentiale.

Litteraturliste

Borge, Anette og Tony Maarsleth Kristensen (2023). “Forbrugssystemet i
lobende priser”. Danmarks Statistik, arbejdspapir. ABO17123.



Bilag

Tabel Al: Oversigt konstantled og faktisk forbrugsandel i 2010 for forbrugssystemet i
Igbende (LP) og faste (FP) priser

GU BU E F \Y T S

exp(oi)_LP | 0.0338 0.0689 0.0798 0.1721 0.2237 0.0504 0.4097

exp(ai)_FP | 0.0339 0.0689 0.0797 0.1724 0.2238 0.0504 0.4086

be<i>z10 | 0.0340 0.0677 0.0799 0.1697 0.2124 0.0505 0.3858

*Konstantled er fra estimation af systemerne med historiske tal frem til 2016.



